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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.
Yonetim Kurulu’na

Haci Omer Sabanci Holding A.S. (“Holding”) ve Bagli Ortakliklari’nin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosu ile konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide
O0zkaynak degisim tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli
yanligliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve diirlist bir bicimde yansitip
yansitmadigt konusunda makul bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kanit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin se¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak {izere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup’un i¢ kontrol sistemi goz onilinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iligskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Hact Omer Sabanci Holding A.S. ve Bagl
Ortakliklari’’nin 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle gercek finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait finansal performansimi ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriisimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek istiyoruz:

Bagli Ortakliklar; Holding ve Bagli Ortakliklari’nin sahip olduklar hisselere ait oy haklar1 ile Sabanci
Ailesi Uyeleri ve sadece bu aile iiyeleri tarafindan kontrol edilen sirketlere ait hisselerin oy haklarmin
birlikte etkin bir sekilde kullanilmasi sonucu, mali ve isletme politikalarini Holding'in kontrol etme
giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder. Sabanci Ailesi Uyeleri, Holding'e sahip olduklari
sirketlerdeki oy haklarim vermek suretiyle kontrol etme yetkisi tanimaktadir. lisikteki konsolide
finansal tablolarda, Sabanci Ailesi Uyelerinin sahip oldugu hisselere diisen pay, kontrol giicii olmayan
paylar olarak gosterilmistir.

[stanbul, 7 Mart 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Omer Tanridver
Sorumlu Ortak Basdenetci
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin

olarak belirtilmistir.)
Yeniden
Diizenlenmis
Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 31 Arabk 31 Arahik
Referanslari 2012 2011
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 85.418.119 67.585.004
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 6.717.644 6.643.010
Finansal Yatirimlar
- Alim Satim Amaglh 6.a 39.750 171.207
- Satilmaya Hazir 6.b 3.793.701 1.606.192
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 6.c 1.846.994 1.216
- Vadeli Mevduatlar 6.d 118.150 169.989
Tirev Araclar 27 539.181 833.952
Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Hesabi 15.242.002 12.835.843
Ticari Alacaklar 8 1.539.665 1.524.438
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar 28 51.622.064 40.590.585
Stoklar 10 1.791.200 1.640.132
Diger Alacaklar 9 760.137 795.601
Diger Donen Varliklar 19 1.280.816 772.373
85.291.304 67.584.538
Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 21 126.815 466
Duran Varhklar 89.980.303 83.270.396
Ticari Alacaklar 8 25.734 42.119
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 28 40.588.512 33.567.203
Finansal Yatirimlar
- Satilmaya Hazir 6.b 37.302.410 35.955.194
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 6.c 1.790.474 4.653.919
- Vadeli Mevduatlar 6.d - 1.507
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlar 11 249.305 295.817
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 12 160.426 158.614
Maddi Duran Varliklar 13 6.913.745 5.872.088
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 1.262.753 1.271.752
Serefiye 15 736.628 725.290
Ertelenmis Vergi Varliklar 26 327.225 327.830
Diger Alacaklar 9 309.092 213.552
Diger Duran Varliklar 19 313.999 185.511
Toplam Varhklar 175.398.422 150.855.400

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak tizere Yonetim Kurulu’nun 7 Mart 2013 tarihli toplantisinda onaylanmis ve
Yonetim Kurulu adina, Yénetim Kurulu Uyesi ve CEO Zafer Kurtul ve Planlama, Raporlama ve Finans Boliim Baskani

Barig Oran tarafindan imzalanmistir.

Mlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECMIS KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin

olarak belirtilmistir.)
Yeniden
Diizenlenmis
Cari Onceki
Dénem Donem
Dipnot 31 Arabk 31 Arahik
Referanslar: 2012 2011
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 127.412.455 113.432.029
Finansal Borclar 7 13.768.564 12.684.385
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari 7 1.524.089 3.854.576
Ticari Borglar 8 1.960.205 1.799.029
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 29 103.928.365 90.625.096
Tirev Araglar 27 601.168 683.187
Donem Kar1 Vergi Yukimluligi 26 469.339 137.152
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler ve Borg
Karsiliklar 19 1.779.199 980.540
Diger Borglar 9 3.350.442 2.668.064
127.381.371 113.432.029
Satis Amaciyla Elde Tutulan
Varliklara fliskin Yiikiimliiliikler 21 31.084 -
Uzun Vadeli Yukumlalukler 17.472.923 11.950.229
Finansal Borclar 7 10.512.601 9.291.921
Ticari Borglar 8 3.397 2.235
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar 29 5.531.787 1.775.623
Tirev Araclar 27 764.627 321.827
Kidem Tazminat1 Karsihigt 18 173.777 138.869
Ertelenmis Vergi Yukimliligi 26 284.701 192.985
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler ve Borg
Karsiliklart 19 72.990 132.669
Diger Borglar 9 129.043 94.100
OZKAYNAKLAR 30.513.044 25.473.142
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 16.251.076 13.899.520
Sermaye 20 2.040.404 2.040.404
Sermaye Diizeltmesi Farklari 3.426.761 3.426.761
Karsilikli Istirak Sermaye Duzeltmesi (-) 20 (52.227) (52.227)
Hisse Senetleri [hrag Primleri 20 21.670 21.670
Deger Artig Fonlari 20 690.155 (59.845)
Riskten Korunma Fonlar1 20 (223.386) (217.757)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20 654.707 580.224
Yabanci Para Gevrim Farklari 20 145.287 194.073
Gegmis Yillar Karlari 7.691.951 6.088.230
Net Dénem Kari 1.855.754 1.877.987
Kontrol Guct Olmayan Paylar 14.261.968 11.573.622
Toplam Kaynaklar 175.398.422 150.855.400

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olusturur.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECMIiS KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikce bin

olarak belirtilmistir.)
Yeniden
Diizenlenmis
Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig Gelirleri (net) 4,22 11.589.049 10.595.650
Faiz, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler 4 14.504.547 11.637.857
Toplam 26.093.596 22.233.507
Satislarin Maliyeti (-) 4,22 (9.688.551) (8.582.006)
Faiz, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-) (7.849.135) (6.072.201)
Toplam (17.537.686)  (14.654.207)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 1.900.498 2.013.644
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brit Kar 6.655.412 5.565.656
BRUT KAR 8.555.910 7.579.300
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 23 (632.051) (558.228)
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (3.865.834) (3.319.003)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) 23 (17.226) (12.861)
Diger Faaliyet Gelirleri 24 791.379 940.511
Diger Faaliyet Giderleri (-) 24 (156.575) (239.506)
FAALIYET KARI 4.675.603 4.390.213
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 11 192.458 159.096
Finansal Gelirler 25 310.208 582.649
Finansal Giderler (-) 25 (502.747) (870.527)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 4.675.522 4.261.431
Suardurulen faaliyetler vergi gelir/gideri
Donem Vergi Gideri 26 (991.398) (768.955)
Ertelenmis Vergi Geliri 26 71.363 27.504
SURDURULEN FAALIYETLERDEN
DONEM KARI 3.755.487 3.519.980
DURDURULAN FAALIiYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi
Doénem Kari 21 7.240 11.143
DONEM KARI 3.762.727 3.531.123
DONEM KARININ DAGILIMI 3.762.727 3.531.123
- Kontrol Guicii Olmayan Paylar 1.906.973 1.653.136
- Ana Ortaklik Paylar1 1.855.754 1.877.987
Hisse basina kazang
- bin adet adi hisse senedi (TL) 31 9,10 9,20
Hisse basina surdirilen faaliyetlerden kazang
- bin adet adi hisse senedi (TL) 31 9,06 9,15

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECMIi$ KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e bin
olarak belirtilmistir.)

Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
DONEM KARI 3.762.727 3.531.123
Diger Kapsamh Gelir/(Gider):
Satilmaya hazir finansal varliklarin
net gerceklesmemis piyasa gelirleri,
vergi sonrasi 26 2.867.144 (1.658.785)

Satilmaya hazir finansal varliklarin
gelir tablosuna transfer edilen
kazanglari,vergi sonrasi 26 (1.004.556) (298.686)

Satilmaya hazir finansal varliklarin vadeye
kadar elde tutulacak varliklara transferi
sebebiyle gelir tablosuna dahil edilen

net kazang ve kaybi, vergi sonrasi 26 (24.585) 711
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim 26 (179.382) 308.187
Nakit akisi riskinden korunma araglari,

vergi sonrasi 26 (70.503) 74.672

Yurtdigindaki net yatirim riskinden
korunma amacli tiirev finansal varliklara

iliskin kar/(zarar), vergi sonrasi 26 107.791 (104.175)
DIGER KAPSAMLI GELiR/(GIDER)

(VERGI SONRASI) 1.695.909 (1.678.076)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 5.458.636 1.853.047
TOPLAM KAPSAMLI GELIiRIN

DAGILIMI 5.458.636 1.853.047

- Kontrol Giicti Olmayan Paylar 2.950.081 620.240

- Ana Ortaklik Paylan 2.508.555 1.232.807

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin olarak belirtilmistir.)

Karsihikh Hisse Kardan  Yabana
Sermaye istirak senetleri Deger Riskten ayrilan para Ana Kontrol glcu
diizeltmesi sermaye ihrag artiy korunma  kisitlanms cevrim  Netddnem Gecmis yillar ortakhga ait olmayan
Sermaye farklar1  dizeltmesi (-) primleri fonlar1 fonlar1 yedekler farklar kar1 karlar1  6zkaynaklar paylar Toplam

1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (21.534) 21.670 713.203 (180.699) 392.295 7.728 1.662.836 5.006.522 13.069.186  11.576.966 24.646.152
Transferler - - - - 21.419 - 187.929 - (1.662.836) 1.453.488 - - -
Sirket ¢ikiglar - - - - - - - - - - - (141.159) (141.159)
Bagl ortakliklar

Holding hisseleri satin alim1 (Not 20) - - (30.693) - - - - - - (85.980) (116.673) (101.196) (217.869)
Bagli ortaklik

pay1 degisimi - - - - - - - - - 26.763 26.763 - 26.763
Temettl (***) - - - - - - - - - (312.563) (312.563) (381.229) (693.792)
Toplam kapsamli gelir - - - - (794.467) (37.058) - 186.345 1.877.987 - 1.232.807 620.240 1.853.047
31 Arahk 2011

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (52.227) 21.670 (59.845) (217.757) 580.224 194.073 1.877.987 6.088.230 13.899.520 11.573.622 25.473.142
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (52.227) 21.670 (59.845) (217.757) 580.224 194.073 1.877.987 6.088.230 13.899.520 11.573.622 25.473.142
Transferler - - - - - - 23.000 - (1.877.987) 1.854.987 - - -
Sirket alimlarinin etkisi (Not 3) - - - - - - - - - - - 44.726 44.726
Sirket tasfiyesi (*) - - - - - - - 42.784 - (42.784) - - -
Varliklarin elden ¢ikarilmasi (**) - - - - - - - - - (3.618) (3.618) (14.692) (18.310)
Bagl ortaklik halka arz etkileri (Not 20) - - - - - - 51.483 - - 7.079 58.562 - 58.562
Bagli ortaklik etkin

ortaklik pay1 degisimi - - - - - - - - - (3.520) (3.520) 20.726 17.206
Temetti (***) - - - - - - - - - (208.423) (208.423) (312.495) (520.918)
Toplam kapsamli gelir - - - - 750.000 (5.629) - (91.570) 1.855.754 - 2.508.555 2.950.081 5.458.636
31 Arahik 2012

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (52.227) 21.670 690.155 (223.386) 654.707 145.287 1.855.754 7.691.951 16.251.076  14.261.968 30.513.044
*) Grup’un bagli ortakliklarindan Kordsa’nin sahip oldugu Hollanda’da faaliyet gostermekte olan Sabanci Industrial Yarn and Tire Cord Fabric B.V. (“Sabanci B.V.”) sirketi tasfiye edilmistir.
**) Grup’un bagl ortakliklarindan Akbank’in %70,04'tine sahip oldugu bagh ortaklig1 Ak B Tipi Yatirim Ortaklig1 A.S.'deki hisselerinin tamamimn Egeli & Co.Yatirim Holding A.S.’ye devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

(***) Holding tarafindan 2012 yilinda 1 TL nominal degerli hisse basina 6denen temettii 0,10 TL’dir (2011: 0,15 TL’dir).

[lisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olusturur.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 VE 2011 TARIHINDE SONA EREN YILLARA AiT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECMIiS KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

Yeniden Diizenlenmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslarn 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 4.675.522 4.261.431
Durdurulan faaliyetler vergi dncesi kart 21 8.997 15.141
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin faaliyet kar ile
mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 4 557.558 505.786
Kredi risk karsiliklart 28 1.165.564 671.297
Tiirev araglar makul deger degisikligi 567.423 (55.895)
Realize olmayan faiz ve kur farki (gelirleri)/giderleri 629.561 (1.099.966)
Realize olmayan faiz giderleri (6.874) 144.013
Kidem tazminati karsilig1 18 72.021 46.702
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatirim amagli
gayrimenkuller deger dusikligu 4 20.836 33.329
Yabanci para ¢evrim farklar (129.901) 164.650
Sigorta teknik karsihig ve diger karsiliklar 11.710 5.753
Istirak kazanci 11 (192.458) (159.362)
Bagh ortaklik hisse satig (kart)/zarari 24 - (209.085)
Pazarhikli satin almadan kaynaklanan kazang 24 - 20.625
Satilmak iizere elde tutulan duran varliklar deger disiklagii iptali 24 - 71.902
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatirim amagh
menkul kiymetler satig zarary/ (kart) (7.832) (164.428)
Stok deger dustiklugii karsilig 10 (826) 2.549
Stipheli alacak karsiligt 10.628 32.220
Diger (5.381) 4.900
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Ticari alacaklardaki degigim (6.073) (386.198)
Stoklardaki degisim E138.8063 5556.953;
Diger alacaklar ve diger doénen varliklardaki degisim 692.616 667.960
Ticari borglardaki degisim 156.642 507.116
Diger borglar ve yiiktimliiliklerdeki degisim 1.452.763 579.179
Satilmak iizere elde tutulan duran varliklarin
isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit (31.285) (5.110)
Finans bolumundeki isletme varhk
ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:
Alim satim amagh finansal varliklardaki degisim 148.079 516.999
Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki degisim (19.122.595) (16.702.329)
Finans sektorii faaliyetlerinden borglardaki degisim 17.034.622 9.668.754
T.C. Merkez Bankas1 hesabi (2.729.507) (8.065.860)
Odenen vergi (956.071) (520.836)
Odenen kidem tazminati 18 (40.105) (37.497)
isletme faaliyetlerinden saglanan/ (kullamlan) nakit 2.451.596 (11.564.187)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Yatirim harcamalari 4 (1.689.441) (1.446.101)
Satilmaya hazir, vadeye kadar elde tutulacak
. finansal varlik ve vadeli mevduattaki degisim (724.128g 4.462.978
Isletme birlesmeleri ve bagh ortaklik hisse aliminda kullanilan nakit (57.530 (184.972)
Bagli ortaklik hisse satisindan saglanan nakit 58.863 160.230
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve satig amaciyla
elde tutulan varliklarin satigindan saglanan nakit 61.614 356.705
Alman temettiiler 233.810 167.860
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler (17.977) -
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit (2.134.789) 3.516.700
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akim:
Finansal borglardaki degisim 113.436 9.686.955
Ana ortakliga 6denen temetti €208.423g 5312.5633
Kontrol glict olmayan paylara édenen temettii 312.495 381.229
Kontrol giicii olmayan paylara ait sermaye artis - 26.150
Bagli ortaklik Holding hisse aliminda kullanilan nakit - (217.869)
Satilmak iizere elde tutulan cari olmayan varliklarin
finansman faaliyetlerinden kullanilan nakit akimi (8.785) -
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler 4.235 -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit (412.032) 8.801.444
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger
varliklar Gzerindeki etkisi (153.176) 392.131
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/(azalis) (248.401) 1.146.088
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 5.305.266 4.159.178
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 5.056.865 5.305.266

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.

(*) Cari donemde donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 937 TL, ddnem sonundaki nakit benzerleri ise 624 TL faiz reeskontu icermektedir (31 Aralik 2011:
sirastyla 343 TL ve 937 TL). Bankalarda bulunan bloke hesaplar, nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemistir. Cari ddnemde donem bagindaki bloke mevduat
1.336.807 TL, dénem sonundaki bloke mevduat ise 1.660.155 TL dir (31 Aralik 2011: sirasiyla 822.971 TL ve 1.336.807 TL).



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Haci Omer Sabanci Holding A.S. (“Holding”), bagh ortakliklari, miisterek yonetime tabi ortakliklari ve
istirakleri (hep birlikte “Grup™) 1967 yilinda kurulmus olup, ana faaliyet konusu agirlikli olarak finans,
tiretim ve ticaret gibi endiistri kollarinda faaliyet gosteren sirketlerin idare ve koordinasyonunu
saglamaktir. Holding Tiirkiye’de tescil edilmistir ve Sabanci Ailesi tarafindan yonetilmektedir (Dipnot
20). 2012 y1l1 igerisinde ¢alisan personel sayist 57.556°dir (31 Aralik 2011: 57.374). Holding merkezi
asagidaki adreste bulunmaktadir:

Sabanci Center, 4. Levent, Istanbul, Tiirkiye

Holding, Sermaye Piyasas1 Kuruluna (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1997 yilindan beri istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un hisselerini
elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir (Dipnot 20):

%

Sabanci Ailesi 43,61
Halka agik® 39,40
Sakip Sabanci Holding A.S. 13,79
Sabanci Universitesi 151
Cimsa 1,06
Haci1 Omer Sabanci Vakfi 0,63
100,00

®) Yukaridaki tabloda halka agikhik orani icerisinde; bagl ortakliklardan Exsa ve Tursa’nin piyasadan satin almis olduklar
sirastyla %1,29 ve %0,21 oranindaki Sabanci Holding hisseleri dahil edilmistir. Ayrica hissedarlarin piyasadan satin aldiklar
hisseler ile birlikte Sabanci Ailesi’nin pay1 %43,65, Sakip Sabanct Holding A.S’nin pay1 %14,07 ve H.O. Sabanci Vakfi’nin
pay1 %0,66’ya gelmektedir. Yukaridaki tabloda belirtilmis oranlarla bu oranlar arasindaki fark tabloda halka agiklik orani
igerisinde dahil edilmistir.

Bagh Ortakhiklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle konsolide edilen Bagl Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide finansal
tablolarin amac1 dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu endiistriyel boliimler asagidaki
gibidir:

Bagh Ortakhklar Faaliyet konusu Endustriyel bolim
Akbank T.A.S. (“Akbank™) Bankacilik Finans
Kordsa Global Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Kordsa Global”) Lastik takviye Sanayi
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. (“Temsa”) Otomotiv Sanayi
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cimsa”) Cimento ve klinker Cimento
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Teknosa”) Ticaret Perakende
Exsa Export Sanayi Mamulleri Satig ve Arastirma A.S. (“Exsa”) Ticaret Diger
Ankara Enternasyonel Otelcilik A.S. (“AEO”) Turizm Diger
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. (“Tursa”) Turizm Diger
Bimsa Uluslararasi s, Bilgi ve Yénetim Bilgi islem

Sistemleri A.S. (“Bimsa”) sistemi ticareti Diger
Sasa Polyester Sanayi A.S. (“Sasa”) Kimya ve tekstil Sanayi
Yiinsa Yiinlii Sanayi ve Ticaret A.S. (“Yiinsa”) Tekstil Sanayi



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi amagli olarak hazirlanan Dipnot 4’te Holding’e iliskin
bilgiler “Diger” grubu igerisinde gosterilmistir.

Tim Bagl Ortakliklar Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolarda oransal konsolidasyon
yontemiyle muhasebelestirilmis olan Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyet konulari ve
konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyette
bulunduklari endiistriyel boliimler asagidaki gibidir:

Faaliyet Endustriyel Ortak
Miisterek Yonetime Tabi Ortaklhiklar konusu bélim girisimei
Aksigorta A.S. (“Aksigorta”) Sigorta Finans Ageas
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. (“Avivasa”) Bireysel emeklilik Finans Aviva
Brisa Bridgestone Sabanci
Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Brisa”) Lastik Sanayi Bridgestone
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Akgansa”) Cimento ve Klinker Cimento Heidelberg
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Tuketici
Merkezi A.S. (“Carrefoursa”) Grnleri ticareti Perakende Carrefour
Diasa Dia Sabanc1 Siipermarketleri Tuketici
Ticaret A.S. (“Diasa”) Grnleri ticareti Perakende Dia S.A.
Enerjisa Enerji A.S. (“Enerjisa Enerji”) Enerji Enerji Verbund®
Olmuksa International Paper Sabanc1 Ambalaj Oluklu mukavva
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Olmuksa”) kagit ve kutu Sanayi International Paper™

(*) Enerjisa Enerji A.S.’nin 3 Aralik 2012 tarihinde E.ON SE ile imzalanan ortaklik degisim anlagmasi uyarinca Verbund AG
hisseleri E.ON SE’ye devredilecektir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hukuki siirec devam etmektedir. Isleme iliskin EPDK
onay1 alinmug olup, 2013 yili i¢erisinde tiim hukuki siireclerin tamamlanmastyla resmi hisse devir islemi gergeklesecektir.

(**) Grup portfoyiinde yer alan Olmuksa’ya ait hisse senetlerinin tamamnin satigina iligkin International Paper Container
Holdings (Spain),S.L. ile hisse devir anlasmas1 19 Eyliil 2012 tarihinde imzalanmustir. Hisse senetlerinin devri, 3 Ocak
2013 igerisinde gerceklestirilmistir. Konsolide finansal tablolarda satig amaciyla elde tutulan varlik olarak siiflanmugtir.

Tiim Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar Tiirkiye’de tescil edilmislerdir.
DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma Iliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarimi ve yasal
finansal tablolarini faaliyette bulunduklar iilkelerin para birimleri cinsinden ve o iilkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarm hazirlanmasi
ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari (devamai)

Bu teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap doénemlerine ait ilk finansal tablolardan gegerli
olmak {izere yiiriirliige girmis olup SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yirtrliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal
tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart
(“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan
yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, ilisikteki finansal tablolar SPK
Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ¢er¢evesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmig olup finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kiliman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal
tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasimin gerekli olmadigmi ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden
baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Misikteki finansal tablolar, alim satim amagli, satilmaya hazir finansal varliklarin, tiirev finansal araglarin
ve yatirrm amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in ddenen tutarin gergege
uygun degeri esas alinmaktadir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiirlirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile 2499 sayili Kanunun Ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca kararlastirilmigtir. Bu
Kanun Hiikmiinde Kararname’nin gecici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart
ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iliskin mevcut diizenlemelerin uygulanmasina
devam edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, raporlama tarihi itibariyla, bu finansal tablo
dipnotunda bahsedilen ‘Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol
agmamaktadir.

Grup, konsolide finansal tablolarim1 SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama
getiren duyurulart ¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Uygulanan finansal raporlama standartlari (devamai)

Sabanct Holding ve Tirkiye’de kayitli olan Bagli Ortakliklar1 ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklari, kanuni finansal tablolarimi Tirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”), vergi mevzuatina,
T.C. Maliye Bakanlig tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na, Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yiiriirliige konulan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve yine BDDK tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve
genelgelere ve Sigorta Murakabe Kanunu ve Sigorta Mevzuati’na uygun olarak Tiirk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir. Yabanci ilkelerde faaliyet gdsteren Bagli Ortakliklar’in kanuni finansal tablolart
faaliyet gosterdikleri iilkelerde gecerli olan kanun ve ydnetmeliklere uygun olarak hazirlanmigtir.
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenmistir.

2.1.2 Yeni ve revize edilmis uluslararas: finansal raporlama standartlari

Asagidaki yeni ve gilincellenmis standartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmig fakat raporlanan tutarlar {izerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin detaylar1 da
ayrica bu boliimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmustir.

(a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari etkileyen UFRS’lerde yapilan degisiklikler
Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Yoktur.

Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Yoktur.

(b) 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi

UFRS 7°de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarini
arttirmayr amaglamigtir. UFRS 7°de yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini igeren
islemlere iliskin ek dipnot yiikiimliiliikkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik iizerinde etkisini siirdiirdigiinde maruz kalinan riskleri daha
seffaf olarak ortaya koyabilmek adma diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik
transferlerinin doneme esit olarak yayilmadigi durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

10
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

UFRS 7°de yapilan bu degisikliklerin Grup’un dipnotlar {izerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir. Fakat
gelecek donemlerde Grup diger tiirlerde finansal varlik transferi islemleri yaparsa, bu transferlere
iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanim

UMS 12’de yapilan degisiklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. UMS 12 uyarinca varligin defter degerinin kullanimi ya da satist
sonucu geri kazanilip, kazanilmamasina bagli olarak varlikla iliskilendirilen ertelenmis vergisini
hesaplamasi gerekmektedir. Varligin UMS 40 Yatirim Amag¢li Gayrimenkuller standardinda belirtilen
gergege uygun deger yontemi kullanilarak kayitlara alindigi durumlarda, defter degerinin geri
kazanilmasi islemi varligin kullanimi ya da satis1 ile olup olmadiginin belirlenmesi zorlu ve subjektif
bir karar olabilir. Standarda yapilan degisiklik, bu durumlarda varligin geri kazanilmasmin satis
yoluyla olacagi tahmininin secilmesini soyleyerek pratik bir ¢oziim getirmistir. Grup’un yatirim
amacl gayrimenkulleri maliyet yontemine gére maliyet eksi birikmis amortisman (arazi harig) ve
varsa deger diisiikliigli sonrasindaki degerleri ile gosterildiklerinden standarttaki degisikligin finansal
tablolara etkisi olmamustir.

(¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmaly Bilgi Sunumuna Iliskin Yiikiimliiliiklerin
Netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araclar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin A¢iklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimleri

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

UFRS 9 ve UFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis A¢iklamalary icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

UFRS 10, UFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve UFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar: Gegis Kurallart

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

UFRSIlere Yapilan Degisiklikler UMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Iyilestirmeler
2009/2011 Donemi

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2  Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devam)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli
gelir tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca
‘kapsaml1 gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’
ifadesi ‘kar veya zarar tablosu” olarak degistirilmistir. UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr tabloda
sunumuna izin veren agiklamalar ayni kalmistir. Ancak UMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger
kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak
kalemler ve (b) baz1 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siiflandirilacak
kalemler. Diger kapsaml1 gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayn1 sekilde dagitilacak olup s6z konusu
degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi dncesi ya da vergi diistildiikten sonra sunumu ile
ilgili agiklamalar1 degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi
gecen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, UMS 1’deki degisikliklerin uygulanmasinin kar veya
zarar, diger kapsaml1 gelir ve toplam kapsamli gelir {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yullik Iyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargasi olarak yayimlanan
UMS 1°deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

UMS 1 standardi uyarinca muhasebe politikasinda geriye doniik olarak degisiklik yapan ya da geriye
doniik olarak finansal tablolarimi yeniden diizenleyen ya da siiflandiran bir isletmenin bir 6nceki
dénemin bagi i¢in de bilangoyu sunmasi gerekir. UMS 1°deki degisiklikler uyarinca bir igletmenin
sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin
tcilincli finansal durum tablosunu olusturan bilgiler iizerinde Onemli etkisinin olmasi durumunda
uctincd finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarin ii¢iincii finansal durum tablosuyla
birlikte sunulmasi zorunlu degildir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamui)

UFRS 9 Finansal Araclar

Kasim 2009°da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmast ve 6l¢iimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010’da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimlUliklerin
siniflandirilmasi, 6lglimii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

° UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi kapsaminda
kayitlara alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya
gercege uygun degeri iizerinden Olgililmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagh
nakit akiglarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesine iligkin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akiglarina yol ag¢an borglanma araglar1 yatirimlart genellikle sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet tizerinden olgulurler. Buna ek olarak, UFRS 9 standardi uyarinca isletmeler
diger kapsaml gelir i¢indeki (alim satim amacgli olmayan) 6zkaynak yatinmlarinin gergege
uygun degerinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalnizca kar veya zarar iginde
muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamli gelir iginde gosterilmesine yonelik
sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir se¢im yapilabilir.

o UFRS 9’un finansal bor¢larin siniflandirilmasi ve ol¢limii iizerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak tanimlanmus borglar) kredi
riskinde  meydana  gelen  degisikliklerle iliskilendirilebilen  degisim  tutarinin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun ger¢ege uygun degerinde
meydana gelen ve s6z konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iliskilendirilebilen degisim tutari, tamimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin, kir veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi
yaratmadikca ya da artirmadikc¢a, diger kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gercege
uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle
iligkilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak simiflandirilan borglara iliskin
gercege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutar1 kar veya zararda sunulmaktaydi.

Grup yonetimi UFRS 9’un, Grup’un konsolide finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan
mali donemlerde uygulanacagini tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Grup’un finansal varlik ve
yukumlalukleri (6rnegin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olarak siniflanmis olan borglanma
araclarinin, sonraki raporlama donemlerinde gerg¢ege uygun degeri lzerinden degerlenmesi ve
degerleme farklarmmin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekebilir) tizerinde 6nemli derecede etkisi
olabilecegini diisiinmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkiyi,
makul diizeyde, tahmin etmek miimkiin degildir.
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamui)

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart
yayinlanmigtir.

Bu bes standardin getirdigi onemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel
Amacl Isletmeler yorumu da yiiriirliikten kaldirilmistir. UFRS 10’a gore konsolidasyon icin tek bir
esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ii¢ unsuru icerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir:
(a) yatirim yaptig1 isletme iizerinde giice sahip olmasi (b) yatirim yaptigi isletmeyle olan iliskisinden
dolay1 degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi
getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in yatirim yaptig isletme tizerindeki giiciinii kullanma imkanina
sahip olmasi. Farkli 6rnekleri igerek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar standardinin yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlasmalarin nasil siiflanmasi gerektigini
aciklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmasi ile UFRYK 13 Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler -
Ortak Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar: yorumu ylrlrliikten kaldirilmistir. UFRS 11
kapsaminda miisterek anlagmalar, taraflarm anlagma iizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliiliiklerine
bagli olarak miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde smiflandirilir. Buna karsin UMS 31
kapsaminda {i¢ c¢esit miisterek anlagsma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler,
miigtereken kontrol edilen varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler. Buna ek olarak, UFRS 11
kapsamindaki i ortakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS
31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya O6zkaynak yontemiyle ya da oransal
konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligkin bir standart olup bagl ortakliklari, miisterek anlagsmalari, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalar1 genel olarak yiirlirliikteki standartlara goére c¢ok daha
kapsamlidir.

UFRS 10, 11 ve 12’de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gegis
kurallarina agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yayinlanmistir.

Gegis kurallan ile ilgili olan degisikliklerle birlikte bu bes standart, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu

tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir. Bu tarih ©dncesinde tim bu
standartlarin birlikte uygulanmasi sartiyla erken uygulanmasina izin verilir.

14



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Grup yonetimi yukarida anlatilan bes standardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasinda baglayan hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda uygulanacagini diisiinmektedir. Bu bes standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tizerinde 6nemli etkisi olacaktir. UFRS 11’in uygulanmasi
sonucunda, mevcut durumda oransal konsolidasyon kullanilarak muhasebelestirilen Grup’un
miistereken kontrol edilen isletmeleri UFRS 11 kapsaminda o6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelestirilecektir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UFRS 13, gercege uygun deger dlgiimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlar iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercege uygun deger tamimini yapar, gercege uygun
degerin dlgtimiiyle ilgili genel ¢ergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalari ile ilgili verilecek
acgiklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’iin kapsami genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger
standartlarin gergege uygun degerinden Ol¢limiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan
kalemler i¢in de gecgerlidir. Genel olarak, UFRS 13’lin ger¢cege uygun deger hesaplamalar ile ilgili
aciklama gereklilikleri su andaki mevcut standartlara gére daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7
Finansal Araglar: A¢iklamalar standardiin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar icin
istenen Ug-seviye gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki biitiin varliklar ve yiikiimliiliikler i¢in zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

Grup yonetimi, UFRS 13’lin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin
uygulanmasinin finansal tablolar1 etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli
dipnotlarin verilmesine neden olacagini tahmin etmektedir.

UFRS 7 ve UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varhk ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve
Bunlarla Ilgili Aciklamalar

UMS 32’deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlestirilmesine yonelik kurallar ile
ilgili mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari dénemde
yasal olarak uygulanabilen mahsuplagtirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl tahakkuk ve &deme’
ifadelerine aciklik getirir.

UFRS 7’deki degisiklikler uyarinca isletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sdzlesmesi ya da
benzer bir s6zlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakki ve ilgili sdzlesmelere
iligkin bilgileri (6rnegin; teminat génderme hiikiimleri) agiklamas1 gerekir.

UFRS 7’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir. Bu degisiklikler tiim karsilagtirilabilir donemler igin geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Ancak, UMS 32’deki degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmasi sarti1 ile 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerli olacaktir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

(¢) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Grup yonetimi UFRS 7 ve UMS 32’deki degisikliklerin uygulanmasinin finansal varlik ve finansal
borglarin netlestirilmesiyle 1ilgili olarak gelecek donemlerde daha fazla acgiklama yapilmasi
gerektirmeyecegini diisiinmektedir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19’a yapilan degisiklikler tamimlanmis fayda planlart ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En 6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimlilikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmis fayda yiikiimliiliiklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerinde degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasim
gerektirmekte ve bdylece UMS 19’un énceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan
kaldirmakta ve geg¢mis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
konsolide bilangolarda gosterilecek net emeklilik varhigr veya yilikiimliliigiinin plan a¢igr ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli
gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, UMS 19’un bir oOnceki
baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varliklarna iligkin faiz
gideri yerine tanimlanmis net fayda yiikiimliiliigiine ya da varligina uygulanan indirim oran1 sonucu
hesaplanan ‘net bir faiz’ tutar1 kullamilmistir. UMS 19°a yapilan degisiklikler geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Yonetim, UMS 19’a yapilan degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda 1
Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu
yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolarindaki tanimlanmig fayda planlarimi etkileyebilecegini
tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

Mayis 2012°de yayimlanan Yullik lyilestirmeler 2009-2011 Dnemi

Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Donemi birgok UFRS’ye yapilan degisiklikleri icermektedir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. UFRS’lere yapilan degisiklikler asagidaki gibidir:

e  UMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar; ve
e  UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araclar: Sunum
UMS 16 (Degisiklikler)

UMS 16°daki degisiklikler, yedek parcalarin, donanim ve hizmet donanimlarinin UMS 16 uyarinca
maddi duran varlik taniminmi karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak siniflandirilmasi
gerektigi konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varliklar stok olarak siniflandirilmalidir. Grup
yonetimi UMS 16’daki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde
onemli bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.

UMS 32 (Degisiklikler)

UMS 32°deki degisiklikler, 6zkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve 6zkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin UMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. Grup yonetimi UMS 32°’deki degisikliklerin konsolide finansal tablolarda
raporlanan tutarlar iizerinde 6nemli bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve revize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafviyat (Dekapaj) Maliyetleri

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafiiyat (Dekapaj) Maliyetleri nde
yer alan agiklamalar maden iiretimi sirasinda olusan yeriistii maden faaliyetleri ile ilgili atik temizleme
maliyetleri (iiretim asamasindaki hafriyat (dekapaj) maliyetleri) icin gecerlidir. Ilgili yorum uyarinca
madene erisimi saglayan bu atik temizleme faaliyetine (dekapaj) iliskin maliyetler belirli kurallara
uyulmasi sartiyla duran varlik olarak (dekapaj faaliyetleri ile ilgili varlik) muhasebelestirilir. Devam
eden olagan isletme dekapaj faaliyetleri ile iliskili maliyetler ise UMS 12 Stoklar standardi uyarinca
muhasebelestirilir. Dekapaj faaliyetleri ile ilgili varliklar mevecut bir varligin iyilestirilmesi ya da
ilavesi olarak muhasebelestirilir ve mevcut varligimn olusturdugu kismin 6zelliklerine bagli olarak
maddi duran ya da maddi olmayan duran varlik olarak siniflandirilir.

UFRYK 20 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali donemlerden itibaren
gegerlidir. UFRYK 20’yi ilk defa uygulayan isletmeler i¢in 6zel gegis hiikiimleri bulunmaktadir.
Ancak, sunulan en erken donemde ya da bu tarih sonrasinda olusan iiretim asamasindaki hafriyat
(dekapaj) maliyetleri i¢in UFRYK 20’de belirtilen agiklamalar uygulanmalidir. Bu tiir faaliyetler
gergeklestirilmediginden Grup yonetimi UFRYK 20’nin Grup’un finansal tablolar1 lizerinde herhangi
bir etkisi olmayacagini diistinmektedir.

2.1.3 Konsolidasyon esaslari

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b) ile (f) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana
ortaklik olan Holding ile Bagli Ortakliklarinin, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklariin ve
Istiraklerinin (topluca “Grup” olarak adlandirilacaktir) finansal tablolarin1 igermektedir.
Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek Dipnot 2.1.1°de belirtilen
SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanmugtir. Istiraklerin, Miisterek
Yonetime Tabi Ortakliklarin ve Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma veya elden
cikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya
harig birakilmislardir.

b)  Bagl Ortakliklar, Holding’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
ve/veya Sabanci Ailesi ve kontrol ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50°den fazlasimi kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%350’den fazlasimi kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalart
iizerinde fiili kontroliinii kullanmak suretiyle mali ve isletme politikalarin1 Holding’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)
2.1.3 Konsolidasyon esaslar: (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Bagli Ortakliklar, sahip olunan paylar ve
ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

Holding ve Bagh Ortakhklar: Sabanci Ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan Sahip olunan Etkin

dogrudan ve dolayh pay  sahip olunan pay  toplampay  ortakhk pay:
Bagh ortakhiklar % % % %
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank 40,78 8,17 48,95 40,76
Bimsa 100,00 - 100,00 89,97
Cimsa 58,41 1,42 59,83 53,00
Exsa 61,68 38,32 100,00 46,23
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa @ 61,21 29,71 90,92 60,72
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,46
Yiinsa 57,88 11,50 69,38 57,88
Sasa 51,00 - 51,00 51,00

(1) Teknosa’nin 31 Aralik 2011 itibariyle %70,29 olan etkin ortaklik pay, sirketin 17 Mayis 2012 tarihindeki halka
arz1 sonrasi %60,72’ye diismustar.

(*) Yonetime katilan Sabanci Ailesi paylarini temsil etmektedir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Bagli Ortakliklar, sahip olunan paylar ve
ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

Holding ve Bagh Ortakhklar: Sabanci Ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan Sahip olunan Etkin

dogrudan ve dolayli pay  sahip olunan pay”  toplampay  ortakhk pay:
Bagh ortakhklar % % % %
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank 40,85 5,56 46,41 40,80
Bimsa 100,00 - 100,00 89,97
Cimsa 58,41 1,42 59,83 53,00
Exsa® 61,68 38,32 100,00 46,23
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,30
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa 70,29 29,71 100,00 70,29
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,46
Yinsa 57,88 11,50 69,38 57,88
Sasa® 51,00 - 51,00 51,00

(1) Exsa’min sermaye artiriminda diger ortaklarin riichan haklarini kullanmamalart sonucu Holding’in etkin ortaklik
pay1 % 30,25’ten % 46,23 e ylikselmistir.

(2) Holding, bagl ortakliklarindan Advansa portfoyiinde yer alan Sasa hisselerine 2011 yilinda dogrudan istirak
etmistir. Advansa hisseleri ise BBMMR Holding GmbH’e satilmis olup, sirket konsolidasyondan ¢ikartlmustir.

(*) Yonetime katilan Sabanci Ailesi paylarini temsil etmektedir.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon esaslar: (devami)

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Holding ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
Ozkaynaktan mahsup edilmektedir. Holding ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Holding’in ve Bagli Ortakliklarinin,
Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisselere ait temettiiler,
sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili donem gelirinden ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonucu, gerek tek basina gerekse topluca, toplam konsolide finansal tablolara gore parasal
onemlilik arz etmeyen Bagl Ortakliklarin finansal tablolart konsolide edilmemistir. Bu bagl
ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, satilmaya hazir finansal wvarliklar olarak
smiflandirtlmislardir (Dipnot 6.b).

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Holding ve Bagli Ortakliklarmin bir veya daha fazla
sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroliine tabi ve s6zlesme ile ekonomik bir faaliyetin iistlenildigi
sirketlerdir. Miisterek YoOnetime Tabi Ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak,
diger bir ifade ile Grup’un Miisterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlik, ylkiimliiliik, gelir ve
giderlerindeki paymin dahil edilmesiyle konsolide edilmistir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2012 tarihli Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlari gosterilmistir:

Holding ve Bagh Ortakhklar:

tarafindan sahip olunan Etkin
Miisterek Yonetime dogrudan ve dolayh pay ortaklik pay1
Tabi Ortakhiklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Aksigorta® 36,00 36,00
Avivasa 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Enerjisa Enerji® 50,00 50,00
Olmuksa® 43,73 43,73

(1) Holding’in, 2011 yilinda %61,98’ine sahip oldugu Aksigorta hisselerinin %50’sini Ageas Insurance International

N.V.’ye satmasi sonucu, sirket misterek yonetime tabi ortaklik haline gelmistir. Hisse satigindan sonra %30,99
olan hisse orani, devam eden aylarda IMKB’den alinan hisseler ile, 31 Aralik 2012 itibariyle Holding ve Ageas
icin esit olarak %36’ya ylkselmistir

(2) Grup portfdyinde yer alan Olmuksa’ya ait hisse senetlerinin tamaminin satigina iliskin International Paper

Container Holdings (Spain),S.L. ile hisse devir anlagsmasi 19 Eylil 2012 tarihinde imzalanmgtir. Hisse
senetlerinin devri, 3 Ocak 2013 igerisinde gergeklestirilmistir. Olmuksa, konsolide finansal tablolarda satig
amactyla elde tutulan varlik olarak smiflanmistir.

(3) Enerjisa Enerji A.S.’nin 3 Aralik 2012 tarihinde E.ON SE ile imzalanan ortaklik degisim anlagmasi uyarinca

Verbund AG hisseleri E.ON SE’ye devredilecektir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hukuki siire¢ devam
etmektedir. isleme iliskin EPDK onay1 almmus olup, 2013 yili igerisinde tiim hukuki siireglerin tamamlanmastyla
resmi hisse devir islemi gerceklesecektir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devam)

2.1.3 Konsolidasyon esaslar: (devami)

d)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 tarihli Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

Holding ve Bagh Ortakhklar:

tarafindan sahip olunan Etkin
Miisterek Yonetime dogrudan ve dolayh pay ortaklik pay
Tabi Ortakhiklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Aksigorta® 33,11 31,11
Avivasa 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Enerjisa Enerji® 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73

(1) Holding’in, 2011 yilinda %61,98’ine sahip oldugu Aksigorta hisselerinin %50’sini Ageas Insurance International
N.V.’ye satmasi sonucu, sirket miisterek yonetime tabi ortaklik haline gelmistir. Hisse satisindan sonra %30,99 olan
hisse orani, devam eden aylarda IMKB’den alinan hisseler ile Holding ve Ageas icin esit olarak %33,11°e
yiikselmistir.

(2) Enerji sirketlerinin yeniden yapilandirilmasiyla, Holding’in %50 miisterek yonetime tabi ortakliklarindan; Enerjisa
Enerji Uretim A.S.’nin, Enerjisa Dogalgaz Toptan Satis A.S.’nin, Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S’nin ve
Enerjisa Elektrik Dagitim A.S.’nin 20 Aralik 2011 tarihi itibariyle hisselerinin kismi1 boliinmesi sonucuyla Enerjisa
Enerji A.S. kurulmustur. Enerjisa Enerji A.S.’nin ortaklar1 %50 Haci Omer Sabanci Holding A.S., % 50
Verbund’dur.

Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin sermayelerinde Sabanci Ailesi tarafindan sahip olunan pay
bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki yatirimlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel
olarak oy hakkimin %20 ile %50’sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri {lizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir. Grup ile
Istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un Istirakteki pay1 6lgiisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger diistikliigiine
ugradigim gostermiyor ise, diizeltilmistir. Grup, Istirak ile ilgili olarak s6z konusu dogrultuda bir
yiikiimliiliik altma girmemis veya bir taahhiitte bulunmams oldugu siirece Istirakteki yatirimin
kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un dnemli etkisinin sona ermesi durumunda 0zkaynak
yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirrmin kayith degeri, o
tarihten sonra makul degerinin giivenilir olarak dl¢iilebildiginde makul degerinden aksi takdirde
maliyet bedeli tizerinden gosterilir (Dipnot 15 ve Dipnot 2.1.3.e).

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle finansal pozisyonu ve aym tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonucu, gerek tek basina gerekse topluca, toplam konsolide finansal tablolara gore parasal
onemlilik arz etmeyen Istirakler 6zkaynak yontemine gére muhasebelestirilmemistir. Bu istirakler,
konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmislardir (Dipnot
6.b).
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon esaslar: (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle Istirakler’de sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

Holding
tarafindan sahip olunan
Istirakler etkin ortaklik pay1 %
Philsa Philip Morris Sabanci Sigara
ve Tiitlin San. ve Tic. A.S. (“Philsa”) 25,00
Philip Morris Sabanci Pazarlama
Satis A.S. (“Philip Morrissa’) 24,75
Donkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Dénkasan”)® 21,86

(1) Konsolide finansal tablolarda satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflanmustir.
Istiraklerin sermayelerinde Sabanci Ailesi tarafindan sahip olunan pay bulunmamaktadir.

e) Grup’un dogrudan ve dolayl pay toplami %20’nin altinda olan veya %20 nin iizerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri gilivenilir
bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik
diistildiikten sonra, maliyet bedelleri ile konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Teskilatlanmig
piyasalarda islem géren ve makul degeri gilivenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya hazir
finansal varliklar makul degerleri ile muhasebelestirilmektedirler (Dipnot 6.b).

f) Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta
olup kontroliin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.
Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda kontrol gucii olmayan paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda sirastyla kontrol giict olmayan pay
ve kontrol glicli olmayan kar/zarar olarak gosterilmektedir. Sabanci Ailesi, Sabanci Ailesi
tarafindan kurulmus olan Sabanci Vakfi ve Akbank calisanlari i¢in kurulmus olan Akbank
Tekaiit Sandig1 konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilmis olan bazi1 Bagli Ortakliklar ve
Istiraklerin sermayelerinde paya sahiptirler. Bu pay, konsolide finansal tablolarda kontrol glc(
olmayan pay olarak dikkate alinmus ve konsolide finansal tablolarda Holding’in hissedarlarina
isabet eden net varliklar ve donem karina dahil edilmemistir.

2.1.4 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yilikiimliliikleri net
olarak degerlendirme amaci olmasi veya varliklarm elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin e zamanli olmasi durumlarinda net olarak gosterilirler.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 31 Aralik
2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide gelir tablosunu 31 Aralik 2011 tarihinde
sona eren hesap donemine ait konsolide gelir tablosu ile, 1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap donemine ait
nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablolarini ise 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait
ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler ve onceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
(devam)

Grup portfoyiinde yer alan Olmuksa’ya ait hisse senetlerinin tamaminin satigina iligkin hisse devir
anlagsmasinin 19 Eyliil 2012 tarihinde imzalanmasi sonucu 2011 ve 2012 yili konsolide gelir
tablosunda Olmuksa gelir tablosu kalemleri durdurulan faaliyetlere iliskin gelir giderler olarak
smmiflanmistir. Grup Onceki donem bilangosunu yeniden gdzden gecirmis, diger uzun vadeli
alacaklarindan 25.019 TL’yi diger duran varliklarina, diger kisa vadeli borglarindan 26.605 TL’yi
finans sektorii faaliyetlerinden kisa vadeli borglarina siniflamistir. Ayrica, Grup’un miisterek yonetime
tabi ortakliklarindan Enerjisa’nin muhasebe politikalarinda ger¢eklesen degisiklik sonucu, konsolide
finansal tablolarda, diger duran varliklardan 1 Ocak 2012 itibariyle 62.863 TL, 1 Ocak 2011 tarihi
itibariyle ise 31.993 TL maddi duran varliklara siniflanmistir. Bunun yani sira Enerjisa’nin ge¢mis
doneme iligkin 77.125 TL tutarindaki devreden KDV bakiyesi diger donen varliklardan diger duran
varliklara siniflandirilmistir. Ayr1 birer vergi miikellefi olan baglh ortaklik ve miisterek yonetime tabi
ortakliklarin finansal tablolarinda yer alan ertelenmis vergi varliklarin1 ve ylkimliiliiklerini net
gostermis olmalarindan dolayr Grup’un konsolide bilangosuna s6z konusu net sunum seklinin etkileri
yansimigtir. 1 Ocak 2012 itibariyle 258.804 TL tutarinda ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri
arasinda netlestirilerek gosterilmistir.

2.2  Muhasebe Politika ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. 1 Ocak-31
Aralik 2012 doneminde muhasebe politikalarinda herhangi bir degisiklik yapilmamustir.

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigt donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil ig¢erisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un cari yil igerisinde tespit ettigi Onemli bir muhasebe hatasi
olmamustir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1 Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Hazir degerler, eldeki
nakit, banka mevduatlar1 ile tutar1 belirli, nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye

sahip ve degerindeki degisim riski onemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirnmlan
icermektedir (Dipnot 5).
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
2.3.2 Satis ve geri ahis anlasmalar:

Tekrar geri alimlarini ongdren anlagsmalar cergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”)
Banka portfoylinde tutulma amaclarina gore “Ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan”,
“Satilmaya hazir” veya “Vadeye kadar elde tutulacak” portfdylerde simiflandirilmakta ve ait oldugu
portfoyiin esaslarina gore degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo sdzlesmesi karsiligi elde edilen fonlar
yiikiimliiliikklerde “Mevduat ve Para Piyasalarina Borglar” hesabinda muhasebelestirilmekte ve ilgili
Repo anlagmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin doneme isabet eden kismm
icin “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymetler (“Ters repo”) islemleri konsolide bilangoda “Hazir
Degerler” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagsmalar ile belirlenen alim ve geri
satim fiyatlar1 arasindaki farkin doneme isabet eden kismi i¢in “Etkin faiz (i¢ verim) oran1 yontemi’ne
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

2.3.3 T.C. Merkez Bankasi hesabi

T.C. Merkez Bankasi (“Merkez Bankasi”) hesabi, Merkez Bankasi’nin 2005/1 Sayili “Zorunlu
Kargiliklar Hakkinda Tebligi”ne gore bankalarca Tiirk parasi zorunlu karsilik icin gecerli oranlar
mevduatlar ve diger yiikiimliiliikler i¢in vade yapisina gore %5 ile %11 (2011: %5 ile %11) araliginda;
yabanci para zorunlu karsilik icin gegerli oranlar ise mevduat ve diger yiikiimliiliikkler vade yapisina
gore %6 ile %11,5 araligindadir (31 Aralik 2011:%6 ile %11 ). Zorunlu karsiliklara faiz 6demesi
yapilmamaktadir.

2.3.4 Ticari alacaklar ve siipheli alacak karsihiklar

Grup tarafindan bir alictya iirlin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemis finansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarm izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiikk olmamasi durumunda,
maliyet degerleri iizerinden gdsterilmistir.

Grup, tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
stipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsihigin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar da dahil olmak {izere tiim nakit akislarmin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek diger
gelirlere kaydedilir (Dipnot 8).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
2.3.5 Iliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amact dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler ve yonetim kurulu
tiyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagl sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmistir. Iliskili taraflarla yapilan islemler ve bakiyeler Dipnot 32°de gdsterilmistir.

2.3.6 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin diigiikk olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama
yontemi ile belirlenir (Dipnot 10). Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi iginde tahmini satig
fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satig1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.

2.3.7 Finansal araglar

Grup, UMS 39’a uygun olarak bankacilik boliimiinde yatirim amaglhi varliklarini su ii¢ kategoride
siniflandirmustir: Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar ve satilmaya hazir finansal varliklar. Grup’un vade tarihine kadar elinde
tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan
finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Likidite
ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarimdaki degisimler nedeniyle satilabilecek olan
ve belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smiflandirilmigtir. Grup, bu finansal araglarin siiflandirmasini satin alindiklari tarihte uygun bir sekilde
yapmakta olup diizenli olarak bu smiflandirmay1 gézden gegirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri lizerinden gésterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smmiflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin
giivenilir bir sekilde hesaplanmas1 miimkiin oldugu siirece makul degerleri {izerinden degerlendirilmistir.

Holding’in kontrol giiciiniin veya 6nemli bir etkisinin olmadig1 finansal varliklarin borsaya kayitli
herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin
tatbik edilebilir olmamasi veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadig1 ve makul
degerin giivenilir bir sekilde dl¢lilemedigi durumlarda finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti
tutarindan sayet mevcutsa deger diisiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis
kazanglar ve zararlar, finansal varlik finansal tablolardan ¢ikarildig: tarihe kadar 6zkaynakta makul deger
yedeginde takip edilmektedirler. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan bor¢lanmay1
temsil eden finansal varliklarm makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki makul
degerleri ile iskonto edilmis maliyeti arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar finansal tablolardan cikarildiklarinda, 6zkaynakta makul deger yedeginde takip edilen ilgili
kazang veya zararlar gelir tablosuna transfer edilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
2.3.7 Finansal araclar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullanilarak itfa
edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Banka’nin satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet portfoylerinde 6 aylik reel
kupon oranlar1 vade boyunca sabit kalan, 5-10 yil vadeli ve tiiketici fiyatlarina endeksli devlet tahvilleri
bulunmaktadir. S6z konusu kiymetler reel kupon oranlari ve ihrag tarihindeki referans enflasyon endeksi
ile bilango tarihindeki enflasyon endeksi arasindaki degisimler baz alinarak etkin faiz yontemine gore
degerlenmekte ve muhasebelestirilmektedir. Banka, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren ara dénemlerde s6z
konusu kiymetlerin degerlemesinde kullanilan bilango tarihindeki enflasyon endeksi olarak, tahmini
enflasyon orani dikkate alinarak hesaplanan endeksleri kullanmaya baslamistir. Kullanilan tahmini
enflasyon orani, yil igerisinde gerekli goriildiigiinde giincellenecek, nihai degerleme gerceklesecek
enflasyon oranina gore yapilacaktir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portféyiin parcasi olan menkul
degerlerdir. Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar, bilangoya, ilk olarak
islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini takip
eden donemlerde makul degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklar elde tutulmasi esnasinda kazanilan
faizler oOncelikle faiz gelirleri icerisinde ve elde edilen kar paylar1 temettii gelirleri igerisinde
gosterilmektedir. Finansal araglarin alim ve satim iglemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

2.3.8 Turev araglar

Tiirev araclarin, agirlikli olarak yabanci para ve faiz swaplart ile vadeli doviz alim-satim
sOzlesmelerinin, ilk olarak kayda alimmmasinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bunlara iliskin
islem maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilmektedir. Tiirev araglar kayda alinmalarmi izleyen
donemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Tiim tlirev araglar gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir. Tiirev araglarin makul degeri piyasada olusan
makul degerlerinden veya indirgenmis nakit akimi modelinin kullanilmasi suretiyle hesaplanmaktadir.
Tezgah iistii vadeli kambiyo sézlesmelerinin makul degeri, orijinal vadeli kurun, ilgili para birimi i¢in
sOzlesmenin geri kalan kisminda gegerli olan piyasa faiz oranlari referans aliarak hesaplanip, bilango
tarihi itibariyle gegerli olan vadeli kurla karsilastirmak yoluyla belirlenmektedir. Tiirev aracglar makul
degerin pozitif veya negatif olmasina gore bilangoda sirasiyla varlik veya yilikiimlilik olarak
kaydedilmektedirler.

Yapilan degerleme sonucu gercege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varlik olarak
siniflandirilan tiirev araglarin makul degerinde meydana gelen farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bazi tiirev araglar1 ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesel olarak
UMS 39 kapsaminda bunlar “Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan” olarak muhasebelestirilmekte ve
bunlarin makul deger degisiklikleri donemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.
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2.3.8 Tiirev araclar (devami)

Riskten korunma amacli faiz orani swap islemlerindeki kazanglar ve zararlar, riskten koruma amacl
aracin ilgili geliri veya gideri ile ayni esas iizerinden gelir veya gider olarak taninmaktadir. Faiz oran
swap islemlerindeki kazang ve zararlar faiz geliri veya faiz gideri olarak kaydedilmistir.

Nakit akis riskinden korunma amacli olarak tayin edilen ve yeterli olan tiirev enstriimanlarin makul
deger degisikliklerinin etkin olan kisimlari Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilir. Makul deger
degisikliklerinin etkin olmayan kisimlarina istinaden olusan gelir veya gider olustugu dénemde gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger riskinden korunma amagli olarak tayin edilen ve yeterli olan tiirev enstriimanlarin
makul deger degisiklikleri riskten korunan varlik veya yiikiimliiliigiin gercege uygun degerindeki
degisiklikleri ile birlikte gelir tablosuna kaydedilir. Riskten korunan varlik veya yiikiimliiliigiin makul
degerindeki degisiklik, riskten korunma muhasebesinin etkin oldugu dénem boyunca, ilgili varlik veya
yiikiimliilik ile birlikte gosterilir. Riskten korunmanin, riskten korunma muhasebesi sartlarmi artik
yerine getirmedigi durumlarda, etkin faiz orami yontemi kullanilan riskten korunan kalemin tasinan
degerine yapilan diizeltmeler vadeye kalan siire igerisinde iskonto edilerek gelir tablosuna yansitilir.

Ozkaynaklar altinda biriktirilen tutarlar riskten korunan kalemlerin gelir tablosu etkilerinin olustugu
donemler itibariyle gelir tablosuna dahil edilirler. Bir riskten korunma enstriimaninin satildigi, vadesinin
doldugu veya riskten korunma kriterlerini karsilayamamaya basladigi durumlarda, ilgili tarihe kadar
Ozkaynaklar altinda birikmis olan kar veya zararlar hemen gelir tablosuna dahil edilmeyip, riskten
korunmasi amaglanan nakit akimlarinin gelir tablosuna dahil edildigi tarihe kadar 6zkaynaklarda
tutulmaya devam edilir.

Akbank ve Enerjisa, finansal borglarindan kaynaklanan nakit akisi riskine karsi faiz haddi swap’larimin
kullanim1 yoluyla nakit akisi riskinden korunmaktadir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesi
kapsaminda, riskten korunma aracinin makul deger degisiminin etkin kismi 6zkaynaklar altinda riskten
korunma fonlar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir.

Baz tiirev enstriimanlar riskten korunma muhasebesi kapsamina girebilmek icin gerekli olan sartlart
karsilamamaktadir. Riskten korunma muhasebesi kapsamina dahil olmayan tiirev enstriimanlarin makul
deger degisiklikleri olustuklar: donemde gelir tablosuna dahil edilirler.

2.3.9 Yatinnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan
araziler ve binalar yatirim amach gayrimenkuller olarak smiflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet
eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) ve varsa deger diisiikliigii sonrasindaki degerleri ile gosterilir
(Dipnot 12). Ingaas1 Grup tarafindan yapilan yatirrm amagli gayrimenkuliin maliyeti ise, ingaat veya 1slah
caligmalarinin tamamlandig: tarihteki maliyeti ilizerinden belirtilir. S6z konusu bu tarihe kadar, Grup,
UMS 16 “Maddi Varliklar” sartlarin1 uygular. S6z konusu tarihte varlik, yatirnm amacglh gayrimenkul
haline gelmesi ile birlikte yatirrm amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

2.3.10 Maddi varhklar

Maddi varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmig amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 13). Amortisman, maddi varliklarin faydali 6miirleri tizerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri
asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeralt1 ve yer {istii diizenleri 4-50
Binalar 18-50
Makine, tesis ve cihazlar 2-25
Tasit araglari 2-15
Doseme ve demirbaslar 3-10

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayith deger ile tahsil olunan
tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Bir varligin kayitli degeri varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayitli deger derhal geri
kazamlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyat1 ya da kullanimdaki
degerinin yiiksek olanidir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satis1 gerceklestirmek icin
katlanillacak maliyetlerin diisiilmesi suretiyle tespit edilir. Kullammdaki deger ise ilgili varligin
kullanilmasina devam edilmesi suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit akimlarim bilango tarihi
itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir. Maddi varliklarin yapilan
normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestirilmektedir. Maddi varligin
kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi varligin maliyetine eklenmektedir.

2.3.11 Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan varliklar ruhsatlari, maden haklarini, iktisap edilmis kullanim haklarini, bilgi
sistemlerini, gelistirme maliyetlerini, satin alinmis teknoloji ve diger tanimlanabilir haklar
icermektedir. Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden kayda alinir ve 20 yili gegmeyen
tahmini faydali 6miirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler (Dipnot 14). Maden isletme haklarina
iligkin itfa paylari ilgili maden isletilmeye basladiginda ayrilir.

Isletme birlesmesi sonucu sahip olunan miisteri iliskileri ve sdzlesmeleri iktisap tarihindeki makul
degerleri ilizerinden muhasebelestirilir. Misteri iliskileri ve sozlesmeleri tahmini sirli faydal
omiirleri lizerinden (27 yil) dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa pay1 ve deger diisiikliigi karsiliklar1 diigiilmesi ile bulunan deger tizerinden
taginirlar (Dipnot 14).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

2.3.12 Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler

Varliklar, kayith degerlerinin kullanilmak suretiyle degil satis islemi sonucu geri kazanilmasinin
amaclandig1 durumlarda satig amaciyla elde tutulan duran varliklar olarak siniflandirilir. Bu varliklar;
bir isletme birimi, satig gruplar1 veya ayr bir maddi varlik olabilir. Satilmak iizere elde tutulan duran
varliklarin satisinin bilango tarihini takip eden oniki ay igerisinde ger¢eklesmesi beklenir. Cesitli olay
veya kosullar satis isleminin tamamlanma siiresini bir yildan fazlaya uzatabilir. S6z konusu
gecikmenin, isletmenin kontrolii disindaki olaylar veya kosullar nedeniyle gerceklesmis ve isletmenin
ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunu) satigina yonelik satig plaminin devam etmekte
olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda; satis islemini tamamlamak i¢in gerekli olan siirenin
uzamasi, ilgili varligin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satis amagh elde tutulan varlik olarak
siniflandirilmasin engellemez.

Durdurulan faaliyetler; elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan isletme birimleri olabilir ve (a)
belirli bir cografi bolge faaliyetlerini veya dnemli bir is kolunu ifade eder (b) belirli bir cografi bolge
faaliyetlerini veya onemli bir is kolunun elden ¢ikarmak ile ilgili planin bir pargasidir veya (c) tekrar
satmak icin iktisap edilen bir bagli ortakliktir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar kayith degerin veya makul degerin diisiik olam ile
degerlenir. Makul degerin kayitli degerin altina diistiigii durumlarda olusan deger diigikligi ilgili
dénemin konsolide gelir tablosuna gider kaydedilir.

2.3.13 UFRYK 12 - Hizmet imtiyaz anlasmalar1

UFRYK 12, kamudan o6zel sektére verilen imtiyazli hizmet anlagmalarmin isletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler.

UFRYK 12 kapsamina giren sdzlesmeye dayali anlagmalarin sartlar uyarinca, Sirket isletmeci sifatiyla,
bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan
altyapiy1 inga eder veya yeniler ve belirlenen donem boyunca bu altyapiy isletir ve altyapinin bakimini
gerceklestirir.

Grup, elektrik dagitim hizmeti vermesi sebebiyle alman veya alinacak bedel, hizmetin makul degeri
tizerinden muhasebelestirir. S6z konusu bedel bir finansal varlik olarak kaydedilir. Grup, s6z konusu
finansal varligi, elektrik dagitim hizmeti karsiliginda imtiyazi taniyanin verdigi veya imtiyazi taniyanin
talimati dogrultusunda verilen nakit dlciisiinde muhasebelestirir. Imtiyazi tamyan tarafindan veya
imtiyazi taniyanin talimati ile ddenmesi gereken tutar, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme” uyarinca bir alacak olarak muhasebelestirilir.

2.3.14 Ozkaynak kalemleri

Ozkaynak kalemlerinin diizeltilmesinde; yeniden degerleme deger artis fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olusturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilave edilmesi, ortaklarin 6zkaynaga katkisi
olarak dikkate alinmamistir. Yedek akcelerin ve dagitilmamis karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar
tarafindan konulan sermaye olarak dikkate alinmistir. Sermayeye ilave edilmis Ozkaynak kalemlerinin
diizeltilmesinde, sermaye artiriminin tescil tarihi veya sermaye artirnmina mahsuben 6denen tutarlarin
tahsil tarihi esas alinmistir. Sermayeye ilave edilmis olsun veya olmasin, hisse senedi ihra¢ primlerinin
diizeltilmesinde ise tahsil tarihleri dikkate alinmistir (Dipnot 20).
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.3.14 Ozkaynak kalemleri (devamu)

Ozkaynaklar altinda takip edilen karsilikli istirak sermaye diizeltmesi, bagli ortakliklarin sahip
olduklari Holding hisselerini temsil eder. Konsolide mali tablolarda s6z konusu tutar Holding
sermayesinin, bagl ortakligin elinde bulundurdugu hisse oranina denk gelen tutar oraninda azaltilmasi
suretiyle muhasebelestirilmistir.

Deger artis fonlar1 igerisinde yer alan yeniden degerleme fonu satis isleminden 6nce Grup’un elinde
bulundurdugu net varliga islem tarihinde isabet eden deger artisidir. Yeniden degerleme fonlari
icerisinde yer alan Onemli tutarin amortismana tabi varliklar ile ilgili olmas1 sebebiyle, s6z konusu
varliklarin amortismana tabi olduklar1 veya elden ¢ikarildiklari donemde ilgili degerleme fonundan
gecmis yillar karlarina transfer edilmek suretiyle muhasebelestirilir.

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev
finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynaklarda “Riskten korunma
fonlar” igerisinde kayitlara alinmaktadir. Ayrica, Grup, yabanci para finansal borglan ile doviz
kurlarindaki degisimden kaynaklanan yurtdisindaki net yatirim riskinden korunmaktadir. Bu kapsamdaki
yabanci para finansal bor¢larin déviz kurundan kaynaklanan deger degisiminin etkin kismm, 6zkaynaklar
altindaki “Riskten korunma fonlar1” hesabinda muhasebelestirilmistir.

2.3.15 Arastirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Arastirma giderleri gergeklestiginde gider kaydedilmektedir. Yeni firiinlerin gelistirilmesi veya
gelistirilen iiriinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimdan
basaril1 bir sekilde uygulanabilir olmas1 ve maliyetlerin giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme giderleri sonraki dénemde
aktiflestirilemez.

2.3.16 Finansal borglar ve bor¢clanma maliyetleri

Finansal borglar, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan iglem masraflar ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyet degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar1 diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis
maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansttilir.

23 No’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi “Bor¢lanma Maliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007
tarihinde Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan yeniden diizenlenmistir. Revize UMS
23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmakla beraber goniillii olarak erken uygulamaya gecis
hakki sakli tutulmustur. Grup, UMS 23’1 goniillii olarak erken uygulamayi se¢mis ve 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren borglanma maliyetleriyle ilgili olarak UMS 23’te 6ngoriilen muhasebe politikasini
secerek muhasebe politikas1 degisikligine gitmistir. Finansal borglardan kaynaklanan finansman
maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisab1 veya insasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin
maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar amaclandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale
getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar1 ifade eder. Diger bor¢lanma maliyetleri olustugu
donemde gelir tablosuna kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
2.3.17  Ertelenen finansman giderleri

Ertelenen finansman giderleri (temel olarak finans kuruluglarindan uzun vadeli banka kredileri aliminda
katlanilan giderler) uzun vadeli kredilerin vadeye kalan siireleri dogrultusunda, efektif faiz metodu
kullanilarak itfa edilmektedir.

2.3.18 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: {izere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli dl¢ilide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmugtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varlhigi, varliklarin ve yiikiimliliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasiin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilanco tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢iide azaltilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.3.19 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle yasallasmis veya 6nemli
Olciide yasallasmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Do6nem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagl borglarinin gergcege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

2.3.20 Calisanlara saglanan faydalar
Emeklilik haklan

Akbank calisanlar1 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20°nci maddesine gore kurulmus
olan “Akbank T.A.S. Tekaiit Sandigr Vakfi (“Tekaiit Sandig1”)’min {yesidir. Tekaiit Sandigi’nin
teknik mali tablolar1 Sigorta Murakebe Kanunu’nun 38. maddesi ve bu maddeye istinaden ¢ikarilan
“Aktiierler Yonetmeligi” hiikiimlerine gore aktiierler siciline kayitlhh bir aktiier tarafindan
denetlenmektedir.

1 Kasim 2005 tarih 25983 miikerrer sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik
Kanunu (“Bankacilik Kanunu”)’nun gecici 23’lincii maddesinin birinci fikrasi, banka sandiklarinin
Bankacilik Kanunu’nun yaymu tarihinden itibaren 3 y1l iginde Sosyal Gilivenlik Kurumu (SGK)’na
devredilmesini hilkmetmekte ve bu devrin esaslarini diizenlemekteydi. Bankacilik Kanunu’nun
s0zkonusu maddesi Cumhurbaskam tarafindan 2 Kasim 2005 tarihinde Anayasa Mahkemesi’ne
basvuru konusu yapilmig ve Anayasa Mahkemesi’'nin 31 Mart 2007 tarih ve 26479 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 22 Mart 2007 giinlii, E. 2005/39, K. 2007/33 sayili karari ile iptal edilerek,
yiirtirliigii kararin yayim tarihinden itibaren durdurulmus ve ilgili fikranin iptaline iliskin gerekgeli
karar 15 Aralik 2007 tarih ve 26731 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)

2.3.20 Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Anayasa Mahkemesi’nin iptale iliskin gerekgeli kararmin 2007 yilinin Aralik ayinda yayinlanmasinin
hemen akabinde Tturkiye Blyuk Millet Meclisi (“TBMM?”) banka sandiklarinin istirak¢ilerinin Sosyal
Giivenlik Kurumu’na devredilmesini dngoren yeni yasal diizenlemeler {izerinde ¢alismaya baglamis ve
17 Nisan 2008 tarihinde 5754 sayili Sosyal Giivenlik Kanunu’nun (“Yeni Kanun”) devre iligkin
esaslar1 diizenleyen ilgili maddeleri TBMM Genel Kurulu’nda kabul edilmis ve 8 Mayis 2008 tarih ve
26870 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige girmistir. 19 Haziran 2008 tarihinde ana
muhalefet partisinin, Yeni Kanun’un sandiklarin SGK’ya devredilmesini de igeren baz1 maddelerinin
iptali ve ylrirliligiiniin durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi’ne yapmis oldugu basvuru,
Anayasa Mahkemesi’nin 30 Mart 2011 tarihli toplantisinda alinan karar ile reddedilmis olup, gerekgceli
karar 28 Aralik 2011 tarih ve 28156 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigtir.

Yeni Kanun devir tarihi itibariyla devredilen kisilerle ilgili olarak yiikiimliiliigiin pesin degerinin;
yizde 9,8 teknik faiz orami kullamlarak, SGK, Maliye Bakanligi, Hazine Mistesarligi, Devlet
Planlama Teskilati Miistesarligi, BDDK, TMSF, banka ve sandik temsilcilerinden olusan bir komisyon
tarafindan, sandiklarin Kanun kapsamindaki sigorta kollar itibariyla gelir ve giderleri ile sandiklarca
Odenen aylik ve gelirlerin SGK diizenlemeleri cergevesindeki aylik ve gelirlerin iizerinde olmasi
halinde s6z konusu farklar da dikkate alinarak hesaplanacagini ve devrin 8 Mayis 2011 tarihine kadar
tamamlanacagi belirtilmekte idi. 9 Nisan 2011 tarih ve 27900 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Bakanlar Kurulu’nun karari ile séz konusu devir siirecinin 2 yil uzatilmasina karar verilmistir. Buna
gore devrin 8 Mayis 2013 tarihine kadar tamamlanmasi gerekmektedir. 8 Mart 2012 tarih ve 28227
sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanununun gegici 20’nci maddesinin birinci fikrasindaki degisiklik ile de Bakanlar Kurulu’na
verilmis olan 2 yil erteleme yetkisi 4 yila ¢ikartilmistir.

Yeni Kanun uyarinca Sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir baglanmis olanlar ve bunlarin hak
sahiplerinin SGK’ya devrinden sonra bu kisilerin tabi olduklar1 vakif senedinde bulunmasina ragmen
karsilanmayan diger sosyal haklar1 ve 6demeleri, sandiklar ve sandik istirakgilerini isttihdam eden
kuruluglarca karsilanmaya devam edilecektir.

Bu ¢ercevede, Tekaiit Sandigi’nin, devre esas yiikiimliiliikkleri i¢in yukarida izah edilen Kanun
hiktmleri dikkate alinarak; vakif senedinde bulunmasina ragmen devir sonrasinda SGK tarafindan
karsilanmayacak sosyal haklar ve 6demeleri i¢cin UMS 19’a uygun olarak hazirlanan yukarida birinci
paragrafta belirtilen cercevede denetlenmis 31 Aralik 2012 tarihli teknik bilango raporuna goére karsilik
ayrilmasi gereken teknik veya fiili agik bulunmamaktadir. Banka’nin, Tekaiit Sandigi’ndan yapilan
geri 0demeler veya gelecekte yapilacak katkilardaki azaliglar seklinde ortaya c¢ikan ekonomik
yararlarin bugiinkii degerini elde etmeye yonelik yasal bir hakki olmadigindan 6tiirt,

bilangosunda muhasebelestirdigi bir varlik bulunmamaktadir.

Ayrica Banka yoOnetimi, yukarida belirtilen cercevede yapilacak devir sirasinda ve sonrasinda

olugabilecek olas1 yiikiimliilik tutarinin Tekaiit Sandigi’nin varliklarryla karsilanabilecek diizeyde
olacagim ve Banka’ya herhangi bir ilave yiik getirmeyecegini 6ngérmektedir.
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2.3.20 Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Tekaiit Sandigi'min SGK’ya devri sirasinda olusacak yilikiimliliigi Yeni Kanun hiikiimleri
¢ercevesinde; vakif senedinde bulunmasina ragmen devir sonrasinda SGK tarafindan karsilanmayacak
sosyal haklar ve 6demelere iligkin yikiimliligi ise UMS 19 hiikiimlerine uygun olarak aktuer siciline
kayith bir aktiier tarafindan hesaplanmistir. Bu ¢ercevede, Grup’un SGK’ya devredilecek faydalarina
iliskin bilango tarihi itibariyle yikiimliligi SGK’ya devir sirasinda yapilmasi gerekecek tahmini
O6deme tutar1 olup, bu tutarin 6l¢iimiinde kullanilan aktiieryal parametreler ve sonuglar, Yeni Kanun’un
SGK’ya devredilecek emeklilik ve saglik faydalaria iliskin hiikiimlerini (%9,80 teknik faiz orani, vb.)
yansitmaktadir. Ilgili Aktiier Raporu’na gore Tekaiit Sandigi’nin fazlasi 31 Aralik 2012 tarihi
itibariyle 294.543 TL (31 Aralik 2011: 157.674 TL) tutarindaki devredilmeyecek diger faydalara
iliskin yukumliluk dahil, 302.398 TL’dir (31 Aralik 2011: 322.392 TL).

Tekaiit Sandig1’nin fazlas1 asagidaki gibi belirlenmistir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Fonlanan yiikiimliiliiklerin bugiinkii degeri (687.438) (604.794)
- SGK’ya devredilecek emeklilik faydalar (883.461) (854.018)
- SGK’ya devredilecek ¢alisma donemi sonrasinda
saglanan saglik faydalari 490.566 406.898
- Devredilmeyecek diger faydalar (294.543) (157.674)
Sandik varliklarinin gergege uygun degeri 989.836 927.186
Tekaiit Sandid1 fazlasi 302.398 322.392

SGK’ya devredilecek ¢aligma donemi sonrasinda saglanan saglik faydalarinin tutari, devre esas saglik
yiikiimliiliikleri ile saglik primlerinin iskontolanmis net bugiinkii degeri {izerinden hesaplanmustir.

Kullanilan temel aktiieryal varsayimlar asagidaki gibidir:

Iskonto oram 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
- SGK’ya devredilecek emeklilik faydalar %9,80 909,80

- SGK’ya devredilecek ¢aligma donemi sonrasinda
saglanan saglik faydalari %9,80 %9,80
- Devredilmeyecek diger faydalar® %2,55 %4,16

(*) 2012 yih igin, her bir kisinin emeklilige kalan siiresi dikkate alinarak belirlenmis oranlarin ortalamasini
ifade etmektedir.

Kidem tazminat1 karsilig1

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, personelin Tiirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti i¢in ¢agrilmasi veya vefati
durumunda dogacak gelecekteki olasi yiikiimliilikklerinin tahmini toplam karsiliginin bilango tarihindeki
indirgenmis degerini ifade eder (Dipnot 18). Bazi istisnalar hari¢ olmak {izere tiim aktiieryal kayip
kazang gelir tablosuna kaydedilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
2.3.21 Karsihiklar, kosullu varhik ve yuktmlulUkler

Kargiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliliigii yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gergeklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliiliik tutar1 konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yikiimliiliikler finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagli yiikiimliliikler olarak
degerlendirilmektedir.

Sarta bagli varliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligini doguran, planlanmamis
veya diger beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Sarta bagli varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Sarta bagl varliklar,
ekonomik faydalarin igletmeye girisleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Sarta bagl
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarimi teminen siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grup’a girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varlik ve buna iligkin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina yansitilir.

2.3.22 Kiredi ve alacaklar ile ayrilan 6zel ve genel karsiliklar

Kredi ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu kredi ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay1
takip eden donemlerde “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi” kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminat1 olarak alinan varliklarla ilgili olarak ddenen harglar ve benzeri
diger masraflar igslem maliyetinin bir pargast olarak kabul edilmemekte ve gider hesaplarina
yansitilmaktadir. Bankalara saglanan para vadeli ve vadesiz mevduat olarak siniflanmak suretiyle
banka bakiyeleri olarak gosterilmektedir.

Odenmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gésteren bir objektif delilin s6z konusu
olmas1 halinde kredi deger diisiikliigiine iliskin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, kredinin kayith degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimk{in tutar,
teminatlardan ve guvencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak Uzere tiim nakit akislarinin,
kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz oran esas alinarak iskonto edilen cari degeridir.

Alacak risk karsiligi ile ilgili olarak donem iginde gergeklesen ilaveler dénemin gelir tablosu ile
iligkilendirilir. Yasal iglemlerin tamamlanmasi ve isletme kaynakli finansal borcun ve alacaklarin tahsil
edilemeyecek oldugunun belirlendigi tarihte, isletme kaynakli finansal borglar ve alacaklar ilgili alacak
risk karsilig1 ile netlestirmek suretiyle finansal tablolardan ¢ikarilir. Onceki donemlerde karsilik ayrilmis
olan finansal borglarin ve alacaklarin tahsil edilmesi durumunda s6z konusu tutar donem i¢inde alacak
risk karsiligindan indirilmek suretiyle muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)

2.3.23  Devlet tesvik ve yardimlari

Grup, arastirma ve gelistirme projeleri (“AR-GE”) ile ilgili olarak s6z konusu projelerin belirli
dlgiitleri saglamasi sartiyla, Tiirkiye Bilimsel ve Teknik Arastirma Kurumu (“TUBITAK”) ile Para-
Kredi ve Koordinasyon Kurulu'nun 98/10 sayili AR-GE Yardimina Iliskin Teblig’i kapsaminda
TUBITAK Teknoloji Izleme ve Degerlendirme Baskanligi’nin degerlendirmesine bagl olmak iizere
AR-GE yardimlarindan yararlanabilmektedir.

Ilgili devlet yardimlari, elde edilmesi icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve
yardimin igletme tarafindan elde edilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara
almir.

Devlet yardimlar1 karsilanmasi amacglanan maliyetlerle iliskilendirilmek ig¢in ilgili dénem boyunca
sistematik olarak gelir tablosuna alinir. Buna gore, devlet yardimlariyla ilgili giderlerin finansal
tablolara alindig1 doneme tekabiil eden devlet yardimlari, sz konusu giderlerle ayn1 donemde gelir
tablosuna alinir. Amortismana tabi varliklara iliskin temin edilen devlet yardimlari, ilgili varliklarin
elde etme maliyetinden diisiilerek muhasebelestirilir.

2.3.24  Sigorta teknik karsiliklari

Kazanilmamus primler karsiligi

Kazanilmamis primler karsiligi, nakliyat brangi primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden Once tiretilen
deprem primleri hari¢ olmak Uzere, bilango tarihi itibariyle yirurlikte bulunan tim poligeler icin
tahakkuk etmis primlerin giin esasina gore takip eden doneme sarkan kismi olarak hesaplanmistir. Giin
esasina gore takip eden doneme sarkan kisim hesap edilirken genel uygulamada poligelerin 6glen
12:00°de baslayip yine 6glen 12:00°de sona erdigi varsayilmistir. 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reastirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklar Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Karsiliklar Yonetmeligi”)
uyarinca diizenlenen poligelerin kazanilmamis primler karsiligr ile bu karsiligin reasiirans payi,
yiirtirliikkte bulunan sigorta sozlesmeleri igin tahakkuk etmis primler ile reasiirérlere devredilen
primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore
ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkan kismi olarak hesaplanmis ve kayitlara
yansttilmistir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtia nakliyat brans1 poligeleri i¢in son ii¢ ayda yazilan
primlerin %50’si kazanilmamis primler karsilig1 olarak ayrilmaktadir.
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2.3.24  Sigorta teknik karsihklar (devami)

Devam eden riskler karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri yiiriirliikte bulunan sigorta soézlesmeleri
dolayisiyla ortaya c¢ikabilecek tazminatlarin, ilgili sdzlesmeler ic¢in ayrilmis kazanilmamis primler
karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, beklenen hasar prim oranini dikkate alarak devam eden
riskler karsiligi ayirmakla yiikiimlidiirler. Beklenen hasar prim orami, gerceklesmis hasarlarin
kazanilmis prime boliinmesi suretiyle bulunur. Brang bazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin
%95’in iizerinde olmasi halinde, %95°i asan oranin net kazanilmamig primler karsiligi ile ¢arpilmasi
sonucunda bulunan tutar, net devam eden riskler karsiligi, %95°i asan oranin briit kazanilmamig
primler karsiligr ile c¢arpilmasi sonucunda bulunan tutar briit devam eden riskler karsiligi olarak
hesaplanir. Briit tutar ile net tutar arasindaki fark ise reasiiror payi olarak dikkate alinir. 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler karsiligi hesaplamasi icin belirlenen beklenen hasar prim
oraninin tespitinde kullanilan agilis muallak hasar karsilig1 tutar1 cari donem ile tutarl bir sekilde
yeniden belirlenmistir.

Muallak hasar ve tazminat karsilig1

Grup sigorta sirketleri, tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha Onceki hesap
donemlerinde veya cari hesap doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel
hesaplanamamis ise tahmini bedelleri ile gergceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri icin
muallak tazminat karsilig1 ayirmaktadir. Muallak hasar karsiligi eksper raporlarina veya sigortali ile
eksperin degerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte olup ilgili hesaplamalarda 31 Aralik 2012
tarihi itibariyle riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri tenzil edilmemektedir.

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis muallak tazminat karsiligi ile igerigi ve uygulama esaslari
31 Aralik 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 20 Eyliil 2010 tarih ve 2010/12 sayil1 “Aktiieryal
Zincirleme Merdiven Metoduna Iliskin Genelge” (“Genelge”) ve ilgili diizenlemeler cercevesinde
belirlenmis olan aktiieryal zincirleme merdiven yontemleri kullanilarak bulunan tutar arasindaki fark
gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli olarak muhasebelestirilmektedir.

Dengeleme karsiligi

Teknik Karsiliklar Yonetmeligi uyarinca sigorta sirketleri, takip eden hesap donemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere
kredi ve deprem teminatlari igeren sigorta sozlesmeleri igin dengeleme karsilig1 ayirmak zorundadir.
Dengeleme karsiligi her bir yila isabet eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda
hesaplanmakta olup, net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagmalar1 i¢in O6denen
tutarlarin devredilen prim olarak kabul edilmektedir. Grup, karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda
yazilan net primlerin en yiiksek tutarinin %150’sine ulasilincaya kadar devam edecektir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
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2.3.24  Sigorta teknik karsiliklari (devami)

Hayat kar pay1 ve matematik karsiliklari

Hayat branst matematik karsiligi, aktiieryal matematik karsiliklar1 (Hazine Miistesarligi tarafindan
onayli tarifeler ile belirlenmis teknik faiz orani kadar asgari gelir garantisi bulunan ve bir yildan uzun
siireli risk teminati iceren) ve kar payr karsiliklarindan olusmakta olup, Sirket’in hayat sigortasi
bransinda sigortalilara yiikiimliiliiklerini gostermektedir.

Hayat matematik karsiliklari, hayat bransi ile istigal eden sigorta sirketlerinin gelecekte vadesi geldigi
zaman Odemeyi garanti ettikleri tazminatlar i¢in aywrdiklart karsiliktir. Sigortacilik Kanun’na gore
Grup’un hayat bransinda akdedilen hayat sigorta sdzlesmeleri uyarinca tahsil edilen safi primlerden
idare ve tahsil masraflari, 6liim (mortalite) risk primi ve komisyonlarinin indirilmesi sonucu kalan
tutar hayat matematik karsiligi olarak ayrilmaktadir. Matematik karsiliklarimin  hesaplanmasi
yurtdisinda hazirlanan 6liim istatistikleri dikkate alinarak Tiirk Sigorta sirketleri i¢in gegerli olan cari
tablolar kullanilarak yapilmaktadir. Bu karsiliklarin yatirimlara doniismesi sonucu elde edilen gelirler
icin kar pay1 karsilig1 ayrilmaktadir .

2.3.25 Kiralama islemleri
2.3.25.1 Grup - kiraci olarak

Finansal kiralama

Finansal kiralama islemine konu olan varliklar, Grup’un kiract oldugu durumda ilgili varligin makul
degeri ile asgari kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olami iizerinden varliklarda “maddi
varliklar” hesabinda s6z konusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borglar ise yiikiimliiliiklerde
“finansal kiralama borglar1” hesabinda gosterilmektedir.

Finansal kiralama borg¢lari, ilgili maddi varligin satin alma degeri {izerinden finansal tablolara
yansitilir. Kira sozlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira dénemi boyunca gelir tablosunda gider
olarak gosterilir.

Faaliyet kiralamasi

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminimn kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamalari olarak (kiralayandan alinan tesvikler
diisiildiikten sonra) yapilan Odemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gider olarak
kaydedilir.

37



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
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2.3.25.2 Grup - kiralayan olarak

Finansal kiralama

Finansal kiralama konusu varlik net kira yatirimi tutarma esit bir alacak olarak konsolide finansal
tablolara kaydedilir. Briit finansal kiralama alacaklariyla, finansal kiralama alacaklarinin bugiinkii
degeri arasindaki fark, ertelenmis finansman geliri olarak tamimlanir. islem giiniindeki ertelenmis
finansal gelirlerin toplam1 olan kira geliri, kiralamanin vadesi boyunca, finansal kiralama
kapsamindaki net yatinmina sabit bir donemsel getiri orami yaratacak sekilde konsolide gelir
tablosuyla iliskilendirilir.

Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, konsolide bilangoda maddi varliklar altinda siniflandirilir
ve elde edilen kira gelirleri kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal olarak konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.
Kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

2.3.26 Hasilat

Bankacilik

Tiim faiz haddine sahip finansal varliklar ile ilgili faiz gelir ve giderleri, yonetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore gelir tablosu ile
iliskilendirilir. Faiz geliri sabit getirili menkul kiymetlerin kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin

tahakkuk eden faiz getirilerini icermektedir (Dipnot 4.¢).

Komisyon geliri ve bankacilik faaliyetleri ile ilgili diger ¢esitli gelirler ilgili islemin gerceklestigi
tarihte gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Sigortacilik

Hayat:

Prim gelirleri hayat, saglik ve ferdi kaza branslarinda dénem ig¢inde tanzim edilmis poligelerden
iptaller, reastrere verilen primler ve cari rizikolar karsihigmin disiilmesinden sonra kalan net tutari
ifade etmektedir (Dipnot 4.e).

Elementer Sigortalar:

Prim gelirleri, donem i¢inde tanzim edilen police primlerinden iptaller ve cari rizikolar karsiliginin
diisiilmesinden sonra kalan net tutar1 ifade etmektedir.
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2.3.26  Hasilat (devam)

Diger boliimler

Gelirler, teslimatin ger¢eklesmesi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasimin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mallarin satig tutarindan
mal satislarindan iade, indirim, komisyonlarin ve satis ile ilgili vergilerin diislilmesi suretiyle
gosterilmistir. Grup’un satiglarini vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi veya piyasa faizinin
daha altinda bir faiz haddini uygulamas1 ve boylelikle islemin etkin bir finansman unsuru igeriyor
olmas1 durumunda, satisin karsiliginin makul degeri, alacaklarin bugiinkii degerine iskonto edilmesi
suretiyle bulunur. Alacaklarin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz
geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi’’ne gore ilgili donemlere yansitilir.

2.3.27 Hisse basina kazang

Hisse basma kazang net donem karindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin dénem
icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir. Detaylart Dipnot 31°de
aciklandigr gibi Holding hisse basina kazang hesaplamalarini “Hisse Basina Kazang” (“UMS 337)
uyarinca yapmaktadir.

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunur.

2.3.28 Dovizli islemler

Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimi isletmenin faaliyetlerinin 6nemli kismini yiiriittiigii para birimi olarak
tamimlanmakta ve her bir Grup sirketinin finansal tablo kalemleri s6z konusu sirketin fonksiyonel para
birimi cinsinde 6lciilmektedir. Konsolide finansal tablolar Holding’in fonksiyonel para birimi olan
Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

Dovizli islemler ve bakiyeler

Dovizli islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gergeklestigi tarihte gecerli olan doviz
kuru kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Doviz cinsinden olan parasal varlik ve ylikiimliiliikler bilanco
tarihinde gegerli olan doviz kuru kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Doviz cinsinden olan varlik veya
yukimlultklerin ¢evriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri konsolide gelir tablosunda
muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devamu)
2.3.28 Dovizli islemler (devami)

Yabanci Grup sirketleri

TL disinda bagka bir fonksiyonel para biriminden finansal tablolarim1 hazirlayan Grup sirketlerinin
sonuclart ilgili yila ait ortalama kur iizerinden TL’ye g¢evrilmistir. Bu Grup sirketlerinin varlik ve
yiikiimliilikleri donem sonu kuru ile TL’ye g¢evrilmistir. Bu Grup sirketlerinin donem basindaki net
varliklarinin TL’ye ¢evriminden kaynaklanan kur farklari ile ortalama ve donem sonu kurlar1 arasinda
olusan farklar, 6zkaynakta yabanci para ¢evrim farklar1 hesabina dahil edilmistir.

2.3.29 Isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullanilarak, muhasebelestirilir. Bir isletme birlesmesinde
transfer edilen bedel, gergege uygun degeri iizerinden Ol¢iiliir; transfer edilen bedel, edinen isletme
tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki ger¢ege uygun degerlerinin, edinen isletme
tarafindan edinilen isletmenin Onceki sahiplerine karsi {iistlenilen borg¢larin ve edinen isletme
tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler
genellikle olustuklar1 anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile {istlenilen ylikiimliilikler, satin alim tarihinde gercege uygun
degerleri lizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

e Ertelenmis vergi varliklar1 ya da yiikiimliiliikleri veya c¢alisanlara saglanan faydalara iliskin varlik
ya da yiikiimliiliikler, sirastyla, UMS 12 Gelir Vergisi ve UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlari uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir;

e Satm alinan isletmenin hisse bazli 6deme anlagmalari1 ya da Grup’un satin alinan igletmenin hisse
bazli 6deme anlagsmalarinin yerine ge¢gmesi amaciyla imzaladigi hisse bazli 6deme anlagmalar ile
iliskili yiikiimliiliikler ya da 6zkaynak araglari, satmn alim tarihinde UFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlasmalar: standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

o UFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardi uyarinca
satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplari) UFRS 5’te
belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve, varsa, asamali olarak gerceklesen bir igletme birlesmesinde edinen igletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarinin gercege uygun degeri
toplaminin, satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tamimlanabilen varliklarinin ve istlenilen
tanimlanabilir yiikiimliiliiklerinin net tutarim asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve istlenilen
tanimlanabilir yikimliliiklerinin net tutarmin, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve, varsa, satin alma 6ncesinde satin alinan igletmedeki
paylarin gercege uygun degeri toplamimi asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
2.3.29 isletme birlesmeleri (devam)

Hissedar paylarmi temsil eden ve sahiplerine tasfiye durumunda isletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkimi veren kontrol giicii olmayan paylar, ilk olarak ya gercege uygun degerleri
tizerinden ya da satin alian isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrol giicii olmayan paylar
oraninda muhasebelestirilen tutarlar1 {izerinden 6lgiiliir. Olgiim esas1, her bir isleme gore belirlenir.
Diger kontrol giicii olmayan pay tiirleri gergege uygun degere gore ya da, uygulanabilir oldugu
durumlarda, bir bagka UFRS standardinda belirtilen yontemler uyarinca olgiiliir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden Olgiiliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gergcege uygun degerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecmise doniik olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlar1 diizeltebildigi donemdir. Bu
donem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.

Olgme donemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler i¢in uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel igin yapilan
siniflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak siniflandirilmig kosullu bedel yeniden élgiilmez ve
buna iligskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak icerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
smiflandirilan kosullu bedelin Finansal ara¢ niteliginde olmasi ve UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, sz konusu kosullu bedel
gercege uygun degerinden Olgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar veya zararda
ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirili. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37
Karsiliklar veya diger uygun UFRS’ler uyarinca muhasebelestirilir.

Asamal1 olarak gerceklesen bir isletme birlesmesinde Grup’un satin alinan isletmede dnceden sahip
oldugu 6zkaynak pay1 ger¢ege uygun degere getirmek igin satin alim tarihinde (yani Grup’un kontroli
ele aldig1 tarihte) yeniden Ol¢iiliir  ve, varsa, ortaya c¢ikan kazang/zarar kar/zarar iginde
muhasebelestirilir. Satin alim tarihi 6ncesinde diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilen satin
alman isletmenin paymdan kaynaklanan tutarlar, s6z konusu paylarm elden ¢ikarildigi varsayimi
altinda kar/zarara aktarilir.

Isletme birlesmesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birlesmenin gerceklestigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamadigi durumlarda, Grup muhasebelestirme isleminin tamamlanamadigi kalemler
icin gecici tutarlar raporlar. Bu gegcici raporlanan tutarlar, 6l¢iim doneminde diizeltilir ya da satin alim
tarihinde muhasebelestirilen tutarlar lizerinde etkisi olabilecek ve bu tarihte ortaya ¢ikan olaylar ve
durumlar ile 1ilgili olarak elde edilen yeni bilgileri yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yukimlilik muhasebelestirilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde olusan igletme birlesmeleri, UFRS 3’0in dnceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallar1 uyarinca muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamu)
2.3.29 isletme birlesmeleri (devam)

Kontrol giici olmayan pay sahipleri ile yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, kontrol giici olmayan pay sahipleri ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu
ortakliklara ait hisselerin alis ve satis islemlerini Grup’un Ozkaynak sahipleri arasindaki islemler
olarak degerlendirmektedir. Buna bagli olarak, kontrol glcl olmayan paylardan ilave hisse alis
islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan pay1 nispetindeki net varliklarinin kayith
degeri arasindaki fark 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Kontrol guicii olmayan pay sahiplerine
hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan payi nispetindeki net varliklarinin kayith
degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar SPK tarafindan zorunlu kilan sablonda
0zkaynak kalemleri igerisinde bu iglemler sonucunda olusan kayip veya kazanglar i¢in ayr1 bir baglik
olmamasi sebebiyle gegmis yillar karlar1 hesabi altinda 6zkaynakta muhasebelestirilir.

2.3.30  Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Endiistriyel bolimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu
saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zellikler tasima anlaminda
Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi boliimler, Grup’un, belirli bir
ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik ¢evre
icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Raporlanabilir boliim, boliim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endiistriyel boliim veya cografi
bolimdur. Bir endiistriyel boliimiin veya cografi bolimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi
icin gereklilik; boliim hasilatinin biiylik bir ¢cogunlugunun grup disi miisterilere yapilan satislardan
kazanilmasi ve grup disi miisterilere yapilan satiglardan ve diger boliimler ile gerceklestirilen islemlerden
elde edilen boliim hasilatinin, tiim boliimlere iliskin i¢ ve dig toplam hasilatin en az %10’unu olusturmasi
veya kar veya zararla sonuglanan bdliim sonucunun, kar elde eden boliimlerin toplam sonuglari ile zarar
eden bolimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya
boliim varliklarinin, tiim bdliimlerin toplam varliklarinin en az %10 unu olugturmasidir.

Grup, faaliyet bolumlerini, karar almaya yetkili merciye i¢ raporlamada sunulan béliimlemelerle tutarl
olacak sekilde belirlemistir. I¢ raporlamalara gére Grup’un risk ve fayda oranlarmin dzellikle {irettigi mal
ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik olarak
endiistriyel boliimler belirlenmistir. Cografi boliimler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin,
konsolide finansal tablolar genelinde ve parasal onemlilik kavraminda, Tirkiye disindaki cografi
boliimler agisindan raporlanabilir boliim 6zelligi gostermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda
ayrica yer verilmemistir.

Faaliyet boliimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesaklig1 saglayacak bicimde diizenlenmistir. Isletmenin faaliyetlere iliskin karar
almaya yetkili mercii boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasindan ve boliimiin
performansinin degerlendirilmesinden sorumludur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlart

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirlanmasinda Grup
yOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olugsmasi
muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yOnetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuglar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gdzden gegcirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve
gergeklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler,
yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net donem kar1
veya zararmin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara yansitilir.

DIiPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI VE ALIMLAR
1 Ocak — 31 Aralik 2012 hesap donemi icinde gerceklesen alimlar asagidaki gibidir:

Grup’un bagl ortakliklarindan Cimsa, % 100 CIMENT FRANCAIS istiraki olan PARCIB SAS'n
sahip oldugu Afyon Cimento Sanayii Tirk A.S.'nin sermayesinin %51'ini temsil eden 153.000.000
adet ve 1.530 TL nominal degerli hisselerin tamaminin alimina iligkin hisse devir anlagmasini
15 Subat 2012 tarihinde imzalamistir. Hisse devir anlagmasina gére PARCIB SAS'in sahip oldugu
153.000.000 adet hisse i¢in 57.530 TL hisse devir bedeli olarak belirlenmistir. Hisse devir bedeli Tiirk
Liras1 olarak pazarlik usuliiyle belirlenmistir. Rekabet Kurulundan 12 Nisan 2012 tarihinde izin
almmis olup, 31 Mayis 2012 itibariyle hisse devri gergeklesmistir. Hisse bedeli nakit olarak
O0denmistir.

Satin alma islemi sirasinda baz gegici alinan makul deger ve satin alma bedeli asagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger

Toplam donen varliklar 25.813
Toplam duran varliklar 78.631
Toplam yukumllukler (13.911)
Net varhiklarin kayith degeri 90.533
%51 net varlik 46.172
Odenen nakit ve nakit benzerleri 57.530
Serefiye 11.358

Satin alinan bagli ortakligin %49 oranina denk gelen 44.362 TL tutarinda kontrol giicii olmayan paylar
0zkaynaklar altinda muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI VE ALIMLAR (Devami)
1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemi icinde gerceklesen ahmlar asagidaki gibidir:

Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa 30 Mart 2011 tarihinde IBA Elektrik Uretim
Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %99,99 hissesini, 31 Mart 2011 tarihinde Italgen Elektrik
Uretim A.S.’nin % 99,99 hisselerini, 18 Nisan 2011 tarihinde Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin %99,99 hissesini ve 30 Mayis 2011 tarihinde Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin hisselerinin %99,99’unu satin almistir. Satin alma tarihi itibariyle tam olarak faaliyete
gecmemis olmasi sebebiyle, bu hisse alimlart UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” kapsaminda belirtilen is
tanimina uymamaktadir. Satin alma bedelinin satin alinan net varliklarin kayith degerini asan kismi
elektrik iiretim lisanst ile iliskilendirilmis olup maddi olmayan duran varliklar altinda
muhasebelestirilmistir.

Miisterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gergeklestirilen satin alma iglemleri sonucu maddi olmayan
duran varliklara 164.220 TL elektrik lisansi girisi olmustur (Dipnot 14). Lisans tutarlari; IBA Elektrik
Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in 25.626 TL, Italgen Elektrik Uretim A.S. igin
52.797 TL, Alpaslan II Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in 25.392 TL ve Pervari Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. i¢in 60.405 TL dur.

IBA Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse alim isleminden elde edilen net
varliklar agsagidaki gibidir:

Gercege uygun

deger

Toplam donen varliklar 7.979
Toplam duran varliklar 52.678
Toplam yukumlalikler (253)
Net varliklarin kayith degeri 60.404
Odenen nakit ve nakit benzerleri 60.404

Miisterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklestirilen
satin alma isleminin konsolide finansal tablolara etkisi -
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI VE ALIMLAR (Devami)

Italgen Elektrik Uretim A.S’ nin hisse alim isleminden elde edilen net varliklar asagidaki gibidir:

Gercege uygun

deger

Toplam donen varliklar 5.525
Toplam duran varliklar 113.797
Toplam yukumlalikler (118)
Net varhiklarin kayith degeri 119.204
Odenen nakit ve nakit benzerleri 119.204

Miisterek yonetime tabi ortakhk tarafindan gerceklestirilen
satin alma isleminin konsolide finansal tablolara etkisi -

Alpaslan II Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse alim isleminden elde edilen net varliklar
asagidaki gibidir:

Gercege uygun

deger

Toplam donen varliklar 10
Toplam duran varliklar 50.792
Toplam yukiumlilikler (1)
Net varliklarin kayith degeri 50.801
Odenen nakit ve nakit benzerleri 50.801

Miisterek yonetime tabi ortakhk tarafindan gerceklestirilen
satin alma isleminin konsolide finansal tablolara etkisi -

Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisse alim isleminden elde edilen net varliklar
asagidaki gibidir:

Gercege uygun

deger

Toplam donen varliklar 46.515
Toplam duran varliklar 140.716
Toplam yukiumlilikler (277)
Net varliklarin kayith degeri 186.954
Odenen nakit ve nakit benzerleri 186.954

Miisterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklestirilen
satin alma isleminin konsolide finansal tablolara etkisi -
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bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI VE ALIMLAR (Devami)

Grup’un Bagli Ortakliklar’ndan Teknosa, 11 Temmuz 2011 tarihinde Istanbul Magazacilik
Ltd.Sti.’nin (Best Buy) %100 hissesini 27.148 TL karsiliginda satin almistir. S6z konusu iglem satin
alim yontemi ile muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2011 itibariyle satin alma islemine iligkin makul
deger ve satin alma bedeli asagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger

Toplam donen varliklar 35.484
Toplam duran varliklar 14.735
Toplam yikumllukler (2.446)
Net varhiklarin kayith degeri 47.773
Odenen nakit ve nakit benzerleri 27.148
Negatif Serefiye (20.625)

Satin alma islemleri neticesinde olusan 20.625 TL’lik negatif serefiye geliri konsolide finansal
tablolarda diger gelirler icinde yer almistir. Satin alma ile ilgili katlanilan 2.916 TL tutarindaki
miisavirlik giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
a) Grup disindan saglanan gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Finans 14.504.547 11.637.857
Bankacilik 13.935.272 11.188.718
Sigortacilik 569.275 449,139

Enerji 2.114.102 1.723.207

Sanayi 4,431.018 4.567.532

Perakendecilik 3.695.124 3.017.917

Cimento 1.273.855 1.199.936

Diger 74.950 87.058

Toplam 26.093.596 22.233.507
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b)

Boliim varhklar:: 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Finans 163.194.114 139.842.145

Bankacilik 162.263.337 138.975.287

Sigortacilik 930.777 866.858
Enerji 5.298.536 4.259.671
Sanayi 3.755.607 4.065.238
Perakende 1.335.589 1.101.276
Cimento 1.747.642 1.540.927
Diger 717.999 379.516
Boliim varhiklari (*) 176.049.487 151.188.773
Satis amaciyla elde tutulan varliklar (Dipnot 21) 126.815 466
Istirakler 249.305 295.817
Boliimlerle iligkilendirilmeyen varliklar 448.423 613.766
Eksi: boliimler arasi diizeltmeler

ve smiflandirmalar (1.475.608) (1.243.422)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhklar 175.398.422 150.855.400
(*)  Bolim varliklari genel olarak faaliyet ile ilgili varliklardan olugmaktadir.
Bolum yiakamlulakleri: 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Finans 139.931.197 121.453.178

Bankacilik 139.265.308 120.824.978

Sigortacilik 665.889 628.200
Enerji 785.453 647.566
Sanayi 684.950 949.167
Perakende 1.094.801 780.906
Gimento 202.391 212.554
Diger 109.662 43.960
Bolim yiikimlulikleri © 142.808.454 124.087.331
Satis amaciyla elde tutulan

varliklar ile iligkilendirilen yikumldltkler (Dipnot 21) 31.084 -
Boliimlerle iligskilendirilmeyen yiikiimliilikler 3.899.086 2.976.559
Eksi: boliimler aras1 diizeltmeler

ve siiflandirmalar (1.853.246) (1.681.632)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yikumlalukler  144.885.378 125.382.258

(*)  Bolum yukamlalikleri genel olarak faaliyetle ilgili yukamlultkleri icermekte,

borclar ve tahsis edilemeyen borg¢lar gibi yikimlulukleri icermemektedir.

vergi, finansal
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 31 Aralik 2012 hesap donemine ait bolim analizi

Finans
BolUm ici Toplam Boéliimleraras:
Bankacihk  Sigortacihik Duiizeltme Finans Enerji Sanayi Perakende Cimento Diger™ dizeltme Toplam

Grup disindan saglanan gelirler 13.935.272 569.275 - 14.504.547 2.114.102 4.431.018 3.695.124 1.273.855 74.950 - 26.093.596
Boliimlerarasi gelirler 73.696 1.115 - 74.811 172.006 1.003 7.519 117 15.313 (270.769) -
Toplam gelirler 14.008.968 570.390 - 14.579.358 2.286.108 4.432.021 3.702.643 1.273.972 90.263 (270.769) 26.093.596
Satilan malin maliyeti ©) (7.471.116) (500.420) 58.677 (7.912.859)  (1.950.575) (3.865.080) (2.955.173) (986.385) (67.496) 199.882 (17.537.686)
Genel yonetim giderleri (3.031.801) (97.727) 24 (3.129.504) (186.656) (147.880) (323.231) (56.721) (17.193) 52.811  (3.808.374)
Satis, pazarlama

ve dagitim giderleri - - - - 2.777) (258.650) (360.873) (9.302) (1.878) 1.429 (632.051)
Aragtirma ve geligtirme giderleri - - - - - (17.639) - - - 413 (17.226)
Faaliyet sonucu 3.506.051 (27.757) 58.701 3.536.995 146.100 142.772 63.366 221.564 3.696 (16.234) 4.098.259
Boliimlerle iliskilendirilmeyen

diger faaliyet giderleri (57.460) (57.460)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 370.560 64.483 (46.591) 388.452 8.200 59.986 15.773 (1.972) 163.293 1.072 634.804
Faaliyet kari/(zarari) 3.876.611 36.726 12.110 3.925.447 154.300 202.758 79.139 219.592 166.989 (72.622) 4.675.603
@) Bankacilik boliimiinde; satilan malin maliyeti tutari, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karsiliklar1 ve net doviz alim satim karini; sigortacilik boliimiinde ise, yazilan primlerin reasiirdr paylarini icermektedir.

(**)  Diger segmentine iliskin diger faaliyet geliri kalemi E.ON Verbund ortaklik degisimi servis gelirini icermektedir (Dipnot 24).
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 31 Aralik 2011 ara hesap donemine ait bolum analizi
Finans
BolUm ici Toplam Boéliimleraras:
Bankacihk  Sigortacihik Duiizeltme Finans Enerji Sanayi Perakende Cimento Diger™ dizeltme Toplam

Grup disindan saglanan gelirler 11.188.718 449.139 - 11.637.857 1.723.207 4.567.532 3.017.917 1.199.936 87.058 - 22.233.507
Boliimlerarasi gelirler 47.282 1.086 - 48.368 137.528 4.956 3.223 104 17.168 (211.347) -
Toplam gelirler 11.236.000 450.225 - 11.686.225 1.860.735 4.572.488 3.021.140 1.200.040 104.226 (211.347) 22.233.507
Satilan malin maliyeti ©) (5.868.180) (420.661) 16.172 (6.272.669)  (1.515.679) (3.819.110) (2.358.775) (926.945) (74.088) 313.059 (14.654.207)
Genel yonetim giderleri (2.558.545) (81.901) 11.713 (2.628.733) (179.727) (125.248) (309.683) (46.110) (18.236) 44882  (3.262.855)
Satig, pazarlama

ve dagitim giderleri - - - - (1.500) (249.222) (296.623) (9.977) (2.301) 1.395 (558.228)
Aragtirma ve geligtirme giderleri - - - - - (13.174) - - - 313 (12.861)
Faaliyet sonucu 2.809.275 (52.337) 27.885 2.784.823 163.829 365.734 56.059 217.008 9.601 148.302 3.745.356
Boliimlerle iliskilendirilmeyen

diger faaliyet giderleri (56.148) (56.148)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 396.141 72.677 (18.247) 450.571 (209) (50.215) 7.976 (10.619) 309.666 (6.165) 701.005
Faaliyet kari/(zarari) 3.205.416 20.340 9.638 3.235.394 163.620 315.519 64.035 206.389 319.267 85.989 4.390.213
*) Bankacilik boliimiinde; satilan malin maliyeti tutari, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karsiliklar1 ve net doviz alim satim karini; sigortacilik boliimiinde ise, yazilan primlerin reasiiror paylarini igermektedir.

(**) Diger segmentine iliskin diger faaliyet geliri kalemi Aksigorta hisselerinin %50’sinin satisina iliskin geliri igermektedir (Dipnot 24).
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bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Faaliyet sonuclar

i) Bankacihk:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Faiz geliri 11.649.475 9.473.644
Faiz gideri (6.291.675) (5.321.916)
Net faiz geliri 5.357.800 4.151.728
chet ve komisyon geliri 2.359.493 1.762.356
Ucret ve komisyon gideri (316.673) (273.976)
Net cret ve komisyon geliri 2.042.820 1.488.380
Kredi deger diisiikliigi (gideri) (891.263) (313.299)
Do6viz alim-satim kari-net 28.495 41.011
Genel yonetim giderleri (3.031.801) (2.558.545)
Diger faaliyet geliri/(gideri)-net 370.560 396.141
Boliim faaliyet kari 3.876.611 3.205.416
Boliimlerarasi diizeltme hari¢ tutulmustur.
ii) Sigortacihk:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Alnan primler 570.390 450.225
Reasurdrlere verilen primler (132.365) (94.291)
Cari rizikolar karsiligindaki
degisim-net (23.754) (30.355)
Prim gelirleri-net 414.271 325.579
Odenen tazminatlar (334.198) (278.609)
Odenen tazminatlar
reasiirans pay1 39.670 36.793
Muallak hasar karsiligindaki
degisim 6.570 1.426
Gerceklesmis hasarlar-net (287.958) (240.390)
Hayat matematik karsiligindaki
_degisim-net 21.280 (12.368)
Odenen komisyon-net (77.622) (43.257)
Genel yonetim giderleri (97.727) (81.901)
Diger faaliyet geliri/(gideri)-net 64.482 72.677
Boliim faaliyet kari 36.726 20.340

Boliimlerarasi diizeltme hari¢ tutulmustur.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
e) Faaliyet sonuclar: (devami)

iii) Finans dis1 boltimler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2012 31 Arahlk 2011
Net satiglar 11.785.007 10.758.629
Satiglarin maliyeti (9.824.709) (8.694.597)
Briit esas faaliyet karn 1.960.298 2.064.032
Faaliyet giderleri (1.440.260) (1.307.949)
Diger faaliyet geliri/(gideri)-net 245.280 256.599
Boliim faaliyet kari 765.318 1.012.682

Boliimlerarasi diizeltme hari¢ tutulmustur.

Grup, faaliyet bolimlerinin performanslarim diizeltilmis Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(“FAVOK?”) ile takip etmektedir. Bu dlgcuim, faaliyet bélimlerinin tekrarlanmayan giderlerinin etkilerini
dikkate almamaktadir.

Tek seferlik gelirler/(giderler) haric 31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Bankacilik 4.033.679 3.210.463
Sigortacilik 39.721 23.195
Sanayi 355.826 500.874
Cimento 293.769 276.237
Enerji 255.715 251.828
Perakende 136.988 101.445
Diger (13.790) (20.128)
Boliimlerarasi diizeltme (3.052) 151.775
Toplam 5.098.856 4.495.689

Diizeltilmis FAVOK’iin vergi oncesi ve durdurulan faaliyetler dncesi kar ile mutabakati asagidaki
gibidir:

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Raporlanabilir faaliyet boliimlerine ait diizeltilmis FAVOK 5.098.856 4.495.689
Bagli ortaklik satis kar1 (Dipnot 24) - 247.350
Sabit kiymet satig geliri - 164.428
E.ON - Verbund ortaklik degisimi servis geliri (Dipnot 24) 138.125 -
Bagli ortaklik deger diisiikliigii iptali (Dipnot 24) - 71.902
Vergi uzlagmasi (Dipnot 26) - (25.112)
Bagli ortaklik satis zarari (Dipnot 24) - (38.265)
Pazarlikl satin almadan dogan kazang (masraflar dahil) - 17.709
Yeniden yapilanma giderleri (7.932) (23.302)
Diger - (18.431)
Amortisman ve itfa paylari (553.446) (501.755)
Faaliyet kar1 4.675.603 4.390.213
Finansal giderler - net (192.539) (287.878)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindan paylar (Dipnot 11) 192.458 159.096
Vergi Oncesi ve durdurulan faaliyetler éncesi kar 4.675.522 4.261.431

o1



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikce
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
f) Miisterek yonetime tabi ortakhklardaki pay:
Dipnot 2’de belirtildigi gibi konsolide finansal tablolarda oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak

konsolide edilmis olan Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklara ait toplam donen varliklar, duran varliklar,
kisa vadeli yiikiimliilikkler, uzun vadeli yiikiimliliikler, gelir ve giderler agsagidaki gibidir:

Bilanco 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Donen varliklar 2.237.445 2.062.504
Duran varliklar 6.291.753 5.135.389
Toplam varhklar 8.529.198 7.197.893
Kisa vadeli yiikiimliilikkler 2.489.009 2.107.188
Uzun vadeli yikimlulukler 2.389.277 2.131.318
Toplam yukiamlulukler 4.878.286 4.238.506
Kontrol giici olmayan paylar 4.744 4.550
Ozkaynak 3.646.168 2.954.837
Toplam yukiamlulukler,

Kontrol giicl olmayan paylar ve 6zkaynaklar 8.529.198 7.197.893
Gelir Tablosu 31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Faaliyet sonucu 301.414 264.693
Finansman (gideri)/geliri-net (43.617) (244.163)
Vergi ve kontrol giici

olmayan pay oncesi kar 257.797 20.530
Vergi (58.386) (36.417)
Surdurulen faaliyetler

net donem kari / (zarari) 199.411 (15.887)
Durdurulan faaliyetler vergi sonrast

donem kari / (zararr) 7.240 6.870
Dénem Kar1/ (Zarar) 206.651 (9.017)
Kontrol gucti olmayan paylar 315 251
Ana ortaklik paylari 206.336 (9.268)
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
) Amortisman ve itfa paylari, deger diisiikliikleri ve yatirim harcamalari:

1 Ocak — 31 Aralik 2012

Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Enerji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 157.068 2.995 145.136 74.176 101.415 57.849 14.844 4.075 557.558
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve
yatirim amagcli gayrimenkuller
deger diistikligi/(iptali) - - (961) - 23.311 765 - - 23.115
Yatirim harcamalari 192.397 6.410 294.410 128.440 963.468 82.971 16.727 4618 1.689.441
1 Ocak — 31 Aralik 2011
Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Enerji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 141.800 2.855 133.847 65.871 88.208 55.119 14.055 4.031 505.786
Maddi ve maddi olmayan varliklar
deger dusuklugi/(iptali) - - 16.937 - - 16.392 - - 33.329
Yatirim harcamalari 149.346 3.051 293.738 141.214 777.897 68.357 8.634 3864  1.446.101
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bin olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle hazir degerlerin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Kasa
- Bankacilik 1.420.850 1.042.846
- Diger sirketler 49.784 48.837
Banka - vadeli mevduat 1.664.683 2.148.068
Banka - vadesiz mevduat 1.861.009 1.604.727
Devlet tahvilleri 1.580.557 968.081
Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - 648.614
Diger yabanci para cinsinden bonolar 136.571 172.566
Ters repo islemlerinden alacaklar - 8.210
Eurobondlar - 626
Diger hazir degerler 4.190 435
Toplam 6.717.644 6.643.010

ABD Dolari, Avro ve TL cinsinden vadeli mevduatlar ve para piyasast plasmanlarinin etkin faiz oram
sirastyla yillik ortalama %0,41 (31 Aralik 2011: %0,20), %0,38 (31 Aralik 2011: %0,45) ve %11,60’tir
(31 Aralik 2011: %11,78).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vade analizi agagida sunulmustur:

31 Aralik 2012 31 Aralk 2011
Vadesiz 3.335.834 2.696.845
3 aya kadar 3.381.810 3.946.165
Toplam 6.717.644 6.643.010

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un off-shore nakit degerleri, degisken faizli bono ihraglarina iliskin
O6deme hesaplar1 ve bankalarda bulunan vadeli ve vadesiz mevduatlan tizerinde toplam 1.660.155 TL
tutarinda bloke bulunmaktadir (31 Aralik 2011: 1.336.807 TL).

DiPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

a) Alim satim amach finansal yatirinmlar:

Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Devlet tahvilleri 14.284 127.946
Hisse senetleri 18.825 14.671
Diger TL cinsinden bonolar 3.689 1.967
Eurobondlar 2.952 26.623
Toplam 39.750 171.207
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

ABD Dolar1, Avro ve TL cinsinden ger¢ege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal varliklarin
etkin faiz oranlan sirasiyla yillik %3,93 (31 Aralik 2011: %5,09), %2,89 (31 Aralik 2011: %4,46) ve
%11,60’tir (31 Aralik 2011: %11,09). Grup’un finans sektériindeki faaliyetlerinden dolay: teminata
verdigi alim satim amagli finansal varliklar1 1.157 TL’dir (31 Aralik 2011: 8.609 TL).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle gergcege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklarin s6zlesmede yer alan vade tarihlerine kalan siirelerine gore vade analizi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Diger Diger
Bankacihk  sirketler Toplam Bankacihk  sirketler Toplam
3 ile 12 ay arasi 2.204 - 2.204 22.674 2.241 24.915
1 ile 5 y1l aras1 6.391 - 6.391 101.151 7.227 108.378
5 yildan fazla 4.163 - 4.163 23.243 - 23.243
Vadesiz 18.825 8.167 26.992 14.249 422 14.671
Toplam 31.583 8.167 39.750 161.317 9.890 171.207

Sozlesme ile belirlenen yeniden fiyatlandirma tarihine kalan siire:

31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
Diger Diger
Bankacihk  sirketler Toplam Bankacihk  sirketler Toplam
3 aya kadar 5.047 - 5.047 2974 - 2974
3 ile 12 ay aras1 2.226 - 2.226 27.847 2.241 30.088
1 ile 5 y1l aras1 1.536 - 1.536 98.610 7.227 105.837
5 yildan fazla 3.949 - 3.949 17.637 - 17.637
Vadesiz 18.825 8.167 26.992 14.249 422 14.671
Toplam 31.583 8.167 39.750 161.317 9.890 171.207
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

b)  Satilmaya hazr finansal yatirinmlar:
31 Arahk 2012 31 Aralk 2011

Borglanma senetleri

- Devlet tahvilleri 28.784.368 31.917.734

- Eurobondlar 10.068.639 4.166.257

- Yatirim fonlari 239.123 186.017

- Diger yabanci para cinsinden bonolar 1.969.248 1.258.302
Ara toplam 41.061.378 37.528.310
Hisse senetleri

- Teskilatlanmis piyasalarda islem géren 4,031 4.030

- Teskilatlanmis piyasalarda islem gormeyen 30.702 29.046
Ara toplam 34.733 33.076
Toplam satilmaya hazir finansal yatirnmlar 41.096.111 37.561.386

ABD Dolari, Avro ve Tiirk Lirasi cinsinden bor¢lanma senetlerinin etkin faiz oranlari sirasiyla yillik
%3,68 (31 Aralik 2011: %4,45), %4,42 (31 Aralik 2011: %4,62) ve %9,97°dir (31 Aralik 2011:
%10,76). Grup’un repodan saglanan fonlara konu satilmaya hazir finansal varliklar1 23.097.568 TL’dir
(31 Aralik 2011: 13.258.228 TL). Grup’un finans sektérindeki faaliyetlerinden dolayr teminata
verdigi satilmaya hazir finansal varliklar1 6.526.263 TL’dir (31 Aralik 2011: 5.398.650 TL). Riski
sigorta poligesi sahiplerine ait alim satim amacgh finansal varliklar 182.745 TL’dir (31 Aralik 2011:
198.254 TL).

Akbank’in satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet portfoylerinde 6 aylik reel
kupon oranlar1 vade boyunca sabit kalan, 5-10 yil vadeli ve TUFE’ye endeksli devlet tahvilleri
bulunmaktadir. 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren s6z konusu kiymetlerin degerlemesinde kullanilan
bilango tarihindeki enflasyon endeksi olarak, tahmini enflasyon orami dikkate alinarak hesaplanan
endeksler kullanilmaya baglanmistir. Kullanilan tahmini enflasyon orani, yil igerisinde gerekli
goriildigiinde glincellenmektedir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle s6z konusu kiymetlerin degerlemesi
reel kupon oranlari ve ihrac tarihindeki referans enflasyon endeksi ile bilango tarihindeki enflasyon
endeksi arasindaki degisimler baz alinarak yapilmustir.
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal yatirimlarin s6zlesmede yer alan vade
tarihlerine kalan siirelerine gore vade analizi asagida sunulmustur.

31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
Diger Diger

Bankacihk  sirketler Toplam Bankacihk sirketler Toplam
3ile 12 ay aras1 3.537.214 15.307 3.552.521 1.591.712 14480  1.606.192
1 ile 5 yil aras1 19.871.294 105.256 19.976.550 29.759.200 132.878 29.892.078
5 yildan fazla 17.250.272 40.855 17.291.127 5.810.339 28.316  5.838.655
Vadesiz 250.963 24.950 275.913 196.647 27.814 224.461
Toplam 40.909.743 186.368 41.096.111 37.357.898  203.488 37.561.386
Sozlesme ile belirlenen yeniden fiyatlandirma tarihine kalan siire:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Diger Diger

Bankacihk sirketler Toplam Bankacihik sirketler Toplam
3 aya kadar 9.791.256 - 9.791.256 7.033.230 - 7.033.230
3ile 12 ay arasi 13.278.569 15.307 13.293.876 13.111.529 14480 13.126.009
1 ile 5 yil arasi 7.832.999 105.256  7.938.255 13.861.404 132.878 13.994.282
5 yildan fazla 9.755.956 40.855  9.796.811 3.155.088 28.316 3.183.404
Vadesiz 250.963 24.950 275.913 196.647 27.814 224 461
Toplam 40.909.743  186.368 41.096.111 37.357.898 203.488 37.561.386
¢)  Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar:
Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Devlet tahvilleri 3.637.468 3.639.296
Eurobondlar - 1.015.839
Toplam 3.637.468 4.655.135

Tiirk Lirasi cinsinden borglanma senetlerinin etkin faiz orani yillik %9,56’dir (31 Aralik 2011: %11,11).
31 Aralik 2012 itibariyle ABD Dolar1 ve Avro cinsinden bor¢lanma senedi bulunmamaktadir. (31 Aralik
2011, sirastyla: %7,05, %7,34). Grup’un repodan saglanan fonlara konu vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar1 358.131 TL’dir (31 Aralik 2011: 749.412 TL). Grup’un finans sektoriindeki
faaliyetlerinden dolay1 teminata verdigi vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar1 3.145.397
TL’dir (31 Aralik 2011 : 3.713.634 TL).
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
1 Ocak bakiyesi 4.655.135 5.814.015
Alimlar 209 -
Nakit ve nakit benzerlerine transferler - (169.335)
Parasal varliklarda meydana gelen kur farklar (90.677) 172.731
Iskonto edilmis maliyetin degisiminden kaynaklanan ilaveler 764 21.438
Satis ve itfa yolu ile elden ¢ikarilanlar"” (927.963) (1.183.714)
Toplam 3.637.468 4.655.135

(*) UMS 39 Finansal Araglar, Muhasebelestirme ve Olgme Standardi kapsaminda ,Akbank cari ddnemde vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar
portfoyiindeki 300.476 Avro ve 160.288 ABD Dolari nominal tutarli T.C. Hazine Miistesarligi tarafindan ihra¢ edilmis olan YP cinsinden
menkul kiymetlerini, satmak tizere, satilmaya hazir finansal varliklar portfoyiine siniflandirarak 216.000 Avro ve 160.288 ABD Dolari nominal
degerindeki kismini satmistir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar i¢in s6zlesmede
yer alan vade tarihlerine kalan siire asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Diger Diger
Bankacihk  sirketler Toplam Bankaciik  sirketler Toplam
3ile 12 ay arasi 1.846.994 - 1.846.994 1.216 - 1.216
1 ile 5 yil arasi 1.790.474 - 1.790.474 3.638.080 - 3.638.080
5 yildan fazla - - - 1.015.839 - 1.015.839
Toplam 3.637.468 - 3.637.468 4.655.135 - 4.655.135

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar i¢in sdzlesme ile
belirlenen yeniden fiyatlama tarihine kalan siire asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralk 2011
Diger Diger
Bankacihk  sirketler Toplam Bankacihik  sirketler Toplam
3 aya kadar 3.433.339 - 3.433.339 3.433.478 - 3433478
3 ile 12 ay aras1 204.129 - 204.129 205.818 - 205.818
1 ile 5 yil aras1 - - - - - -
5 yildan fazla - - - 1.015.839 - 1.015.839
Toplam 3.637.468 - 3.637.468 4.655.135 - 4.655.135
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DIPNOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devam)

d)  Vadeli mevduatlar:

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle vadesi 3 aydan uzun mevduat ABD Dolar1 ve Tiirk Lirasi cinsinden
olup kaytl degeri sirasiyla 67.439 TL ve 50.711 TLdir. Faiz oranlar sirastyla %0,48 ve %11,60°d1r.

Ug aydan uzun vadeli mevduatlarin detay1 asagida sunulmustur:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
3 ile 12 ay aras1 118.150 169.989
1 ile 5 y1l aras1 - 1.507
Toplam 118.150 171.496
DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR
Kisa vadeli ahman fonlar, banka kredileri ve ihrag edilen borg senetleri:

31 Arahik 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli 13.768.564 12.684.385
Uzun vadelilerin cari kismi 1.524.089 3.854.576
Toplam kisa vadeli 15.292.653 16.538.961
Uzun vadeli alinan fonlar, banka kredileri ve ihrag edilen borg senetleri:
Uzun vadeli 10.512.601 9.291.921
Toplam 25.805.254 25.830.882

ABD Dolar1, Avro ve TL cinsinden alinan fonlar, banka kredileri ve ihra¢ edilen bor¢ senetlerinin etkin
faiz orami sirastyla yillik %1,97 (31 Aralik 2011: %2,06), %1,44 (31 Aralik 2011: %1,99) ve %7,63’tlr

(31 Aralik 2011: %7,62).

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:

31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 6.138.793 7.182.857
3ile 12 ay aras1 9.153.860 9.356.104
1 ile 5 y1l aras1 7.897.106 7.239.558
5 yildan fazla 2.615.495 2.052.363
Toplam 25.805.254 25.830.882
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlari asagida
sunulmustur:

31 Aralik 2012
2014 2.681.040
2015 2.462.093
2016 1.066.731
2017 1.687.241
2018 ve sonrasi 2.615.496
Toplam 10.512.601

31 Aralik 2011
2013 2.309.744
2014 1.305.078
2015 2.616.002
2016 1.008.734
2017 ve sonrasi 2.052.363
Toplam 9.291.921

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle kredilerin sdzlesme ile belirlenen yeniden fiyatlama tarihine
kalan stre:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
3 aya kadar 13.276.097 14.898.414
3ile 12 ay arast 5.884.674 7.154.398
1 ile 5 y1l aras1 3.822.202 2.827.174
5 yildan fazla 2.822.281 950.896
Toplam 25.805.254 25.830.882
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle alinan fonlar ve krediler ile ilgili yapilmis olan islemler asagidaki gibidir:
Alinan Fonlar:

a) Akbank — Sendikasyon kredisi araciigiyla saglanan fonlar

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle iki sendikasyon kredisi bulunmaktadir. 146.000 ABD Dolan ve
795.000 Avro tutarinda iki ayr1 kistmdan olusan ilk sendikasyon kredisi 42 ayri1 uluslararasi bankadan
20 Mart 2012 tarihinde imzalanan kredi sozlesmesi ile temin edilmistir. Kredinin yillik maliyeti
sirasiyla  Euribor/Libor+%1,45’tir. 857.000 Avro ve 450.000 ABD Dolari’ndan olusan ikinci
sendikasyon kredisi 46 uluslararasi bankadan saglanmis olup kredi sézlesmesi 16 Agustos 2012
tarihinde imzalanmustir. Kredinin yillik maliyeti siras1 ile Euribor/Libor +%1,35°tir.

b) Enerjisa - IFC aracihg@iyla saglanan Kkrediler

Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa, 13 Haziran 2008 tarihinde International
Finance Corporation (“IFC”) ve IFC, Akbank ve European Investment Bank’in koordinasyonunda
uluslararasi finans kuruluslarindan 1.000.000 Avro’luk kredi kullanimina iliskin anlagsma imzalamistir.
S6z konusu kredi sirketin enerji yatirimlarinda kullamlmaktadir. Ilgili kredinin IFC tarafindan
koordine edilen 513.000 Avro’luk boliimiintin 495.000 Avro’luk kismu 12 yil vadeli ve geriye kalan
18.000 Avro’luk kismu ise 15 yil vadelidir. Kredinin 158.000 Avro’luk kismu IFC tarafindan
saglanacak olup 355.000 Avro’luk boliim ise IFC ve WestLB tarafindan , KFW IPEX-Bank GmbH,
Bank Austria Creditansalt AG, Erste Bank der Oesterreichischen Sparkassen AG, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, WestLB AG ve Societe Generale Bank’in katilimiyla,
sendikasyon kredisi olarak diizenlenmistir. Akbank, National Bank of Greece ile birlikte 352.000
Avro’luk 12 yil vadeli paralel kredi saglayacak olup geriye kalan 135.000 Avro’luk kisim da EIB
tarafindan saglanmustir. Enerjisa, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 1.000.000 Avro’luk kredinin
tamamini kullanmistir (31 Aralik 2011: 946.600 Avro).

Enerjisa, 23 Aralik 2010 tarihinde toplam tutar1 270.000 Avro olan, 100.000 Avro’luk kism1 Yap1 ve
Kredi Bankasi A.S., 100.000 Avro’luk kismi Akbank T.A.S. Istanbul Kurumsal Subesi ve 70.000
Avroluk kismi Finansbank A.S. Bahreyn Subesi tarafindan saglanan kredi anlagsmasi imzalamistir. S6z
konusu kredinin Arkun Baraji ve Hidroelektrik Santrali projesi yatiriminda kullanimina devam
edilmektedir. Enerjisa, 31 Aralik 2012 itibariyle 270.000 Avro’luk kredinin tamamini kullanmustir (31
Aralik 2011: 155.000 Avro).

Enerjisa ayrica, 24 Mart 2011 tarihinde IFC ve IFC, WestLB ve Unicredit’in koordinasyonunda
uluslararasi finans kuruluslarindan 700.000 Avro’luk kredi kullanimina iligkin anlagma imzalamistir.
S6z konusu kredinin sirketin enerji yatirimlarinda kullanilmasi planlanmaktadr. ilgili kredinin 65.000
Avro’luk kismi IFC tarafindan saglanacak olup 515.000 Avro’luk bolim ise IFC, WestLB ve
Unicredit tarafindan, KFW IPEX-Bank GmbH, UniCredit Bank Austria AG, Erste Bank, ING Bank
N.V., Raiffeisen Bank International, FMO, BAWAG, WestLB AG ve Societe Generale Bank
katilimiyla, sendikasyon kredisi olarak diizenlenmistir. Kredinin 40.000 Avro’luk kismi Proparco ve
80.000 Avro’luk kismi1 TSKB tarafindan saglanacaktir. 31 Aralik 2012 itibariyle 700.000 Avro’luk
kredinin 111.850 Avro’luk kismu kullanilmigtir (31 Aralik 2011: 74.000 Avro).
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devam)

Enerjisa, 26 Nisan 2012 tarihinde Bares Riizgar Santrali’nin finansmani icin Avrupa Imar ve
Kalkinma Bankasit (“EBRD”) ile 135.000 Avro’luk kredi anlagsmasi imzalamistir. Toplam kredinin
100.000 Avro’luk kismi EBRD ve 35.000 Avro’luk kismi BAWAG tarafindan saglanmstir. 31 Aralik
2012 itibariyle 135.000 Avro’luk kredinin tamami kullanilmustir.

Enerjisa, 25 Temmuz 2012 tarihinde Tufanbeyli Termik Santrali’nin finansmani igin ¢esitli bankalarla
750.000 Avro’luk 11,5 yil vadeli kredi sozlesmesi yapmustir. Finansman paketinin 608.000 Avro’luk
ve 11,5 wyil vadeli biiyik kismm Korea Trade Insurance Corporation (K-Sure) tarafindan
sigortalanmistir. Kreditorler arasinda Societe Generale, UniCredit Bank Austria Ag, HSBC Bank plc,
Raiffeisen Bank International AG, The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ Ltd., BNP Paribas ve Fortis
Bank SA/NV, Akbank T.A.S., Deutsche Bank AG, Natixis ile Erste Group Bank AG yer almaktadir.
31 Aralik 2012 itibariyle herhangi bir kullanim olmamuistir.

Kullanilan kredilerin konsolide finansal tablolara etkisi miisterek yonetim orani olan %50 ile simirlidir.

ihrac edilen menkul kiymetler:

Thrag edilen menkul kiymetler ABD Dolar1 ve TL kiymetlerden olugmaktadir.

ABD Dolar cinsinden olan ihrag edilen senetlerin geri 6deme plan1 asagidaki gibidir.

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
ABD ABD

Dolan TL Dolan TL
2012 - - 542.560 1.024.841
2013 636.730 1.131.851 619.349 1.169.889
2014 475.772 845.732 449.413 848.895
2015 1.206.576 2.144.809 1.100.006 2.077.802
2016 257.780 458.230 187.442 354.060
2017 599.195 1.065.129 118.837 224.471
2018 442.377 786.369 381.949 721.463
2019 14.921 26.524 - -
2020 14.026 24.933 - -
2021 13.177 23.423 - -
2022 314.514 559.079 - -
Toplam 3.975.068 7.066.079 3.399.556 6.421.421

3.975.068 ABD Dolar1 bedel, sekiiritizasyon iglemleri ve Banka tarafindan ihra¢ edilmis ABD Dolar
cinsinden menkul kiymetlerden olugsmaktadir.

Bunun yani sira, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Banka tarafindan ihra¢ edilmis 6 ay vadeli 1.022.015

TL, 1 y1l vadeli 653.883 TL, 2 y1l vadeli 417.014 TL ve 3 yi1l vadeli 437.767 TL bono bulunmaktadir
(31 Aralik 2011: 6 ay vadeli 1.093.010 TL, 2 y1l vadeli 714.948 TL).
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DIiPNOT 8 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Ticari alacaklar 1.526.750 1.439.636
Cekler ve senetler 173.504 251.148

1.700.254 1.690.784
Eksi: siipheli alacaklar karsilig (134.855) (124.227)
Toplam 1.565.399 1.566.557

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, 196.222 TL (31 Aralik 2011: 168.690 TL) tutarindaki ticari alacaklarin
vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamustir. Bu alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2012 31 Arahik 2011
3 aya kadar 135.330 122.286
3 ile 6 ay aras1 38.750 17.234
6 ile 9 ay aras1 17.780 5.219
9 ay ve Uzeri 4.362 23.951
Toplam 196.222 168.690

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle, ticari alacaklar bakiyesi icerisinde vadesi gecmis ve siipheli

alacak karsilig1 ayrilmus tutarlarin vade analizi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 1.918 1.690
3 ile 6 ay aras1 1.443 3.427
6ile 9 ay aras1 6.749 19.850
9 ay ve Uzeri 124.745 99.260
Toplam 134.855 124.227
Kisa ve uzun vadeli ticari borg¢lar: 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ticari borglar 1.963.044 1.800.952
Borg¢ senetleri 558 312
Toplam 1.963.602 1.801.264

63



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikce
bin olarak belirtilmistir.)

DiPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar: 31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Kredi kart1 6demelerinden alacaklar 179.562 170.601
Finansal varliklar"” 49.177 48.534
Diger ¢esitli alacaklar 531.398 576.466
Toplam 760.137 795.601

* Grup’un miisterek yonetime tabi ortakhklarmdan Baskent Elektrik Dagitim A.S.’nin UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ve UFRYK 12
“Imtiyazh Hizmet Anlasmalari” uyarinca isletim hakki imtiyaz sozlesmesine istinaden muhasebelestirdigi finansal varliklarmdan

olugmaktadir.
Diger uzun vadeli alacaklar: 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Finansal varliklar” 245.310 162.554
Verilen depozito ve teminatlar 21.690 20.851
Diger ¢esitli alacaklar 42.092 30.147
Toplam 309.092 213.5652

* Grup’un miisterek yonetime tabi ortakhklarmdan Baskent Elektrik Dagitim A.S.’nin UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” ve UFRYK 12
“Imtiyazh Hizmet Anlasmalari” uyarinca isletim hakki imtiyaz sézlesmesine istinaden muhasebelestirdigi finansal varliklarindan

olugmaktadir.
Diger kisa vadeli borglar: 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kredi karti islemleriyle ilgili borglar 2.045.457 1.687.016
Odenecek vergiler ve fonlar 257.653 232.705
Muhabir bankalara 6deme emirleri 163.341 20.074
Thracat depozitolar1 ve transfer talimatlart 38.868 38.821
Personele borglar 19.223 24.328
Diger 825.900 665.120
Toplam 3.350.442 2.668.064

Diger uzun vadeli borg¢lar:

Alnan depozito ve teminatlar 76.065 59.064
Diger 52.978 35.036
Toplam 129.043 94.100
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikce
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Ik madde ve malzeme 344.395 470.359
Yar1 mamuller 169.515 149.590
Mamuller ve ticari mamuller 1.057.233 870.383
Yedek parcalar 99.803 84.746
Diger stoklar 146.884 92.510
1.817.830 1.667.588
Stok deger diisiikliigii karsilig (-) (26.630) (27.456)
Toplam 1.791.200 1.640.132

Stok deger diisiikliigii karsilig hareket tablosu asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 27.456 23.989
Donem gideri 13.889 15.852
Kullanilan kargsilik (15.445) (13.303)
Yabanci para ¢evrim farki 730 918
31 Aralik 26.630 27.456

DIiPNOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Istirak 6zkaynaklarindaki paylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 Pay (%) 31 Aralik 2011 Pay (%)
Philsa 207.725 25,00 236.190 25,00
Philip Morrissa 41.580 24,75 55.414 24,75
Donkasan - - 4.213 21,86
Toplam 249.305 295.817

Istirak karlarindan paylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011

Philsa 158.581 123.875
Philip Morrissa 33.877 35.221
Toplam 192.458 159.096

65



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikce
bin olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 11 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istiraklerin finansal tablolariyla ilgili dzet bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Toplam Toplam Toplam Toplam

varhiklar  yukumlulikler varhiklar  yukumlulikler

Philsa 2.231.302 1.400.402 1.915.601 970.841

Philip Morrissa 731.697 563.697 734.772 510.881

Donkasan - - 23.427 4.154

Toplam 2.962.999 1.964.099 2.673.800 1.485.876
Satis Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Philsa® 12.401.105 9.456.362

Philip Morrissa 12.548.190 9.748.127

(*)  Uretim sirketi olan Philsa satislarin1 pazarlama sirketi olan Philip Morrissa iizerinden gergeklestirmektedir.

Net donem kari

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Philsa 634.325 495.499
Philip Morrissa 136.876 142.308
Toplam 771.201 637.807
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagli gayrimenkullerin, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Satilmak iizere

elde tutulan Konsolidasyon
) Deger varhklardan kapsamindaki
1 Ocak 2012 Iaveler Cikislar diisiikliigii Transferler transfer degisiklikler 31 Arahk 2012
Maliyet:
Arsa 156.080 - (150) - - - 8 155.938
Binalar 27.124 - - - - - 16 27.140
Toplam 183.204 - (150) - - - 24 183.078
Birikmis amortisman:
Binalar 24.590 1.299 - (3.240) - - 3 22.652
Net kayith deger 158.614 160.426
Satilmak iizere
elde tutulan Konsolidasyon
) Deger varhklardan kapsamindaki
1 Ocak 2011 Iaveler Cikislar diisiikliigii Transferler transfer degisiklikler 31 Arahk 2011
Maliyet:
Arsa 142.321 13 (12.993) - 26.926 5 (192) 156.080
Binalar 18.941 580 (757) (3.606) 8.691 3.780 (505) 27.124
Toplam 161.262 593 (13.750) (3.606) 35.617 3.785 (697) 183.204
Birikmis amortisman:
Binalar 9.737 1.723 (124) - 11.368 1.986 (100) 24.590
Net kayith deger 151.525 158.614
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin, 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Satilmak iizere Satilmak iizere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan elde tutulan
cevrim kapsamindaki isletme varhklardan varhklara Deger 31 Arahk
1 Ocak 2012 farklari flaveler ~ Cikislar  degisiklikler  birlesmesi transferler transferler  Transferler™  diisiikliigii 2012
Maliyet:
Arazi, yeralt1 ve yer ustii diizenleri 659.948 (1.207) 11.696 (2.756) - 36.465 - (6.904) 17.781 - 715.023
Binalar 2.377.461 (9.007) 31.370 (3.624) 1.122 7.909 - (23.608) 22.028 - 2.403.651
Makine, tesis ve cihazlar 4,571.634 (62.175) 76.526 (72.946) - 31.068 466 (108.484) 395.681 (496) 4.831.274
Tasit araglari 192.888 (295) 35.541 (49.595) - 41 - (88) 15.552 - 194.044
Doseme ve demirbaslar 1.839.504 (4.403) 154,563  (144.160) 720 270 - (4.141) 21.654 5.894 1.869.901
Toplam 9.641.435 (77.087) 309.696  (273.081) 1.842 75.753 466 (143.225) 472.696 5.398 10.013.893
Yapilmakta olan yatirimlar 1.330.004 (7.701) 1.298.600 (4.250) - 4 - (924) (480.838) (25.589) 2.109.306
Toplam 10.971.439 (84.788) 1.608.296  (277.331) 1.842 75.757 466 (144.149) (8.142) (20.191)  12.123.199
Birikmis amortisman:
Yeralti1 ve yer iistii diizenleri 102.909 (348) 11.142 (772) - - - (1.561) - - 111.370
Binalar 910.674 (3.816) 70.571 (1.204) 327 - - (11.0112) (381) - 965.160
Makine, tesis ve cihazlar 2.615.537 (35.342) 214.936 (69.317) - - - (81.215) - 5 2.644.604
Tasit araglari 106.321 400 15.431 (18.233) - - - (90) - - 103.829
Doseme ve demirbaslar 1.363.910 (4.001) 147.958  (126.773) 550 - - (3.608) 287 6.168 1.384.491
Toplam 5.099.351 (43.107) 460.038  (216.299) 877 - - (97.485) (94) 6.173 5.209.454
Net kayith deger 5.872.088 6.913.745

(*) Dipnot 3’te belirtilen Afyon Cimento satin alimindan kaynaklanmaktadir.

(**) Donem iginde gergeklesen net 8.048 TL tutarindaki transferler maddi olmayan duran varliklar kaleminde muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIi$S KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN

DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Tiirk Lirast (“TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin, 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait hareket tablosu asagidaki gibidir:

Satilmak iizere Satilmak iizere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan elde tutulan
cevrim kapsamindaki isletme varhklardan varhiklara Deger 31 Arahk
1 Ocak 2011 farklar: ilaveler Cikislar degisiklikler birlesmesi (*) transferler transferler Transferler(**) diisiikliigii 2011
Maliyet:
Arazi, yeralt1 ve yer ustii diizenleri 501.474 7.157 17.395 (272) (713) 31 21.461 - 113.415 - 659.948
Binalar 2.385.787 28.650 21.729  (143.900) (26.992) - 62.959 - 59.047 (9.819) 2.377.461
Makine, tesis ve cihazlar 3.877.787 131.578 52.084 (60.797) (3.320) 92 369.593 (4.494) 262.541 (53.430) 4.571.634
Tasit araglari 156.989 886 55.623 (35.867) (636) 32 2.178 - 13.683 - 192.888
Déseme ve demirbaslar 1.782.310 (6.996) 137.669 (97.134) (17.929) 7.274 5.984 - 39.353 (11.027) 1.839.504
Toplam 8.704.347 161.275 284.500  (337.970) (49.590) 7.429 462.175 (4.494) 488.039 (74.276) 9.641.435
Yapilmakta olan yatirimlar 765.570 35.495  1.089.516 (22.329) (71) 14.573 6.246 - (558.996) - 1.330.004
Toplam 9.469.917 196.770  1.374.016  (360.299) (49.661) 22.002 468.421 (4.494) (70.957) (74.276)  10.971.439
Birikmis amortisman:
Yeralti1 ve yer iistii diizenleri 97.831 3.488 8.680 (297) (222) - 4.824 - (11.495) - 102.909
Binalar 842.788 7.545 69.355 (32.960) (7.482) - 31.649 - (10) (211) 910.674
Makine, tesis ve cihazlar 2.208.146 58.558 191.791 (44.212) (2.817) 33 251.283 (4.028) - (43.217) 2.615.537
Tasit araglari 106.239 (1.638) 15.373 (15.274) (525) 11 2.135 - - - 106.321
Déseme ve demirbaslar 1.317.832 3.952 140.433 (88.372) (13.481) 2.230 4.768 - - (3.452) 1.363.910
Toplam 4.572.836 71.905 425632  (181.015) (24.527) 2.274 294.659 (4.028) (11.505) (46.880) 5.099.351
Net kayith deger 4.897.081 5.872.088

(*) Dipnot 3’te belirtilen Teknosa ve Enerjisa’nin sirket alimlarina iligkindir.
(**) Donem iginde gergeklesen transferlerin 24.249 TL’si yatinm amagh gayrimenkuller, 35.203 TL’si maddi olmayan duran varliklar kalemlerinde muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIiS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (““TL”) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin, 31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

Satilmak iizere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan
cevrim kapsamindaki Isletme  varhklardan Deger
1 Ocak 2012 farklari ilaveler Cikislar degisiklikler ~ Transferler birlesmesi transferler diisiikliigii. =~ 31 Arahk 2012
Maliyet 1.632.815 2.697 81.145 (13.923) 451 8.142 2.276 (2.091) 53 1.711.565
Birikmis itfa paylari (-) (361.063) (5.661) (96.221) 12.994 (195) (94) - 1.472 (44) (448.812)
Net kayith deger 1.271.752 1.262.753
Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan
cevrim kapsamindaki isletme  varhklardan Deger
1 Ocak 2011 farklari ilaveler Cikislar degisiklikler ~ Transferler  birlesmesi (¥) transferler diisiikliigii. =~ 31 Arahk 2011
Maliyet 1.353.706 10.980 71.492 (3.748) (7.867) 35.340 164.872 10.367 (2.327) 1.632.815
Birikmis itfa paylari (-) (277.002) (5.776) (78.431) 4.381 2.617 (137) (636) (6.079) - (361.063)
Net kayith deger 1.076.704 1.271.752

(*) Grup bagh ortakliklarindan Enerjisa Uretim A.S.’nin, 2011 yili icerisinde IBA Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S., ltalgen Elektrik Uretim A.S, Alpaslan II Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. ve Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin hisselerini almasi sonucunda, satin alma bedelinin satin alinan net varliklarin kayith degerini agan kismi igin toplam 164.220 TL elektrik
tiretim lisanst ile iligkilendirilmis olup maddi olmayan duran varliklar altinda muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 15 - SEREFIYE

Serefiyenin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle sona eren yillara ait hareket tablosu asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2012 31Aralk 2011
1 Ocak 725.290 725.227
Ilaveler 11.358 -
Yabanci para ¢evrim farklarn (20) 63
31 Aralik bakiyesi 736.628 725.290

Serefiye deger diisiikliigii testi

Serefiye, faaliyet boliimlerine gore tanimlanan nakit iireten birimlerine (NUB) dagitilmustir.
Serefiyenin faaliyet boliimlerine dagilimimi gosteren 6zet tablo agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Cimento 199.540 188.202
Perakende 144.363 144.363
Enerji 366.404 366.404
Lastik ve takviye 26.321 26.321
Toplam 736.628 725.290

Nakit {ireten birimlerin (NUB) geri kazamlabilir degeri, kulanim degeri hesaplamalari temel almarak
belirlenmistir. Bu hesaplamalarda, yonetim tarafindan onaylanmis finansal biitceleri temel alan vergi
sonrast indirgenmis nakit akim tahminleri esas alinmistir. Bes yillik donemden daha sonraki tahmini
nakit akimlar1 asagida belirtilen beklenen biiytime oranlari kullanilarak hesaplanmustir. Biiyiime oram,
NUB’lerin faaliyet gosterdigi sektdrdeki uzun vadeli ortalama biiylime oranini gecemez.

Geri kazanilabilir deger hesaplama yontemi olarak kullanim degeri secilmis olup hesaplamalarda
kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir:

Enerji

Nakit Greten birim: Perakende Dagitim
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (ABD Dolar1)(*): 10% 8.50%
Kullanilan nakit akimlarm yil bilgisi: 2036 yilina kadar

™ Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde TL olarak hesaplanan tutar, tahmini déviz kurlari kullanilarak
ABD Dolart’na ¢evrilmistir

Perakende Lastik ve Takviye Cimento

Biiyiime orani (**) %5,00 %17,00 %5,00

Iskonto orani (***) %13,32 %9,52 %11,03

Kullanilan nakit akimlar1

yil bilgisi 2017 yilina kadar 2017 yilina kadar 2020 yilina kadar

(**) Biitge doneminden sonraki tahmini nakit akimlarin1 hesaplamak i¢in kullanilan biiyiime oranlarinin
agirlikl ortalamasi
(***) Nakit akimi tahminlerine uygulanan vergi sonrasi iskonto oranidir, ilgili b6lim riskini yansitir.

Yonetim, briit kar biitgesini belirlerken, ge¢mis donem performansim1i ve piyasanmin gelisim
beklentilerini temel almaktadir. Kullanilan agirlikli ortalama biiylime oranlari, endiistri raporlarinda
yer alan tahminlerle tutarlidir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Taahhatler - Bankacilik boliimii 31 Aralik 2012 31Arahk 2011
Verilen teminat mektuplari 12.050.871 8.857.504
Akreditifler 4.394.321 3.795.163
Kabul kredileri 199.864 120.751
Diger teminatlar 1.698.493 1.221.178
Toplam 18.343.549 13.994.596
Taahhtler - Diger sirketler 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Verilen teminat mektuplari 1.052.352 760.542
Verilen diger teminatlar 187.908 230.848
Toplam 1.240.260 991.390

Borclanma senetleri ile ilgili geri alim ve geri satim taahhiitleri:

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle borglanma senetleri (devlet tahvilleri, hazine bonolar1 ve
eurobondlar) ile ilgili geri alim ve geri satim taahhiitleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011
Geri alim taahhiitleri 20.070.202 12.594.815
Geri satim taahhutleri - 8.210

Yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ile ilgili taahhiitler:

Alm-satim amach islemlerin tiirleri:

31 Arahik 2012 31 Arahik 2011
Yabanci para doviz alim 2.415.246 2.228.892
Yabanci para doviz satim 2.422.464 2.244.317
Toplam 4.837.710 4.473.209

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Para swap alimlar1 9.689.084 18.483.875
Para swap satimlari 8.877.206 18.372.964
Faiz haddi swap alimlar 12.170.185 8.480.649
Faiz haddi swap satimlar 12.170.185 8.480.649
Toplam 42.906.660 53.818.137
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Spot alimlar 1.788.052 1.838.510
Spot satimlar 1.789.588 1.844.883
Toplam 3.577.640 3.683.393
Para alim opsiyonlart 10.252.775 8.351.839
Para satim opsiyonlari 10.252.885 8.351.839
Toplam 20.505.660 16.703.678
Future alim islemleri - -
Future satim islemleri 94.351 54.165
Toplam 94.351 54.165
Diger alim islemleri 274.665 541.123
Diger satim islemleri 1.100.146 498.157
Toplam 1.374.811 1.039.280
Riskten korunma amach tiirev islem tiirleri:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Faiz haddi swap alimlar 3.275.494 3.500.793
Faiz haddi swap satimlar 3.275.494 3.500.793
Toplam 6.550.988 7.001.586

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Bankacilik endiistriyel boliimiine ait bilango dig1 varliklari vade analizi

asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 873.597 11.177.274 12.050.871
Akreditifler 2.764.791 1.629.530 4.394.321
Kabul kredileri 168.340 31.524 199.864
Diger teminatlar 911.991 786.502 1.698.493
Toplam 4.718.719 13.624.830 18.343.549
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Bankacilik endiistriyel boliimiine ait bilanco dis1 varliklarin vade analizi

asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 521.733 8.335.771 8.857.504
Akreditifler 2.736.445 1.058.718 3.795.163
Kabul kredileri 81.337 39.414 120.751
Diger teminatlar 637.598 583.580 1.221.178
Toplam 3.977.113 10.017.483 13.994.596

31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyle bankacilik endiistriyel boliimiine ait taahhiitlerin ekonomik risk

konsantrasyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Finansal kurumlar 3.636.342 2.441.661
Insaat 2.476.285 1.921.442
Kimya 1.750.524 1.623.660
Toptan satig¢ilar 1.580.930 1.169.914
Kiiglk Olcekli perakendeciler 1.344.949 1.143.565
Celik ve madencilik 1.258.952 1.128.046
Yiyecek ve igecek 582.227 350.733
Elektrik, gaz ve su 580.218 468.510
Otomotiv 470.233 429.891
Diger imalat 437.908 308.493
Elektronik 420.803 252.812
Tekstil 375.186 314.280
Tasimacilik 238.898 144.319
Telekomiinikasyon 163.129 171.443
Turizm 117.461 75.768
Tarim ve ormancilik 82.150 84.201
Diger 2.827.354 1.965.858
Toplam 18.343.549 13.994.596
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 17 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Grup’un teminat/ rehin/ ipotek (‘‘TRI’*) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012
Toplam TL ABD Diger TL
Karsihig TL Dolar Avro Karsih@
A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlar 1.317.924  735.739 223.918 48.099 69.914
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlar ~ 465.241  164.155 88.585 14.705 108.593
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu teminatlar ~ 18.343.549 6.446.664 4.510.307 1.560.389 187.245
D.Diger teminatlar
i.Ana ortaklik Iehine vermis oldugu - - - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu - - - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu 3.841 3.841 - - -
Toplam Teminatlar 20.130.555 7.350.399  4.822.810 1.623.193 365.752

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
ipotekler 3.089.700
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu ipotekler -
C.Olagan ticari faaliyetlerin yUrutulmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu ipotekler -
D.Diger ipotekler
i.Ana ortaklik lehine vermis oldugu -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu

17.734 1.300.373

Toplam ipotekler 3.089.700

17.734 1.300.373

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
rehin -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu rehin -
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu rehin -
D.Diger rehin
i.Ana ortaklik lehine vermis oldugu -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu

Toplam Rehin -

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un &zkaynaklarma orani1 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle

%0’dur.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 17 - TAAHHUTLER (Devam)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un teminat/ rehin/ ipotek (‘‘TRI’*) pozisyonu asagidak gibidir:

31 Arahk 2011

Toplam TL
Karsihig

A Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
teminatlar 1.280.456
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu teminatlar ~ 589.318
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu teminatlar ~ 13.994.596
D.Diger teminatlar
i.Ana ortaklik Iehine vermis oldugu -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
Iehine vermis oldugu -

ABD
TL Dolar:

417.677 144.802

133.038 96.529

5.394.175 3.495.189

AvVro

45.782

32.262

771.320

Diger TL
Karsih@

477.380

195.105

113.404

Toplam Teminatlar 15.864.370

5944890  3.736.520

849.364

785.889

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
ipotekler 2.148.620
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu ipotekler -
C.Olagan ticari faaliyetlerin yirttilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu ipotekler -
D.Diger ipotekler
i.Ana ortaklik lehine vermis oldugu -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu 81

57.954 -

77 2

855.498

Toplam ipotekler 2.148.701

58.031 2

855.498

A.Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu
rehin -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu rehin -
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amaciyla vermis oldugu rehin -
D.Diger rehin
i.Ana ortaklik lehine vermis oldugu -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
diger grup sirketleri lehine vermis oldugu -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. Kisiler
lehine vermis oldugu 1.105

1.105 -

Toplam Rehin 1.105

1.105 -

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oran1 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

%0’ dur.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 18 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirk kanunlarina gére Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, iligkisi kesilen,
askerlik hizmetleri i¢in cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati &demek
mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihindeki ilgili yasa degisikligi nedeniyle, emeklilikten dnceki
hizmet siiresiyle baglantili, baz1 gegcis siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet
yili i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle 3 TL (31 Aralik
2011: 2,7 TL) ile sinirlandirilmustir.

Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricinde emeklilik taahhiitleri i¢in herhangi bir diizenleme
yoktur.

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yiikiimliiliik i¢in fon ayrilmamustir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel
yiikiimliiliik tutarmin - bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ytlkiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini Ongériir. Bu dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iligkin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, konsolidasyon
kapsamindaki her istirak ve bagl ortaklik i¢in farklilik gostermekle birlikte, ortalama % 3,73 reel iskonto
orant kullanilmak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2011: %4,66). Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2012 tarihinden
itibaren gecerli olan 3 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait hareketleri
asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 138.869 120.809
Cari donem gideri 72.021 46.702
Odemeler (40.105) (37.497)
Satilmak tizere elde tutulan varliklardan transfer - 12.745
Sirket girisleri 1.138 -
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler (2.746) (1.692)
Aktueryal kayip/ (kazanc) 4.600 (2.198)
31 Arahk 173.777 138.869
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

DiPNOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Bankalararasi ¢ek takas hesabi 566.639 205.449
Pesin 6denen giderler 263.796 136.513
Gelir tahakkuklar1 173.828 18.273
Indirilecek, devreden ve diger KDV 136.517 123.378
Ertelenmis komisyon giderleri 35.445 29.974
Diger donen varliklar 104.591 258.786
Toplam 1.280.816 772.373
Diger Duran Varhklar 31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Indirilecek, devreden ve diger KDV 185.431 97.194
TEIAS alacaklari (*) 42.800 25.197
Ertelenmis komisyon giderleri 27.133 25.242
Sigorta alacaklar1 (**) 12.035 -
Diger duran varliklar 46.600 37.878
Toplam 313.999 185.511

(*) Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa, TEIAS admna iletim hatlar1 désemektedir ve
maliyetleri yansitmaktadir. 31 Aralik 2012 itibariyle, Enerjisa’mn TEIAS’tan alacaklarinin énemli kismi
Tufanbeyli, Hacininoglu, Menge ve Kandil projelerinden olugmaktadir. Enerjisa, bu alacaklarini aylik esit
taksitler halinde maksimum on yil igerisinde tahsil edecektir.

(**) Grup’un misterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa’nin Koprii projesinde gergeklesen kaza sonucu

dogan sigorta alacaklarindan olugmaktadir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler ve Bor¢ Karsihklar:

Yukumlulukler 31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Bankalararasi ¢ek takas hesabi 973.641 355.431
Kazanilmamig komisyon geliri 232.729 48.045
Gider tahakkuklar 200.016 148.722
Izin karsiliklart 58.842 47.944
Alman siparis avanslari 33.222 31.476
Tasarruf mevduati sigortasi 22.393 21.261
Ertelenmis gelir 8.859 13.907
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.132 1.301

1.542.834 668.087
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 19 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Bor¢ karsihiklar: 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Kredi kart1 puan karsiliklar 166.622 150.524
Dava karsiliklari 20.970 20.281
Ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler 19.393 20.125
Tazmin edilmemis ve nakde donlismemis
gayrinakdi krediler 6zel karsiliklart 21.715 78.460
Diger kisa vadeli borg karsiliklar 7.665 43.063
236.365 312.453
Toplam 1.779.199 980.540

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler ve Bor¢ Karsiliklar

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Kazanilmamig komisyon geliri 61.876 119.485
Uzun vadeli borg karsiliklar1 ve diger yukumlulikler 11.114 13.184
Toplam 72.990 132.669

DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR

Haci1 Omer Sabanci Holding A.S.’nin onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 Kr kayitli nominal
bedeldeki 204.040.393.100 (31 Aralik 2011: 204.040.393.100) hisseden olugmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Holding’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi ve sermaye
yapis1 asagidaki gibidir:

Hissedarlar: Pay (%) 31 Arahk 2012 Pay (%) 31 Arahk 2011
Sabanci ailesi 43,61 890.027 43,61 890.027
Halka agik (*) 39,40 803.860 39,40 803.860
Sakip Sabanci Holding A.S. 13,79 281.388 13,79 281.388
Sabanct Universitesi 151 30.769 151 30.769
Cimsa 1,06 21.534 1,06 21.534
H.O. Sabanc1 Vakfi 0,63 12.826 0,63 12.826
Sermaye 100 2.040.404 100 2.040.404
Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi (52.227) (52.227)
Hisse senetleri ihrag primi 21.670 21.670

(*)Yukaridaki tabloda halka aciklik orani igerisinde; bagl ortakliklardan Exsa ve Tursa’nin piyasadan satin almis olduklari
swrastyla %1,29 ve %0,21 oranindaki Sabanci Holding hisseleri dahil edilmistir. Ayrica hissedarlarin piyasadan satin aldiklar
hisseler ile birlikte Sabanci Ailesi’nin pay1 %43,65, Sakip Sabanci Holding A.$’nin pay1 %14,07 ve H.O. Sabanci Vakfi’nin pay1
%0,66 ‘ya gelmektedir. Yukaridaki tabloda belirtilmis oranlarla bu oranlar arasindaki fark tabloda halka agiklik orani igerisinde
dahil edilmistir.
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31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge
bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir,
bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasit miimkiin degildir.

Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnasi’ndan yararlanabilmek igin séz konusu
kazanglarin %75’inin pasifte bir fon hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil siire ile igletmeden

cekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 321.338 298.339
Istirak satis karlar 333.369 281.885
Toplam 654.707 580.224

Holding, bagl ortakliklarindan Teknosa’nin sermayesinde sahip oldugu 12.650 TL nominal degerli
hissenin halka arzimi 17 Mayis 2012°de gerceklestirmistir. Takip eden giinlerde hisselerin fiyat
istikrarim saglamak {izere toplam 1.650 TL nominal degerli hisseyi geri almistir. S6z konusu islemler
sonucunda Holding tarafindan sahip olunan etkin ortaklik pay1 %60,72’ye diismiis fakat kontrol
giiciinde bir degisiklik olmamustir. Etkin ortaklik paymdaki degisimin ve halka arz maliyetlerinin net
etkisi 58.562 TL 6zkaynaklarin altinda artig olarak muhasebelestirilmistir.

Kar Dagitiimm

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2010 yil1 faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslart ile ilgili olarak paylari borsada islem goren anonim ortakliklar igin, asgari kar dagitim
zorunlulugu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karar1 ile kar dagitiminin, SPK’nin paylari
borsada islem goren anonim ortakliklarin kar dagitim esaslarim diizenledigi Seri:IV, No: 27
Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimlere ve sirketler
tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalarma gore, sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilmesine ya da s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar
tutarini, Kurul’un Seri:XI No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi gercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina karar verilmistir.
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DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Nakit akisi Yurtdisindaki Yabanci
riskinden net yatirim para
Deger korunma riskinden cevrim
artis fonlari fonlar korunma fonlari farklari
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 713.203 (145.047) (35.652) 7.728
Doénem igerisindeki artig/(azaliglar) (843.473) (17.524) (53.123) 135.195
Gelir tablosuna transfer edilen kazanclar (152.315) 24.324 - 51.150
Satilmaya hazir finansal varliklarin
vadeye kadar elde tutulacak varliklara
transferi sebebiyle gelir tablosuna dahil
edilen net kazang ve kayb1 362 - - -
Gecemis yil karlarina transferler 21.419 - - -
Vergi etkisi 200.959 (1.360) 10.625 -
31 Aralik 2011 itibariyle bakiyeler (59.845) (139.607) (78.150) 194.073
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler (59.845) (139.607) (78.150) 194.073
Donem igerisindeki artig/(azaliglar) 1.461.927 (115.758) 54.925 (91.570)
Gelir tablosuna transfer edilen kazanclar (511.930) 53.783 - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin
vadeye kadar elde tutulacak varliklara
transferi sebebiyle gelir tablosuna dahil
edilen net kazang ve kaybi (12.527) - - -
Sirket tasfiyesi - - - 42.784
Vergi etkisi (187.470) 12.406 (10.985) -
31 Aralik 2012 itibariyle bakiyeler 690.155 (189.176) (34.210) 145.287

DIPNOT 21 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak — 31 Aralik 2012 itibariyle

Grup portfoyiinde yer alan Olmuksa’ya ait hisse senetlerinin tamaminin 101.230 TL bedel ile satigina
iligkin International Paper Container Holdings (Spain),S.L. ile hisse devir anlasmasi1 19 Eylil 2012
tarihinde imzalanmustir. Hisse senetlerinin devri, 3 Ocak 2013 tarihi itibariyle ger¢eklesmistir. 2011 ve
2012 yili konsolide gelir tablosunda Olmuksa gelir tablosu kalemleri durdurulan faaliyetlere iliskin
gelir giderler olarak smiflanmistir. 31 Aralik 2012 itibariyle konsolide bilangcoda Olmuksa’nin net
varlik degeri 95.731 TL dir.

Olmuksa’nin 31 Aralik 2012 ve 2011 doénemine ait gelir tablosu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Gelirler 187.403 182.189
Giderler (178.406) (173.369)
Vergi oncesi donem kari 8.997 8.820
Vergi (1.757) (1.950)
Donem kari 7.240 6.870
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DIPNOT 21 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR (Devam)
1 Ocak — 31 Aralik 2011 itibariyle

Kordsa, Guney Amerika’da bulunan bez tretim tesislerini Brezilya’da konsolide etme karar1 almistir.
Bu islem sonrasinda atil kalan ve oniki ay i¢inde satilmasi beklenen sabit kiymetler satis amaciyla elde
tutulan varliklara transfer edilmis ve bilangoda ayri olarak gosterilmistir. Satistan elde edilen gelirin
ilgili varligin defter degerini asmas1 beklendiginden, satilmak tizere elde tutulan s6z konusu faaliyetler
icin herhangi bir deger dusiikliigi karsiligi kayda alinmamistir. Satilmak {izere elde tutulan varlik
olarak siniflandirilan sabit kiymetlerin net defter degeri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 466 TL’dir.S0z
konusu varlik, 2012 yilinda maddi duran varliklara transfer edilmistir.

Holding % 99,93 {ine sahip oldugu bagl ortakliklarindan Advansa’y1 10 Haziran 2011 tarihi itibariyle
6.000 Avro bedel ile Almanya'da yerlesik BBMMR Holding GmbH'ye satmistir. 31 Aralik 2011
itibariyle Advansa BV nin gelir tablosu kalemleri durdurulan faaliyetlere iliskin gelir giderler olarak

siniflanmustir.

Advansa’nin 31 Aralik 2011 dénemine ait gelir tablosu asagidaki gibidir:

Gelir tablosu
1 Ocak -
31 Arahlik 2011
Gelirler 99.068
Giderler (92.747)
Vergi oncesi donem kari 6.321
Vergi (2.048)
Donem kan 4.273
DIPNOT 22 - SATIS GELIiRLERI VE MALIYETI
Satis Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31Arahk 2012 31 Aralik 2011
Yurtici satiglar 10.174.269 9.073.859
Yurtdisi satiglar 1.824.381 1.892.646
Eksi: Indirimler (409.601) (370.855)
Toplam 11.589.049 10.595.650
Satislarin Maliyeti
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
[k madde ve malzeme, ticari mal giderleri 7.935.353 7.087.590
Mamul, yart mamul ve ticari mallardaki degisim 519.212 557.632
Amortisman ve itfa paylari 263.893 231.023
Personel giderleri 154.757 131.941
Diger giderler 815.336 573.820
Toplam 9.688.551 8.582.006
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DIiPNOT 23 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait arastirma gelistirme giderlerinin niteliklerine
gore dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011

Personel giderleri 7.534 5.539
Amortisman giderleri 4.663 3.836
Enerji giderleri 126 25
Bakim ve onarim giderleri 22 228
Diger 4.881 3.233
Toplam 17.226 12.861

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin
niteliklerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011

Personel giderleri 179.883 152.939
Kira giderleri 118.507 100.652
Nakliye, lojistik ve dagitim giderleri 88.313 41.861
Reklam giderleri 81.331 74.857
Amortisman giderleri 34.551 31.127
Danigsmanlik giderleri 18.443 6.098
Enerji giderleri 13.748 10.942
Sigorta giderleri 9.743 7.342
Disaridan saglanan hizmetler 3.409 12.892
Iletisim giderleri 2.417 2.176
Diger 81.706 117.342
Toplam 632.051 558.228
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DIPNOT 23 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER (Devami)
Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore
dagilim1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Personel giderleri 1.618.450 1.386.831
Kredi kart1 ve bankacilik hizmet gideri 368.037 347.121
Amortisman giderleri 250.686 235.067
Vergi, resim ve harclar 223.121 144.002
Bakim ve onarim giderleri 207.187 150.781
Tletisim giderleri 175.820 114.839
Danigmanlik giderleri 134.656 118.464
Sigorta giderleri 102.015 89.226
Enerji giderleri 98.088 42.475
Kira giderleri 78.079 70.870
Disaridan saglanan hizmetler 41.607 41.604
Nakliye, lojistik ve dagitim giderleri 2.778 3.595
Diger 565.310 574.128
Toplam 3.865.834 3.319.003

DIPNOT 24 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
31 Aralik 2012 ve 2011 itibariyle diger gelir/gider ve kar/zararlarin detaylarn asagida agiklanmustir:
31 Aralik 2012

Grup portféyunde yer alan Enerjisa Enerji A.S.’nin 3 Aralik 2012 tarihinde E.ON SE ile imzalanan
ortaklik degisim anlasmasi uyarinca Verbund AG hisseleri E.ON SE’ye devredilecektir. 31 Aralik
2012 tarihi itibariyla isleme iliskin EPDK onay1 alinmstir. 2013 yili igerisinde diger hukuki streglerin
tamamlanmasinin neredeyse kesin olmasi sebebiyle E.ON SE ve Verbund AG ortaklik degisimine
iliskin 129.543 TL tutarindaki servis geliri konsolide finansal tablolarda diger faaliyetlerden gelir
olarak tahakkuk edilmistir. Bu isleme iliskin masraflar ve vergi etkileri diisiildiikten sonra olusan net
kar etkisi 119.188 TL tutarindadir.

Grup portféyinde yer alan Exsa A.S’ nin yaptig1 11.088 TL tutarindaki bagis rakam diger giderler
icerisinde yer almaktadir.

31 Arahk 2011

Grup portfoyunde yer alan Aksigorta A.S.’ye ait hisse senetlerinin %50’sinin satigina iliskin Ageas
Insurance International N.V. ile hisse devir anlagsmasi 18 Subat 2011 tarihinde imzalanmus,
9.482.940.100 adet Aksigorta A.S. hisse senetleri, 220.029 ABD Dolar1 bedel ile Ageas Insurance
International N.V.’ne satilmigtir. Satis islemleri sonucu olusan 247.350 TL bagli ortaklik satis kar
konsolide finansal tablolarda diger gelirler icerisinde yer almustir. Satig islemi Grup’un net varlik
degerinde 115.059 TL, kontrol giicii olmayan paylarda ise 141.159 TL azalisa neden olmustur.

Holding, satis amach elde tutulan varliklarda takip ettigi, % 99,93’iine sahip oldugu Advansa
hisselerini, 10 Haziran 2011 tarihi itibariyle 6.000 Avro bedel ile Almanya'da yerlesik BBMMR
Holding GmbH'ye satmistir. Satis islemleri neticesinde olusan 38.265 TL’lik bagli ortaklik satig zarari
konsolide finansal tablolarda diger giderler iginde yer almistir.
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DiPNOT 24 - DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDER VE KAR/ZARARLAR (Devam)

2009 yilinda satis amaciyla elde tutulan varliklara transfer edilen Advansa’nin makul degeri ile net
kayith degeri arasindaki 89.965 TL tutarindaki fark 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda gider
yazilmigtir. Advansa hisselerinin 2011 yilinda satisi ile satilan boliime ait deger disiikliigii finansal
tablolardan cikarilmistir. Holding’in Advansa portfoylinde yer alan Sasa hisselerine 26 Mayis 2011
tarihinde dogrudan istirak etmesi neticesinde satilan boliim disinda kalan Sasa {izerindeki deger
diistikligii, sirketin net defter degeri goz onilinde bulundurularak iptal edilmis, 71.902 TL konsolide
finansal tablolarda diger gelirler i¢erisinde yer almistir.

Grup’un Bagli Ortakliklar’ndan Teknosa, 11 Temmuz 2011 tarihinde Istanbul Magazacilik
Ltd.Sti.’nin (Best Buy) %100 hissesini 27.148 TL karsiliginda satin almigtir. Satin alma islemleri
neticesinde olusan 20.625 TL’lik negatif serefiye geliri konsolide finansal tablolarda diger gelirler
icinde yer almistir. Satin alma ile ilgili katlamlan 2.916 TL tutarindaki misavirlik giderleri genel
yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemde olusan vergi uzlagma giderleri 25.112 TL dir.
Grup’un 2011 yili tarihinde sona eren dénemde olusan maddi duran varlik satig gelirleri 164.428
TLdir.

DIPNOT 25 - FINANSAL GELIRLER/GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Finansal gelirler

Kur fark geliri 220.143 510.667
Faiz geliri 90.065 71.982
Toplam 310.208 582.649

Finansal giderler

Kur farki gideri 205.763 598.937
Faiz gideri 185.400 175.150
Diger finansman giderleri 111.584 96.440
Toplam 502.747 870.527

Finansal gelir ve giderler bankacilik disindaki boliimler ile ilgilidir.

DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 1.288.258 329.468
Eksi: pesin 6denen vergiler (818.919) (192.316)
Toplam ddenecek vergiler 469.339 137.152
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DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolan {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanmimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 hesaplanmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
say1l1 yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hiikkmii 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
lizere yirlirlige girmistir. Buna gore Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili i¢in %20’dir (2011:
%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnas1 vb.) ve
indirimlerin  (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tiger aylik mali karlari tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve 0 dénemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu glinune kadar beyan edip 17°nci giinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici
vergi 0 yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade
alinabilecegi gibi devlete kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de O0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem
tespit edilirse ddenecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tilrk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarndan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
iliskin olanlar1 asagida aciklanmustir:

Istirak Kazanclari Istisnast

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettii
kazanclar (yatirim fonlarimin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklart hisse senetlerinden elde edilen kar
paylart hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluslarinda veya sermayelerini artirdiklar: sirada gikardiklar hisse senetlerinin
itibari degerlerinin iizerinde elden c¢ikarilmasindan saglanan emisyon primi kazanglari kurumlar
vergisinden istisnadir.
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DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Yurt Digt Istirak Kazanglari Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin (esas
faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi menkul kiymet yatirimi olanlar hari¢) sermayesine,
kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle %10 veya daha fazla oranda
istirak eden kurumlarin, bu istiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu iilke vergi kanunlar
uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az,
Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii tasiyan ve elde
edildigi vergilendirme donemine iligkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe
kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul ve Istirak Hissesi Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam y1l siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75’ kurumlar vergisinden
istisnadur. Istisnadan yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satigin yapildigt yili izleyen ikinci takvim
yil1 sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkul kiymet ve tasinmaz ticareti ve kiralamasi ile ugrasan
kurumlarin bu amagla ellerinde bulundurduklar1 degerlerin satisgindan elde ettikleri kazanglar istisna
kapsami disindadir.

Yatirim Indirimi Istisnast

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 sayili
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayili Karar ile iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile,
kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili yil
kazang tutarmin %25’ini asmamasi1 ongoriilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatirim indirimden
yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oraninin %30 degil yirirliikteki oran (%20) olmas1 esasi
benimsenmistir.

6009 sayili Kanun’un 5. maddesiyle Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesinin birinci fikrasina
eklenen, vergi matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak
tutarin, ilgili kazancin % 25’ini asamayacagina dair ibare Anayasa Mahkemesi Karariyla iptal
edilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin 2010/93 Esas 2012/9 Karar sayili Karar1 18 Subat 2012 tarih ve
28208 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Yayimlanan Kararda da belirtildigi iizere, Anayasa
Mahkemesi dava ile ilgili esasa iliskin 9 Subat 2012 gunli, E.2010/93, K.2012/20 sayili kararina atif
yaparak Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 69. maddesinin birinci fikrasima eklenen hiikmiin iptal
edildigini, bu hiikmiin uygulanmasindan dogacak sonradan giderilmesi gii¢ veya olanaksiz durum ve
zararlarin onlenmesi ve iptal kararinin sonugsuz kalmamasi igin 9 Subat 2012 ginli, E.2010/93,
K.2012/20 kararm Resmi Gazete’de yayimlanacag: giine kadar yiiriirliigiiniin durdurulmasma karar
vermistir. Buna gore, devreden yatirim indirimi tutar1 bulunan miikelleflerin, 18 Subat 2012 tarihinden
itibaren verecekleri beyannamelerde (gegici ve yillik beyannameler dahil) sahip olduklar1 tutarlarin
%100’{inii indirime esas kazang¢larinin tamamina kadar indirebilmeleri miimkiindiir.
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DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide kapsamli gelir
tablosunda yer alan kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi
oncesi gideri sonrasi oncesi gideri sonrasi

Satilmaya hazir finansal

varliklarin net

gerceklesmemis

piyasa gelirleri 3.583.930 716.786 2.867.144 (2.073.481) (414.696) (1.658.785)
Satilmaya hazir finansal

varliklarin gelir tablosuna

transfer edilen kazanclar (1.255.695) (251.139)  (1.004.556) (373.358) (74.672) (298.686)
Satilmaya hazir finansal

varliklarin vadeye kadar

elde tutulacak varliklara

transferi sebebiyle gelir tablosuna

dahil edilen net kazang ve kayb1 ~ (30.731) (6.146) (24.585) 889 178 711
Nakit akig1 riskinden

korunma araglar1 (88.129) (17.626) (70.503) 93.340 18.668 74.672
Yurtdisindaki net yatirim riskinden

korunma amagli tiirev finansal

varliklara iligkin kar/(zarar) 134.739 26.948 107.791 (130.219) (26.044) (104.175)
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim (179.382) - (179.382) 308.187 308.187
Diger Kapsamh Gelir 2.164.732 468.823  1.695.909 (2.174.642) (496.566) (1.678.076)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait konsolide gelir tablolarinda yer alan vergi

giderinin mutabakati1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar 4.675.522 4.261.431
Ana ortaklik vergi oranina gore beklenen
vergi gideri %20 (2011: %20) (935.104) (852.286)
Bagl ortakliklar vergi oram farklar (7.965) (11.372)
Grup’un beklenen vergi gideri (943.069) (863.658)
Vergiden istisna diger gelirler 28.802 96.655
Kanunen kabul edilmeyen giderler (57.127) (38.349)
Vergiye konu olmayacak zamanlama farklarinin etkisi 6.790 420
Yatirim tegviklerinin etkisi (712) 2.620
Vergi cezasi - (5.022)
Diger 45.281 65.883
Grup’un Cari dénem vergi gideri (920.035) (741.451)
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DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2011 itibariyla Sasa ve Cimsa, vergi risklerinin ortadan kaldirilmasi amaciyla T.C. Maliye
Bakanlig1 vergi inceleme elemanlari tarafindan yapilan vergi incelemeleri neticesinde tarh edilen vergi
ve vergi cezalariin kaldirilmasi igin agmis oldugu davalardan vazgegerek Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas: Hakkinda 6111 sayili Kanun hiikiimlerinden yararlanmistir. Bu kapsamda tarh edilen
vergi ve vergi cezast 25.112 TL olarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmis gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlar1 ve vergi finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gecici farklarn etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gelir
ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden ve devreden mali zarar ile yatinm indirim istisnasindan
kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar tizerinden yiikiimliluk metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran Tiirkiye igin %20°dir.
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bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Birikmis Ertelenmis Birikmis Ertelenmis
gegici vergi varhgy/ gegici vergi varhgy/
farklar (viikiimliliigii) farklar (vitkiimliiliigii)
Ertelenmis vergi varhklar:
Kayzith deger ile vergi degeri
arasindaki farklar:
- Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar (586.712) 117.909 (487.995) 97.593
- Stoklar (76.689) 15.496 (53.302) 11.193
Kredi risk karsilig (1.208.184) 241.637 (812.438) 162.488
Kidem tazminati karsilig (146.168) 29.563 (137.890) 28.041
Gider tahakkuklart (101.263) 20.253 (74.206) 14.841
Kanuni dava karsiliklar (20.670) 4134 (49.459) 9.892
Indirilmemis mali zararlar (157.655) 31.612 (197.041) 43.301
Tiirev araglarin gercege uygun
degerinden yeniden degerlenmesi (362.972) 72.594 (232.929) 46.586
Menkul kiymet degerleme farki - - (356.918) 71.384
Ekonomik agidan dezavantajli
sozlesmeler (19.393) 3.879 (20.125) 4.025
Yatirim tesvikleri (106.458) 6.707 (132.642) 14.000
Diger gegici farklar (¥) (517.069) 114.413 (408.856) 83.290
Ertelenmis vergi varhklar 658.197 586.634
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Kayithi deger ile vergi degeri
arasindaki farklar:
- Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 1.138.101 (221.338) 919.091 (193.869)
- Stoklar 2.060 (412) 11.618 (2.324)
Cografi bolge risk karsiligr iptali 74.038 (23.692) 85.513 (27.216)
Ertelenmis finansman gideri 717 (143) 62.962 (12.592)
Tiirev araglarin gercege uygun
degerinden yeniden degerlenmesi - - 212.774 (42.555)
Menkul kiymet degerleme farki 862.982 (172.629) 3.137 (627)
UFRYK 12 “Hizmet Imtiyaz
Anlagmalar1” diizeltmesi 294.922 (58.984) 211.088 (42.218)
Miisteri iligkileri ve igletim
hakki imtiyaz s6zlesmesi 554.995 (110.999) 578.550 (115.710)
Diger gegici farklar 294.543 (27.476) 67.248 (14.678)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (615.673) (451.789)
Ertelenmis vergi varhgy/(yiikiimliiliigii), net 42.524 134.845

(*)  Diger gegici farklar agirlikli olarak finansal varliklarin kayitli degeri ile vergi degeri arasindaki farklari ve

diger karsiliklari icermektedir.
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DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ayn birer vergi miikellefi olan bagli ortaklik ve miisterek yoOnetime tabi ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan ertelenmis vergi varliklarini ve ylikiimliiliiklerini net gdstermis olmalarindan dolay1
Grup’un konsolide bilangosuna s6z konusu net sunum seklinin etkileri yansimistir. Yukaridaki tabloda
yer alan gegici farklar ile ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas aliarak
hazirlanmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ilizerinden ertelenmis vergi alacagi hesaplanmayan toplam
95.603 TL devreden mali zarar1 bulunmakta olup bu tasinabilir mali zarar bes yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir (31 Aralik 2011: 80.911 TL). 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi
itibariyle taginabilir mali zarar tutarlar1 ve kullanilabilecekleri en son hesap donemleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
2013 6.728 14.796
2014 18.206 12.860
2015 39.412 52.876
2016 - 60
2017 31.257 319
Toplam 95.603 80.911

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi varligi/(ylikiimliiliigii) hareket
tablosu asagida sunulmustur:

2012 2011
1 Ocak 134.845 53.121
Gelir tablosu ile iliskilendirilen 71.363 27.504
Dogrudan 6zkaynaklarla iliskilendirilen (160.127) 59.265
Isletme birlesmesi (5.079) 9.521
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklik 59 (2.613)
Satis amaciyla elde tutulan varliklardan transfer - (1.296)
Satig amactyla elde tutulan varliklara transfer 1.024 (1.368)
Yabanci para ¢evrim farklari 5.436 (6.063)
Diger (4.997) (3.226)
31 Arahk 42.524 134.845
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DIPNOT 27 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2012

Makul deger
Ahm-satim amach tiirev araclar: Varhk Yukamlaluk
Yabanc1 paraya dayal tiirev araclar
Ddviz ve faiz haddi swap alis ve satis islemleri 402.626 (406.341)
Vadeli d6viz alis ve satis islemleri 29.421 (38.485)
Doéviz ve faiz haddi future alis ve satis islemleri 50.637 (48.066)
Doviz alig ve satis opsiyonlari 54.989 (61.841)
Toplam alim satim amagh tiirev araglar 537.673 (554.733)
Riskten korunma amach tiirev araclar:
Doviz ve faiz haddi swap alis ve satis islemleri - (810.600)
Vadeli doviz alis ve satis islemleri 1.239 (462)
Doviz alis ve satis opsiyonlari 269 -
Toplam riskten korunma amagh tiirev araclar 1.508 (811.062)
Toplam tirev araclar 539.181 (1.365.795)
31 Aralik 2011

Makul deger
Alim-satim amach tiirev araclar: Varhk Yukimlaluk
Yabanci paraya dayal tiirev araclar
Doviz ve faiz haddi swap alig ve satis islemleri 647.922 (502.462)
Vadeli d6viz alig ve satig islemleri 55.833 (58.914)
Doviz ve faiz haddi future alis ve satig islemleri 54.569 (35.946)
Doviz alis ve satis opsiyonlari 65.235 (69.770)
Diger alis ve satis islemleri 9.042 (7.004)
Toplam alim satim amach tiirev araglar 832.601 (674.096)
Riskten korunma amach tiirev araclar:
Vadeli doviz alis ve satig islemleri 1.351 -
Faiz haddi swap alis ve satislart - (330.918)
Toplam riskten korunma amach tiirev araglar 1.351 (330.918)
Toplam tirev araclar 833.952 (1.005.014)

Akbank ve Enerjisa, finansal borglarindan kaynaklanan nakit akisi riskine karsi faiz haddi swap’larinin
kullanim1 yoluyla nakit akisi riskinden korunmaktadir. Nakit akis riskinden korunma muhasebesi
kapsaminda, riskten korunma aracimin makul deger degisiminin etkin kismu 6zkaynaklar altinda deger
artis fonlar1 hesabinda muhasebelestirilmektedir. Akbank, ayrica ¢apraz para swaplar ile Tiirk parasi
sabit faizli finansal varliklarindan ve yabanci para finansal bor¢larindan kaynaklanan gergege uygun
deger riskinden korunmaktadir.
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DIPNOT 28 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR

a)  Bankacihk

Miisterilere verilen kredi ve avanslar 31 Aralik 2012 31 Arahk 2011
Tiiketici kredileri ve kredi karti alacaklari 32.809.930 25.287.278
Kiigiik 6lgekli isletmeler 7.220.195 5.229.867
Insaat 6.180.005 5.854.753
Diger iiretim sektorleri 3.920.649 2.991.087
Mali kuruluglar 3.572.952 3.595.713
Madencilik 3.506.317 2.732.393
Kimya 2.875.014 2.995.353
Gida, toptan ve perakende ticaret 2.587.937 2.419.997
Tekstil 1.583.831 1.192.345
Telekomiinikasyon 1.527.280 1.964.739
Turizm 1.187.446 757.384
Otomotiv 1.142.310 889.707
Proje finansmanu ile ilgili krediler 1.061.433 1.268.737
Saglik ve sosyal servisler 694.031 3.982.466
Tarim ve ormancilik 545.259 306.684
Elektronik 447.923 249.521
Diger 20.250.229 11.588.621
91.112.741 73.306.645
Takipteki krediler 1.115.456 1.262.659
Miisterilere verilen kredi ve avanslar toplami 92.228.197 74.569.304
Kredi risk karsilig1 (2.224.103) (1.976.426)
Miisterilere verilen krediler ve avanslar-net 90.004.094 72.592.878

ABD Dolari, Avro ve Tiirk Lirasi cinsinden miisterilere verilen kredi ve avanslarin etkin faiz oranlar
sirastyla yillik %4,91 (31 Aralik 2011: %4,68), %4,44 (31 Aralik 2011: %5,10) ve %12,77°dir (31 Aralik

2011: 9%13,03).
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DIPNOT 28 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2012 itibariyle bankacilik endiistriyel bolimiine ait kredi risk karsiliginin varlik siiflari
bazindaki hareket tablosu agagidaki gibidir:

Kurumsal Tuketici Toplam
1 Ocak 1.078.978 897.448 1.976.426
Briit karsiliklar 431.027 734.537 1.165.564
Tahsilatlar (99.183) (178.366) (277.549)
Finansal tablolardan ¢ikarilanlar (267.538) (372.795) (640.333)
Yabanci1 para ¢evrim farklari (5) - (5)
31 Arahk 1.143.279 1.080.824 2.224.103

(*) Akbank, takipteki krediler portfoylinin 500,1 bin TL tutarindaki boliimiinii 1 Ekim 2012 tarihinde 95,1 bin TL bedel
karsiliginda Girisim Varlik Yonetimi A.S.’ye satmigtir. Satilan tutar yukaridaki tabloda “Finansal tablolardan
c¢ikarilanlar” kalemi igerisinde gosterilmektedir.

31 Aralik 2011 itibariyle bankacilik endiistriyel boliimiine ait kredi risk karsiliginin varlik siniflari
bazindaki hareket tablosu agagidaki gibidir:

Kurumsal Tuketici Toplam
1 Ocak 969.340 828.320 1.797.660
Briit karsiliklar 309.673 361.624 671.297
Tahsilatlar (152.011) (207.583) (359.594)
Finansal tablolardan cikarilanlar (48.043) (84.913) (132.956)
Yabanci para gevrim farklar 19 - 19
31 Arahk 1.078.978 897.448 1.976.426

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle miisterilere verilen kredi ve avanslarin vade analizi asagida
sunulmustur:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
3 aya kadar 33.389.858 24.096.237
3ile 12 ay arast 17.269.552 15.989.617
Cari 50.659.410 40.085.854
1 ile 5 y1l aras1 27.929.837 24.156.809
5 yildan fazla 11.414.847 8.350.215
Cari olmayan 39.344.684 32.507.024
Toplam 90.004.094 72.592.878
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DIPNOT 28 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle miisterilere verilen krediler ve avanslarin sdzlesmelerde yer
alan yeniden fiyatlama tarihleri agagidaki gibidir

31 Aralhk 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 49.040.233 35.947.093
3ile 12 ay aras1 19.543.894 20.413.180
1 ile 5 yil aras1 18.097.408 13.748.109
5 yildan fazla 3.322.559 2.484.496
Toplam 90.004.094 72.592.878

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Akbank’in Bagli Ortakligi olan Ak Finansal Kiralama
A.S.’nin kisa ve uzun vadeli finansal kiralama alacaklar1 agsagida sunulmustur.

Finansal kiralama alacaklar:

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Briit finansal kiralama yatirimlari 2.352.020 1.650.376
Eksi: ertelenmis finansman gelirleri (325.093) (204.496)
Toplam finansal kiralama yatirimlari 2.026.927 1.445.880
Eksi: deger distikliigi (25.295) (36.237)
Net finansal kiralama yatirimlan 2.001.632 1.409.643

Finansal kiralama alacaklari, sézlesme siiresindeki kira bedellerinden olugmaktadir. 31 Aralik 2012 ve
2011 tarihleri itibariyle net finansal kiralama alacaklarinin vade analizi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
1 yila kadar 757.804 349.463
1 ile 5 y1l aras1 994.151 639.289
5 yildan fazla 249.677 420.891
2.001.632 1.409.643

b)  Sigortacihik
31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (net) 204.850 155.267
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DIPNOT 29 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BORCLAR

a) Bankacilik

31 Aralik 2012 31 Arahik 2011

Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam

Tasarruf mevduati 6.355.668 41.716.837 48.072.505  3.903.466 40.858.803 44.762.269

Ticari kuruluslar 6.145.817 20.889.328 27.035.145  5.204.736 17.906.634 23.111.370

Bankalararasi mevduat 321.791 10.426.882 10.748.673 392.604  9.893.214 10.285.818
Repo islemlerinden

saglanan fonlar - 19.712.067 19.712.067 - 12.420.360 12.420.360

Diger 830.282 2442909  3.273.191 221.261  1.019.525  1.240.786

Toplam 13.653.558 95.188.023 108.841.581  9.722.067 82.098.536 91.820.603

ABD Dolari, Avro ve TL cinsinden vadeli mevduatlarin etkin faiz oram sirasiyla yillik ortalama %1,72
(31 Aralik 2011: %2,92), %1,47 (31 Aralik 2011: %2,77) ve %6,81 (31 Aralik 2011: %8,77).

Mevduat ve para piyasalarma borglarin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle s6zlesmede yer alan
vade ve yeniden fiyatlandirma tarihlerine kalan siireler analizi asagida sunulmustur:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Vadesiz 13.653.558 9.722.067
3 aya kadar 79.682.373 74.551.473
3ile 12 ay aras1 10.257.507 6.066.014
1 ile 5 yil aras1 2.309.107 904.628
5 yildan fazla 2.939.036 576.421
Toplam 108.841.581 91.820.603
b)  Sigortacihik

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar (net) 72.171 59.130
Sigorta teknik karsiliklar 546.400 520.986
Toplam 618.571 580.116

DIPNOT 30 - YATIRIM FONLARI

Grup, 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle SPK dizenlemeleri cercevesinde kurulmus olan 41 adet
(31 Aralik 2011: 40 adet) yatirim ve 27 adet (31 Aralik 2011: 19 adet) emeklilik fonunu (“fonlar”)
yonetmektedir. 31 Aralik 2012 tarihinde bu fonlarin portfoyiinde 7.939.581 TL (31 Aralik 2011:
6.951.505 TL) tutarinda devlet tahvili, hazine bonosu ve hisse senedi yer almaktadir. Grup, bu fonlarm
tiplerine gére menkul kiymetler alip satmakta, katilim belgelerinin ihracini yonetmekte ve benzeri diger
hizmetleri saglamakta ve bu hizmetler i¢in %0,0000274 ile %0,0001000 araliginda hizmet ficretleri
almaktadir. 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren bu fonlara iliskin olarak elde edilen (cret ve
komisyonlarin tutar1 63.779 TLdir (31 Aralik 2011: 124.882 TL).
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DIPNOT 31 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net donem karmin ilgili donem iginde
¢ikarilmig hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

31 Aralik 2012 31 Aralik 2011
Hisse basina kazang (tam TL olarak)
- Bin adet adi hisse senedi 9,10 9,20
Hisse basina strdurtlen faaliyetlerden kazang (tam TL olarak)
- Bin adet adi hisse senedi 9,06 9,15
1 Kr nominal bedelli hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedi
- adi hisse senetleri 204.040.393.100 204.040.393.100

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hissedarlarina birikmis karlardan ve 1 Ocak 2004 tarihinden 6nce
olusmus olan yeniden degerleme fonundan dagittiklart bedelsiz hisse yolu ile arttirabilirler. Bu tip
bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse adedi, hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. Ihrac edilmis hisse senetlerinin adedinin bilango
tarihinden sonra ancak finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarihten once bedelsiz hisse senedi
dagitilmasi sebebiyle artmasi durumunda hisse bagina kazang¢ hesaplamasi toplam yeni hisse senedi
dikkate alinarak yapilmaktadir.

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda sunulan dénemler i¢in herhangi bir fark bulunmamaktadir.
DIPNOT 32 - ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI
Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Grup, st diizey yonetim kadrosunu A Grubu ve lizeri olarak nitelendirdigi yonetim kurulu baskani,
genel miidiir, genel sekreter, grup baskanlari, daire baskanlari, grup direktdrleri olarak belirlemistir.
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar {icretler, ikramiyeler, sosyal giivenlik, saglik sigortasi, izin,
takdir ikramiyesi ve tesvik primini icermektedir. Diger uzun vadeli faydalar bireysel emeklilik sistemi
odemelerini igermektedir. Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar emeklilik ve transfer sebebiyle
isten ¢ikarilan iist diizey yoneticilere 6denen kidem tazminati ve izin 6demelerini igermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren yillarda Ust diizey yoneticilerine sagladig
faydalarin kirtlimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Aralik 2011
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 15.298 13.377
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar 244 233
Diger uzun vadeli faydalar 188 161
Toplam 15.730 13.771
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DIiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI
33.1 Finansal Araclar ve Finansal Risk Ydnetimi
33.1.1 Finansal Risk Yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski (kur riski,
makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.
Grup maruz kaldigi gesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi, kendi Y6netim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar ¢ergevesinde her bir
Bagli Ortaklik ve Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

33.1.1.1 Doéviz Kuru Riski

Grup, déviz cinsinden bor¢lu bulunulan tutarlarin fonksiyonel para birimine gevrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz riskine sahiptir. Bu riskler, d6viz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandirilmaktadir. Grup bilango kalemlerinden ve nakit akisindan dogan kur riskini en
aza indirmek amaci ile tiirev araglardan yararlanmakta; forward ve swap kullanimi ile yabanci para
kuru riskinden sinirh olarak korunmaktadir.

Akbank’in yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endeksli varliklar ile yabanci para cinsinden
yiikiimliilikkleri arasindaki fark “Yabanci Para (“YP”’) net genel pozisyon” olarak tanimlanmakta ve
kur riskine baz teskil etmektedir. Kur riskinin 6énemli bir boyutu da YP net genel pozisyon icindeki
farkli cinsten yabanci paralarin birbirleri karsisindaki degerlerinin degismesinin dogurdugu risktir
(capraz kur riski). Akbank kur riskine maruz tutar1 Ust Diizey Risk Komitesi tarafindan belirlenen
limitler igerisinde tutmaktadir. Ust Diizey Risk Komitesi genel ekonomik durum ve piyasalardaki
gelismelere gore risk limitlerini sirekli olarak gozden gecgirmekte ve gerekli hallerde yeni limitler
belirlemektedir. S0z konusu limitler hem YP net genel pozisyon i¢in hem de bu pozisyon icindeki
capraz kur riski i¢in ayri ayr1 belirlenmekte ve takip edilmektedir. Kur riski yonetiminin bir araci
olarak swap ve forward gibi vadeli islem sozlesmeleri de gerektiginde kullanilarak riskten korunma
saglanmaktadir.

Grup baslica Avro, ABD Dolari ve ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadur.

31 Aralk 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin, konsolidasyon diizeltmeleri 6ncesinde, TL cinsinden kayith degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 2012 31 Arahk 2011
Varliklar 67.142.436 56.749.714
Yuktmlaltkler (73.856.883) (68.569.141)
Net bilanco yabanci para pozisyonu (6.714.447) (11.819.427)
Bilango dig1 tiirev enstriimanlarin pozisyonu 6.709.990 11.224.319
Bilanco ve bilanco dis1 yabanci para pozisyonu, net (4.457) (595.108)
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DIiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
33.1.1.1 Déviz Kuru Riski (devami)
31 Arahlik 2012
Toplam ABD ingiliz
TL karsihig Dolar1 Avro Sterlini Diger

Varlhklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.376.753 2.395.346 1.809.351 20.910 151.146
Finansal Yatirimlar 12.256.506 8.643.262 3.613.244 - -
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 37.006.716 25.176.303 11.758.634 29.078 42.701
TCMB Rezervleri 12.688.205 6.555.054 3.930.968 - 2.202.183
Ticari Alacaklar 611.558 261.753 289.272 5.247 55.286
Diger Aktifler 202.698 62.043 80.973 90 59.592
Toplam varhklar 67.142.436 43.093.761 21.482.442 55.325 2.510.908
Yukumlalukler:
Alinan Krediler ve fhrag Edilen

Menkul Kiymetler 21.802.583 13.928.826 7.840.704 3.751 29.302
Miisteri Mevduatlari 50.966.998 32.709.906 15.236.139 899.240 2.121.713
Ticari Borglar 428.627 149.446 201.198 626 77.357
Diger Borglar ve Karsiliklar 658.675 435.236 179.483 1.658 42.298
Toplam yukumlilukler 73.856.883 47.223.414 23.457.524 905.275 2.270.670
Bilanc¢o dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu 6.709.990 5.044.684 1.065.305 848.294 (248.293)
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (4.457) 915.031 (909.777) (1.656) (8.055)
Parasal kalemler net yabanci para

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (4.457) 915.031 (909.777) (1.656) (8.055)

Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (*) (490.769)

(* )Enerjisa finansal borglarina iligkin aktiflestirilen tutarlar , bankacilik endiistriyel boliimii pozisyonu ve diger kur fark:
gelir/gideri yaratmayan yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerin etkileri hari¢ net yabanci para varlik/yiikiimliiliik pozisyonu

31Aralik 2012 itibariyle (490.769) TL'dir.
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DIiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
33.1.1.1 Déviz Kuru Riski (devami)
31 Aralik 2011
Toplam ABD ingiliz
TL karsihig Dolar1 Avro Sterlini Diger

Varlhklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.991.131 2.846.134 2.005.017 20.573 119.407
Finansal Yatirimlar 7.288.979 4.024.172 3.264.807 - -
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 34.938.562 24.474.068 10.359.787 41.238 63.469
TCMB Rezervleri 8.609.832 8.163.721 - - 446.111
Ticari Alacaklar 705.232 287.420 338.736 6.501 72.575
Diger Aktifler 215.978 75.903 52.666 474 86.935
Toplam varhklar 56.749.714  39.871.418 16.021.013 68.786 788.497
Yukumlalukler:
Alinan Krediler ve fhrag Edilen

Menkul Kiymetler 23.206.015 16.070.513 7.084.785 10.851 39.866
Miisteri Mevduatlari 44.233.111 29.335.078 13.398.351 806.780 692.902
Ticari Borglar 586.115 130.062 234.431 416 221.206
Diger Borglar ve Karsiliklar 543.900 154.762 333.824 3.783 51.531
Toplam yukumlilukler 68.569.141 45.690.415 21.051.391 821.830 1.005.505
Bilanc¢o dis1 doviz cinsinden tiirev araglarin net

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu 11.224.319 6.382.269 3.954.376 756.744 130.930
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)

pozisyonu (595.108) 563.272  (1.076.002) 3.700 (86.078)
Parasal kalemler net yabanci para

varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (595.108) 563.272 (1.076.002) 3.700 (86.078)

Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (*) 1.889

* Enerjisa finansal borglarina iligkin aktiflestirilen tutarlar , bankacilik endiistriyel boliimii pozisyonu ve diger kur farki
gelir/gideri yaratmayan yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerin etkileri hari¢ net yabanci para varlik/yiikiimliliik

pozisyonu 31 Aralik 2011 itibariyle 1.889 TL'dir.

Toplam ihracat tutari
Toplam ithalat tutar
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.1 Ddviz Kuru Riski (devami)

Banka’nin yabanci para pozisyon riski onemsiz seviyede oldugu i¢in kur degisimlerinin finansal
tablolar Uzerinde dnemli etkisi bulunmamaktadir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihinde sona eren yillarda Enerjisa finansal borglarina
iligskin aktiflestirilen tutarlar ve bankacilik endiistriyel boliimii pozisyonu disinda kalan Grup sirketleri
icin Grup’un bilangosundaki net doviz pozisyonunun doviz kurlarindaki degisimlerle ulasacagi
durumlar 6zetlenmistir.

31 Aralik 2012 Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolart net varlik/ytikiimliligi (9.491) 9.491 - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 net etki (9.491) 9.491 - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde

Avro net varlik/yikimliliga (24.244) 68.973 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (24.244) 68.973 - -
Sterlin kurunun %10 degigmesi halinde

Sterlin net varlik/ytikiimliligi 198 (198) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 198 (198) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde

Diger doviz net varlik/yikimliligi 1.247 (1.247) - -

Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varhiklar: net etki 1.247 (1.247) - -

(32.290) 77.019 - -

31 Aralik 2011 Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranmin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi  deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD kurunun %10 degismesi halinde

ABD Dolari net varlik/yiikiimlalugii 30.571 (30.571) - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar net etki 30.571 (30.571) - -
Avro kurunun %10 degismesi halinde

Avro net varlik/ytikiimliligi (33.988) 60.923 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (33.988) 60.923 - -
Sterlin kurunun %10 degigmesi halinde

Sterlin net varlik/yiikiimliliga 283 (283) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 283 (283) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde

Diger doviz net varlik/ytikiimliiliigi (6.909) 6.909 - -

Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger déviz varhiklar: net etki (6.909) 6.909 - -

(10.043) 36.978 - -
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.2 Faiz Oram Riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yiikiimliiliklerin tabi oldugu faiz oranlarimin degisiminin
etkisinden dogan faiz orami riskine agiktir. Grup bu riski faiz oranina duyarli olan varlik ve
yukdmluliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlere ek olarak riskten korunma amagl tiirev
islemler araciligiyla da yonetmektedir.

Degisken faiz oranli alinan krediler Grup’u nakit akim faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Sabit
oranl alman krediler Grup’u makul deger faiz orani riskine maruz birakmaktadir. 2012 ve 2011 yih
igerisinde Grup’un degisken faiz oranli kredileri TL, ABD Dolari, Avro ve Ingiliz Sterlini cinsindendir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un bankacilik dis1 endiistriyel boliimlerinin faiz
pozisyonu tablosu asagida belirtilmistir (Bankacilik endistriyel boliimii i¢in Dipnot 33.1.1.5%e
bakiniz):

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 294.269 502.306
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 2.918 9.890
Satilmaya hazir finansal varliklar 173.201 318.761
Vadeli Mevduat 118.150 173.655

Finansal borclar 1.393.733 1.080.825

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 11.939 7.952
Finansal borclar 934.240 2.076.011

Grup tarafindan, bankacilik disi endiistriyel boliimleri i¢in mevcut pozisyonlarin yenilenmesi,
alternatif finansman ve riskten korunma dikkate alinarak degisken faizli banka kredileri icin ¢esitli
senaryolar olusturulmustur. Bu senaryolara gore: (Bankacilik endustriyel bolimd igin Dipnot
33.1.1.5’e bakiniz.)

31 Aralik 2012 tarihinde TL biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %10 daha
yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi 6ncesi cari donem kar1 yaklasik 1.826 TL (31 Aralik 2011: 5.043 TL) daha
diisiik/yliksek olacakti.

31 Aralik 2012 tarihinde ABD Dolar1 biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %1 daha
yiiksek/diisilik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi Oncesi cari donem kar1 yaklasitk 68 TL (31 Aralhk 2011: 179 TL) daha
diisiik/yiiksek olacakti.

31 Aralik 2012 tarihinde Avro biriminde olan degisken faizli kredilerin yillik faizi %1 daha
yiiksek/diislik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi; degisken kredilerden olusan yiiksek faiz
gideri sonucu vergi dncesi cari donem kar1 yaklagik 45 TL (31 Aralik 2011: 18 TL) daha diisiik/yiiksek
olacakti.
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.3 Likidite Riski

Thtiyat likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar
yoluyla fonlamay1 miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Grup, is
ortammin dinamik igeriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yoluyla fonlamada esnekligi
amaglamustir.

i) Bankaculik endiistriyel boliimii

Akbank’in aktif-pasif yonetiminin en temel hedeflerinden birisi Akbank’in likidite gereksinimlerini
saglayacak fonlar1 hazir bulundurmaktir. Bunu saglamak i¢in yeterli miktarda kisa vadeli fonlar hazir
bulundurulmaktadir. Akbank’in en 6nemli fon kaynaklari, ¢cok biiylik dlclide faiz getirili varliklara
plase edilen Ozkaynak, yaygin ve istikrarli mevduat tabani ve uluslararasi kuruluslardan saglanan orta
ve uzun vadeli kredilerdir.

Mevduatin ortalama vadesinin kisa olmasina karsin, esasen genis bir tabana yayilmis olup, ¢ok biiyiik
bir boliimii vadelerinde siirekli olarak yenilenmektedir; dolayisiyla Akbank i¢in mevduatlar istikrarlt
ve uzun vadeli bir kaynak olugturmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un bankacilik endiistriyel béliimiine ait tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliiklerinin s6zlesme uyarinca vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2012

Sozlesme
Defter uyarinca 1laya 5yil ve
Yukumlalukler degeri  nakit akis1 kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-Syil Uzeri
Miisteri mevduatlari 108.841.581 109.686.548 82.721.726 10.808.347 10.420.707 2.572.273 3.163.495
Almnan krediler ve ihrag
edilen borg senetleri 22212514 24208518 1.129.543  4.328.042 8.632.952 7.867.483 2.250.498
Bankalararasi para
piyasalarmdan alman borglar 407.551 407.551 407.551 - - - -
131.461.646 134.302.617 84.258.820 15.136.389 19.053.659 10.439.756 5.413.993
31 Arahk 2011
Sozlesme
Defter uyarinca 1laya 5yil ve
Yukumlalukler degeri  nakit akis1 kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-Syil Uzeri
Miisteri mevduatlari 91.820.603 92.649.738 71.309.377 13.328.364 6.393.888  974.744 643.365
Alman krediler ve ihrag
edilen borg senetleri 22.549.125 24516.166 2.388.454  3.884.574 9.137.351 7.491.001 1.614.786
Bankalararasi para
piyasalarindan alinan
borglar 640.869 640.869 640.869 - - - -

115.010.597 117.806.773 74.338.700 17.212.938 15.531.239 8.465.745 2.258.151
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.3 Likidite Riski (devami)

i) Diger endistriyel b6limu

Asagidaki tablo Grup’un bankacilik disi endiistriyel bolimlerinin bilango tarihi itibariyle kalan
vadelerine gore bilango i¢i finansal yiikiimliiliikleri i¢in ddeyecegi nakit ¢ikislarini gostermektedir.
Tabloda gosterilen tutarlar sdozlesmeye dayali indirgenmemis nakit akim tutarlar1 olup, Grup, likidite
yOnetimini beklenen indirgenmemis nakit akimlarim dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Grup’un bankacilik disi endiistriyel boliimlerine ait tiirev
olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin sdzlesme uyarinca vadelerine gore analizi asagidaki gibidir:

Sozlesme

Defter  uyarinca 3aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
31 Arahk 2012@ degeri nakit akisi kisa arasl arasl uzun
Finansal borglar 3.188.421 3.614.318 647.299 1.236.102  968.759 762.158

Finansal kiralama
yukumlaltkleri 10.524 11.150 192 1.239 4.986 4.733
Ticari borglar 1.967.702 2.011.448 1.875.684 114.175 19.499 2.090

Sigortacilik
faaliyetlerinden borglar 37.176 37.176 6.777 27.074 3.325 -
Diger borglar 308.166 308.166 182.404 20.118 36.112 69.532
5511.989 5982258 2.712.356 1.398.708 1.032.681 838.513
Sozlesme

Defter  uyarimnca 3aydan  3-12 ay 1-5yi1  5yildan
31 Arahk 20110@ degeri nakit akisi kisa arasi arasl uzun
Finansal borglar 2.787.245 2.815.782 547.844 742.698  949.315 575.925

Finansal kiralama
yuakumlaltkleri 9.028 8.717 754 1.616 1.425 4.922
Ticari borglar 1.801.264 1.837.093 1.794.696 40.162 145 2.090

Sigortacilik

faaliyetlerinden borclar 32.525 32.525 32.462 63 - -
Diger borglar 384.067 384.067 140.634 41.842 88.920 112.671

5.014.129 5.078.184  2.516.390 826.381 1.039.805 695.608

(1) Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yikiimliilikler vade analizine dahil
edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagh iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin dnemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitl degerlerine esittirler.
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.4 Kredi Riski

1) Bankacilik endiistriyel boliimii

Bankacilik endiistriyel boliimiine gore kredi riski Akbank’in taraf oldugu s6zlesmelerde kars1 tarafin
sOzlesmelerin sartlarin1 yerine getirmeme risk unsurunu tasir. Akbank kredilendirme islemlerinde
kredi riskini risk sinirlandirmasina tabi tutmak amaciyla karsi taraflara kredi limitleri belirlemekte ve
bu limitlerin 6tesinde kredi tahsisi yapmamaktadir. Kredi limitleri her bir bireysel miisteri, sirket,
sirketler grubu, risk gruplari i¢in iiriin bazinda ayr1 ayr1 belirlenmektedir. Kredi limitleri belirlenirken
miisterilerin mali giicii, ticari kapasiteleri, sektorleri, cografi bolgeleri, sermaye yapilart gibi bir ¢ok
kriter bir arada degerlendirilmektedir. Miisterilerin mali yapilarinin incelenmesi, ilgili mevzuat
uyarinca alinan hesap durumu belgeleri ve diger bilgilere dayanilarak yapilmaktadir. Genel ekonomik
gelismelerin degerlendirilmesi ve miisterilerin mali bilgilerinde ve faaliyetlerinde meydana gelen
degisikliklerin izlenmesi neticesinde daha Once belirlenen kredi limitleri siirekli olarak revize
edilmektedir. Kredi limitleri i¢in miisteri bazinda belirlenen ¢esit ve tutarda teminatlar saglanmaktadir.

Kredilendirme islemlerinde {iriin ve miisteri bazinda belirlenen limitler esas alinmakta, risk ve limit
bilgileri strekli olarak kontrol edilmektedir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi ve benzeri diger sozlesmeler cinsinden tutulan pozisyonlar
izerinde kredi riski ve piyasa risklerine kars1 tesis edilmis risk kontrol limitleri bulunmaktadir.

Ozellikle déviz ve faiz oranlarindaki dalgalanmalardan kaynaklanabilecek kredi risklerini karsilamak
ve kontrol etmek amaciyla gerektiginde vadeli islemler de gerceklestirilmektedir.

Akbank tazmin edilen gayrinakdi kredileri vadesi geldigi halde ddenmeyen krediler ile ayni risk
agirhigima tabi tutmaktadir. Kredi riski, nakit ve gayrinakit her tiirlii karsi taraf riski tasiyan
sozlesmeler ve pozisyonlar i¢in genis kapsamli olarak tanimlanmakta ve yonetilmektedir.

Yenilenen ve yeniden itfa planina baglanan krediler Akbank tarafindan Akbank’in kredi risk yonetimi
ve takibi ilkelerine gore izlemeye alinmaktadir. lgili miisterinin finansal durumu ve ticari faaliyetleri
stirekli analiz edilmekte ve yenilenen plana gore anapara ve faiz 6ddemelerinin yapilip yapilmadigi
ilgili birimler tarafindan takip edilmektedir.

Akbank’1in risk yonetim anlayisi gercevesinde uzun vadeli taahhiitlerin kisa vadeli taahhiitlere oranla
daha fazla kredi riskine maruz kaldig1 kabul edilmekte ve uzun vadeli riskler i¢in risk limiti belirleme,
teminatlandirma gibi hususlar kisa vadeli risklere oranla daha genis kapsamli olarak ele alinmaktadir.

Akbank’in yurtdisinda yiiriitmekte oldugu bankacilik faaliyetleri ve kredilendirme islemleri ilgili
iilkelerin ekonomik kosullari, miisteri ve kuruluslarin faaliyetleri cercevesinde onemli bir risk
olusturmamaktadir. Akbank, ulusal ve uluslararasi bankacilik piyasasinda aktif bir katilimec1 olarak
diger finansal kurumlarin finansal faaliyetleri ile birlikte degerlendirildiginde 6nemli 6l¢iide kredi
riskine maruz degildir.
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

1) Bankacilik endiistriyel boliimii (devami)

Akbank, kredi kalitesini degerlendirerek tiim bor¢lu ve karsi taraf i¢in bir i¢sel derecelendirme notu
belirlemektedir. Risk analizleri Basel II Ileri Derecede Igsel Derecelendirme Yontemi (Advanced IRB)
standartlarina uygun bir sekilde yapilmaktadir.

Farkli 6zellikteki miisteriler i¢in olusturulmus skoring sistemlerinin yardimiyla kars: tarafin temerriide
diisme olasiligi hesaplanmakta ve kurumsal, ticari, KOBI, tiiketici ve kredi karti i¢in ayr1 ayri
derecelendirme (rating) sistemleri olusturulmaktadir.

Akbank, farkli 6zellikteki miisteriler i¢in olugturulmus derecelendirme sistemleri vasitasiyla miisterilerin
temerriide diisme olasiliklarini  hesaplamaktadir. Asagidaki tabloda derecelendirme sistemleri
kullanilarak siniflanmis kredilerin konsantrasyon bilgisi verilmistir.

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Ortalama st %035,79 0037,44
Ortalama %47,73 %49,48
Ortalama alt1 912,46 %010,88
Derecelendirilmeyen %4,02 %2,20

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle derecelendirme vasitasiyla misterilere
verilen kredi ve avanslar ve finansal kiralama alacaklar1 bakiyesi tizerindeki kredi riski incelenmistir:

Tuketici Finansal
Kurumsal kredileri ve kiralama
31 Arahk 2012 krediler kredi karti alacaklan Toplam
Risksiz grup 55.935.444 32.232.677 1.977.916 90.146.037
Orta riskli grup 608.822 2.335.798 11.585 2.956.205
Takipteki krediler 484.949 630.507 37.426 1.152.882
Toplam 57.029.215 35.198.982 2.026.927 94.255.124
Karsiliklar (1.143.279) (1.080.824) (25.295) (2.249.398)
55.885.936 34.118.158 2.001.632 92.005.726
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DIiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

1) Bankacilik endiistriyel boliimii (devami)

Tuketici Finansal
Kurumsal kredileri ve kiralama
31 Arahk 2011 krediler kredi karti alacaklan Toplam
Risksiz grup 47.539.164 24.509.421 1.380.210 73.428.795
Orta riskli grup 480.203 777.857 12.025 1.270.085
Takipteki krediler 643.600 619.059 53.645 1.316.304
Toplam 48.662.967 25.906.337 1.445.880 76.015.184
Karsiliklar (1.078.978) (897.448) (36.237) (2.012.663)
47.583.989 25.008.889 1.409.643 74.002.521

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle orta riskli gruptaki kredilerin yaslandirma

analizi verilmistir:

Tuketici Finansal
Kurumsal kredileri ve kiralama
31 Arahk 2012 krediler kredi karti alacaklan Toplam
1 aya kadar 369.463 1.486.151 4.333 1.859.947
1 ile 2 ay aras1 107.779 651.485 4.024 763.288
2 ile 3 ay aras1 131.580 198.162 254 329.996
Kiralama 6deme alacaklari - - 2.974 2.974
(faturalanmamus)
608.822 2.335.798 11.585 2.956.205
Tuketici Finansal
Kurumsal kredileri ve kiralama
31 Arahk 2011 krediler kredi karti alacaklan Toplam
1 aya kadar 328.919 334.239 534 663.692
1 ile 2 ay aras1 110.354 332.423 972 443.749
2 ile 3 ay aras1 40.930 111.195 1.021 153.146
Kiralama 6deme alacaklari
(faturalanmamus) - - 9.498 9.498
480.203 777.857 12.025 1.270.085
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DIiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

1) Bankacilik endiistriyel boliimii (devami)

Bankacilik endiistriyel boliimiiniin kredi riskine maruz maksimum tutarlar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011
Diger bankalara verilen kredi ve avanslar 3.190.672 3.463.003
Kredi ve avanslar 90.004.094 72.592.878
Sahislara verilen kredi ve avanslar 34.118.158 25.008.889
Kurumlara verilen kredi ve avanslar 55.885.936 47.583.989
Finansal kiralama alacaklar 2.001.632 1.409.643
Alim satim amaglhi menkul kiymetler 14.153 150.314
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 537.674 826.711
Satilmaya hazir ve vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar 46.011.981 43.786.048
Diger varliklar 1.130.325 766.545
Toplam 142.890.531 122.995.142

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Bankacilik endiistriyel boliimiine ait menkul kiymet, satilmaya
hazir finansal varliklar ve vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarin Moody’s derecelendirme

analizi agagidaki gibidir:

Gercege uygun deger Vadeye kadar

farki kar zarara Satilmaya hazir elde tutulacak
31 Aralik 2012 yansitilan finansal varhklar  finansal varhklar Toplam
Aaa - 17.731 - 17.731
Al, A2, A3 3.268 457.002 - 460.270
Baal, Baa2, Baa3 - 1.033.864 - 1.033.864
Ba2 (*) 10.885 40.865.916 3.637.468 44.514.269
C - - - -
Toplam 14.153 42.374.513 3.637.468 46.026.134

Gercege uygun deger Vadeye kadar

farki kar zarara Satilmaya hazir elde tutulacak
31 Aralk 2011 yansitilan finansal varhklar  finansal varhklar Toplam
Aaa - 162.927 - 162.927
Al, A2, A3 - 599.615 - 599.615
Baal, Baa2, Baa3 - 362.127 - 362.127
Ba2 (*) 150.314 37.650.892 4.655.135 42.456.341
C - - - -
Toplam 150.314 38.775.561 4.655.135 43.581.010

(*) T.C. devlet tahvilleri ve hazine bonolarindan olusmaktadir.
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)
33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

1) Bankacilik endiistriyel boliimii (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Bankacilik endiistriyel boliimiine ait finansal varliklarin

cografi bolgelere dagilimi asagidaki gibidir:

Avrupa Avrupa

31 Arahk 2012 Turkiye ABD Birligi Birligi dis1 Toplam
Diger bankalara verilen kredi ve avanslar 526.879 251.150  2.376.123 36.520 3.190.672
Kredi ve avanslar 88.312.214 73.060 1.270.012 348.808  90.004.094

Sahislara verilen kredi ve avanslar 34.118.158 - - - 34.118.158

Kurumlara verilen kredi ve avanslar 54.194.056 73.060  1.270.012 348.808  55.885.936
Finansal kiralama alacaklari 2.001.632 - - - 2.001.632
Alim-satim amacl menkul krymetler 14.153 - - - 14.153
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar ~ 333.929 30 118.516 85.199 537.674
Satilmaya hazir ve vadeye kadar

elde tutulacak finansal varliklar 45.191.606 9.390 677.652 133.333  46.011.981
Diger varliklar 1.112.580 - 17.088 658 1.130.326
Toplam 137.492.993 333.630  4.459.391 604.518 142.890.532

Avrupa Avrupa

31 Arahk 2011 Turkiye ABD Birligi Birligi dis1 Toplam
Diger bankalara verilen kredi ve avanslar 454,533 444378  2.514.436 49.656 3.463.003
Kredi ve avanslar 70.491.688 122.675  1.482.258 496.257  72.592.878

Sahislara verilen kredi ve avanslar 25.008.889 - - - 25.008.889

Kurumlara verilen kredi ve avanslar 45.482.799 122,675  1.482.258 496.257  47.583.989
Finansal kiralama alacaklari 1.409.643 - - - 1.409.643
Alim-satim amagli menkul kiymetler 150.314 - - - 150.314
Alim satim amacli tiirev finansal varliklar ~ 336.621 6 459.782 30.302 826.711
Satilmaya hazir ve vadeye kadar

elde tutulacak finansal varliklar 42.523.431 - 1.221.942 40.675 43.786.048
Diger varliklar 735.501 - 29.412 1.632 766.545
Toplam 116.101.731 567.059  5.707.830 618522 122.995.142
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

1) Bankacilik endiistriyel boliimii (devami)

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle Bankacilik endiistriyel boliimiine ait finansal varliklarin
sektorel dagilimi asagidaki gibidir:

Toptan ve
Finansal Kamu  perakende imalat Bireysel
Kuruluslar sektori ticaret sanayi Diger miisteriler Toplam

Diger bankalara verilen

kredi ve avanslar 3.190.672 - - - - - 3.190.672
Kredi ve avanslar 3.647.509  1.865.079 12.005.765 21.821.799 16.545.784  34.118.158 90.004.094

Sahislara verilen - - - - - 34.118.158 34.118.158

Kurumlara verilen 3.647.509  1.865.079 12.005.765 21.821.799 16.545.784 - 55.885.936
Finansal kiralama

alacaklari 84.169 - 9.913 16.829  1.828.518 62.203  2.001.632
Alim satim amagl

menkul kiymetler 3.689 10.464 - - - - 14.153
Tirev araglar 150.981 - - - 386.013 680 537.674
Satilmaya hazir ve

vadeye kadar elde

tutulacak finansal varliklar 1.697.091 43.909.170 - - 405.720 - 46.011.981
Diger varliklar 1.130.325 - - - - - 1.130.325
31 Arahk 2012 9.904.436 45.784.713 12.015.678 21.838.628 19.166.035  34.181.041 142.890.531
31 Arahik 2011 10.011.399 43.912.556 8.968.724 16.002.669 18.822.830 25.276.964 122.995.142

110



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

DIiPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

11) Diger endiistriyel boliimler

Grup’un bankacilik endiistriyel boliimii haricinde faaliyet gdsteren sirketlerin kredi riski, nakit ve
nakit benzeri degerler, tiirev finansal araglar, bankalarda tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis
alacaklar ile sorumlu kilinan iglemleri i¢ine alan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle diger endiistriyel boliimlerine ait finansal arag tiirleri
itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri asagida belirtilmistir:

Sigorta
Ticari faaliyetlerinden Diger  Bankalardaki Turev
31 Arahik 2012 alacaklar alacaklar  alacaklar(*) mevduat  araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 1.565.399 78.918 329.290 400.012 1.508
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi 628.092 2.213 3.483 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklarin
net defter degeri 1.329.616 77.102 329.290 392.663 1.508
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri 38.971 - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri 196.222 - - 7.349 -
Teminat ile giivence alinmis kismi 33.608 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degeri 590 1.816 - - -
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) 135.445 18.309 3.250 - -
- Deger diigiikligi (134.855) (16.493) (3.250) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina almmis kismi 648 - - - -
* Vergi ve diger yasal alacaklari igermemektedir.
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

1) Diger endiistrivel boliimler (devami

Sigorta
Ticari  faaliyetlerinden Diger  Bankalardaki  Tirev
31 Arahk 2011 alacaklar alacaklar  alacaklar(*) mevduat  araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 1.566.557 84.199 286.986 469.498 1.351

Azami riskin teminat, vs ile giivence altina

alinms kismi 369.159 - 526 - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine

ugramamus finansal varliklarin

net defter degeri 1.394.580 82.385 286.986 469.498 1.351
B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan

aksi takdirde vadesi gegmis veya deger

distkligiine ugramus sayilacak finansal

varliklarin defter degeri 486 - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine

ugramamus varliklarin net defter degeri 168.690 - - - -

Teminat ile giivence alinmis kismt 26.940 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degeri 2.821 1.814 - - -

- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) 127.048 14.914 3.285 - -

- Deger diigiiklugi (124.227) (13.100) (3.285) - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina almmis kismi 1.189 - - - -
* Vergi ve diger yasal alacaklar1 icermemektedir.

33.1.1.5 Riske Maruz Deger

Stres testleri olaganiistii durumlarda olusabilecek zararlarin boyutlarma dair gostergeler saglar. Akbank
Risk Yonetimi bolimii tarafindan yapilan stres testi Akbank’in piyasa riski politikalarinda da
Ongoriildigi lizere faiz orani stres testini icermektedir. Alim-satim portfoyii disinda kalan tiim bankacilik
islemleri i¢in faiz oram riski bankacilik hesaplarindan kaynaklanan faiz orami riski altinda takip
edilmektedir. Stres testinin sonuglar1 Aktif Pasif Komitesi (APKO) tarafindan incelenmektedir.

Bankacilik hesaplaridan kaynaklanan faiz oram riski hesaplamasi ve raporlamasi 23 Agustos 2011 tarih
ve 28034 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankacilik Hesaplarindan Kaynaklanan Faiz Orani
Riskinin Standart Sok Yontemiyle Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik” uyarinca
aylik olarak yapilmaktadir.

31 Aralik 2012 itibariyle hesaplamaya konu bilango kalemlerinin gergege uygun degerlerindeki degisimi
6lgmek icin Tiirk Lirasi ve yabanci para tizerine 500 ve 200 baz puanlik soklarm etkisi asagidaki gibidir;
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devam)

33.1.1.5 Riske Maruz Deger (devami)

31 Arahk 2012 31 Arahk 2011

Uygulanan Sok  Kazanclar Kazanglar/szaynaklar Kazanclar Kazanglar/O;kaynaklar -
Para Birimi (+/- x baz puan) /Kayiplar - Kayiplar/Ozkaynaklar /Kayiplar Kayiplar/Ozkaynaklar
TL -400 2.171.947 9,53% 2.267.658 11,97%
TL 500 (2.283.194) (10,02%) (2.404.360) (12,69%)
ABD Dolar1 -200 680.741 2,99% 168.709 0,89%
ABD Dolar1 200 (461.521) (2,03%) (50.532) (0,27%)
Avro -200 154.670 0,68% 359.510 1,90%
Avro 200 (228.395) (1,00%) (313.325) (1,65%)
Toplam (Negatif Soklar icin) 3.007.358 13,20% 2.795.877 14,76%
Toplam (Pozitif Soklar i¢in) (2.973.110) (13,05%) (2.768.217) (14,61%)

Akbank kur riski ve faiz orami risklerini piyasa riskini olusturan en O6nemli iki bilesen olarak
degerlendirmektedir. Piyasa riski “igsel model” ve “standart metot” olmak tizere iki ayr1 yontem ile
Olctlmektedir.

“I¢sel model”e gore piyasa riski, degisik risk faktorlerini dikkate alan Riske Maruz Deger (“RMD”’)
yaklagimiyla dl¢lilmektedir. RMD hesaplamalarinda, varyans-kovaryans, tarihsel benzetim ve Monte
Carlo simiilasyonu metotlar1 kullanilmaktadir. Kullanilan yazilim ileri verim egrisi ve volatilite
modelleri ile hesaplamalar yapabilmektedir. RMD modeli, %99 giiven araligi ve 10 giinliik elde tutma
siiresi varsayimlarina dayanmaktadir. Piyasa riski menkul kiymetler portfoyii bazinda ve kur riskini de
icerecek sekilde giinliik ve haftalik olarak &lgiilmekte ve Banka Ust Diizey Risk Komitesi’ne
raporlanmaktadir. Banka Ust Diizey Risk Komitesi piyasa riski ile ilgili olarak limitler belirlemektedir
ve piyasa kosullarma gore siirekli olarak limitler gézden gecirilmektedir. Belirlenen limitlerin
uygulanmasi yetki siirlandirmalarina tabi tutulmakta ve boylece kontrol etkinligi artirilmaktadir.

RMD analizleri, senaryo analizleri ve stres testleri ile desteklenerek beklenmedik ve gergeklesme
olasilig1 diisiik ancak etkisi biiyiik olaylarin ve piyasalardaki dalgalanmalarin etkilerini de g6z 6nunde

bulundurmaktadir. Model ¢iktilarinin geriye doniik testleri diizenli olarak yapilmaktadir.

“Standart metot”a gore piyasa riski, menkul kiymetler portfoyli bazinda ve Grubun kur riskini de
icerecek sekilde giinliik ve haftalik olarak dl¢iilmekte ve {ist diizey yonetime raporlanmaktadir.
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devami)

33.1.1.5 Riske Maruz Deger (devami)

Akbank’in donem igerisinde ay sonlart itibariyla hesaplanan piyasa riskine iliskin ortalama piyasa riski
tablosu asagidaki gibidir (*);

31 Aralik 2012

Ortalama Y Uksek Diisiik
Faiz Oram RiskKi 94.460 130.739 58.182
Hisse Senedi Riski 1.785 748 2.821
Kur Riski - - -
Emtia Riski - - -
Takas Riski - - -
Opsiyon Riski 2.850 742 4.957
Kars1 Taraf Kredi Riski 11.588 3.762 19.414
Toplam Riske Maruz Deger (**) 110.683 135.991 85.374

(*)  Yukaridaki tablo 28 Haziran 2012 tarihinde 28337 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Yonetmelik” uyarinca 1 Temmuz 2012’den
sonrasi dikkate alinarak ve 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na iligkin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan Yo6netmelikler’den Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasma Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik (“Yonetmelik™) hiikiimleri cercevesinde,
Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 (“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve
yorumlara (tiimii “Tiirkiye Muhasebe Standartlar1” ya da “TMS”) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin yayimmlanan diger
yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak hazirlanan konsolide finansal tablolari esas alinarak
hazirlanmugtir.

(**) Toplam bakiye piyasa riski i¢in hesaplanan toplam sermaye yikiimliliigiinii ifade etmektedir.
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DIPNOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

33.1.2 Sermaye Risk Ydnetimi
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette

bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettli tutarim
belirler, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi net borg/yatirilan sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net borg, hazir degerlerin ve
vergi yikumliliklerinin (cari donem ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri) toplam yiikiimliiliik tutarindan

diistilmesiyle hesaplanir.

31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle net borg¢/yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 31 Arahik 2011
Toplam finansal borclar 143.957.561 124.913.252
Nakit ve nakit benzerleri (6.717.644) (6.643.010)
Net borg 137.239.917 118.270.242
Ozkaynak 30.513.044 25.473.142
Yatirilan sermaye 167.752.961 143.743.384
Net borg/yatirilan sermaye orant %82 %82

DIPNOT 34 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Holding, Bagli Ortakliklar1 ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklar1 tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri kullanilarak
belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanilir.
Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Grup’un makul degeri belirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin tahmininde agagidaki yontem
ve varsayimlar kullanilmistir:
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DIPNOT 34 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devamni)

Finansal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen ddviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlar1 dahil, maliyet bedeli ile gosterilen finansal varliklarin makul
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl
degerlerine yaklastigt kabul edilmektedir. Menkul kiymet yatirimlarmin makul degerleri bilango
tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin edilmistir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenmekte
ve ilgili siipheli alacak karsiliklari ile birlikte kayitli degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Finansal yukimlulukler

Banka kredileri ve diger parasal yiikiimliiliikklerin makul degerlerinin, kisa vadeli olmalarmdan dolay1
kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Do6viz cinsinden olan uzun vadeli krediler donem sonu kurlarindan g¢evrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayith degerlerine yaklagmaktadir.

Ticari borglar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri lizerinden degerlenmekte ve
bu sekilde kayith degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Tlrev araclar

Yabanci para ve faiz swaplar ile vadeli doviz alim-satim sdzlesmelerinin makul degerleri bilango
tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahmin edilmistir.

Bankacilik endiistriyel boliimiine ait finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihleri
itibariyle kayith ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degere iliskin smiflamalar1 asagidaki
gibidir:

Seviye 1. Aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlara dayanan;

Seviye 2. Dogrudan (aktif piyasadaki fiyatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3:  GOzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan.
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DIPNOT 34 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devamni)

i) Bankacilik endiistriyel boliimii

Grup’un, bankacilik endiistriyel boliimiine ait 31 Aralik 2012 ve 2011 tarihi itibariyle gercege uygun
degeri ile 6l¢iilmiis varlik ve ylikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
Alim Satim Amagli Menkul Kiymetler 32.978 - - 32.978
- Devlet tahvilleri 7.495 - - 7.495
- Eurobondlar 2.969 - - 2.969
- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - - - -
- Hazine bonolari - - - -
- Hisse Senetleri 18.825 - - 18.825
- Diger 3.689 - - 3.689
Alim satim amagli tiirev finansal varliklar 50.529 487.145 - B37.674
Satilmaya hazir finansal varliklar 40.441.079 455.428 - 40.896.507
- Devlet tahvilleri 38.703.853 - - 38.703.853
- Eurobondlar - - - -
- Hazine bonolari - - - -
- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - - - -
- Yatirim Fonlari 239.122 - - 239.122
- Teskilatlanmig piyasalarda igslem géren
hisse senetleri - - - -
- Diger 1.498.104 455.428 - 1.953.532
Toplam varhklar 40.524.586 942.573 - 41.467.159
Alim satim amagl tiirev finansal yukumlultkler 48.065 505.874 - 553.939
Riskten korunma amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler - 658.845 - 658.845
Toplam yukumlalikler 48.065 1.164.719 - 1212784

Teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklarda siniflandirilan hisse senetleri, maliyet bedelleri
lizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik diistildiikten sonra konsolide finansal tablolara

yansitilmustir.

Cari yi1lda seviyeler arasinda herhangi bir transfer olmamustir.

117



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 34 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

i) Bankacilik endiistriyel boliimii (devami)

31 Arahk 2011

Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
Alim satim amagli menkul kiymetler 159.000 2.317 - 161.317
- Devlet tahvilleri 116.161 - - 116.161
- Eurobondlar 26.623 - - 26.623
- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - 2.317 - 2.317
- Hazine bonolar1 - - - -
- Hisse Senetleri 14.249 - - 14.249
- Diger 1.967 - - 1.967
Alim satim amagl tiirev finansal varliklar 54.569 772.142 - 826.711
Satilmaya hazir finansal varliklar 35.553.222  1.794.046 - 37.347.268
- Devlet tahvilleri 30.344.783 849.004 - 31.193.787
- Eurobondlar 4.062.865 - - 4.062.865
- Hazine bonolari - - - -
- Yabanc1 para cinsinden devlet tahvilleri - 646.297 - 646.297
- Yatirim Fonlar1 186.017 - - 186.017
- Teskilatlanmig piyasalarda igslem goren
hisse senetleri - - - -
- Diger 959.557 298.745 - 1.258.302
Toplam varhklar 35.766.791  2.568.505 - 38.335.296
Alim satim amagli tiirev finansal yiikiimliiliikler 35.946 637.089 - 673.035
Riskten korunma amagl tiirev finansal yiikiimliiliikler - 219.851 - 219.851
Toplam yukumlalikler 35.946 856.940 - 892.886

Teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve gergege uygun degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklarda simiflandirilan hisse senetleri, maliyet bedelleri
tizerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsihik diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara

yansitilmustir.

Gegmis yilda seviyeler arasinda herhangi bir transfer olmamigstir.

118



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

31 ARALIK 2012 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikc¢e bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge

bin olarak belirtilmistir.)

DIPNOT 34 - FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

ii) Diger endiistriyel boliimler

31 Aralik 2012

Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
Alim satim amagli menkul kiymetler 6.772 - - 6.772
Satilmaya hazir finansal varliklar 186.368 - - 186.368
Alim satim tiirev finansal araglar - - - -
Riskten korunma amach tiirev araclar - 1.508 - 1.508
Toplam varhklar 193.140 1.508 - 194.648
Alim satim amagl tiirev araglar - 794 - 794
Riskten korunma amagh tiirev araglar - 152.217 - 152.217
Toplam yukumlalikler - 153.011 - 153.011

31 Aralik 2011

Seviye 1 Seviye 2 Seviye3  Toplam
Alim satim amagli menkul kiymetler 9.685 - - 9.685
Satilmaya hazir finansal varliklar 181.148 - - 181.148
Alim satim tiirev finansal araglar - 6.703 - 6.703
Riskten korunma amagh tiirev araglar - 1.351 - 1.351
Toplam varhklar 190.833 8.054 - 198.887
Alim satim amagli tiirev araglar - 2.547 - 2.547
Riskten korunma amagh tiirev araglar - 111.706 - 111.706
Toplam yukumlalikler - 114.253 - 114.253

Teskilatlanmig piyasalarda islem gormeyen ve gergege uygun degerleri gilivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklarda smiflandirilan hisse senetleri, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili karsilik distldiikten sonra konsolide finansal tablolara

yansitilmustir.

Cari ve gegmis yilda seviyeler arasinda herhangi bir transfer olmamustir.
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DIPNOT 34 — FINANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

Vadeye Krediler ve itfa edilmis
kadar elde alacaklar Satilmaya  de@erinden gosterilen
tutulacak (nakit ve nakit  hazir finansal finansal Gergege uygun
31 Arahk 2012 Not menkul kiymetler benzerleri dahil) varhklar yukimlilukler  Defter degeri degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 - 6.717.644 - - 6.717.644 6.717.644
Ticari alacaklar 8 - 1.565.399 - - 1.565.399 1.565.399
Diger finansal varliklar (*) 6,9 3.637.468 1.187.379 41.096.111 - 45.920.958 45.985.695
Finans sektorl faaliyetlerinden alacaklar 28 - 92.210.576 - - 92.210.576 96.229.839
Finansal yuktmlulikler
Finansal borglar 7 - - - 25.805.254 25.805.254 25.805.254
Ticari borglar 8 - - - 1.963.602 1.963.602 1.963.602
Diger finansal yiikiimliilikler (**) 9 - - - 3.456.167 3.456.167 3.456.167
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar (***) 29 - - - 108.913.752 108.913.752 108.960.460
31 Aralik 2011
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 - 6.643.010 - - 6.643.010 6.643.010
Ticari alacaklar 8 - 1.566.557 - - 1.566.557 1.566.557
Diger finansal varliklar (*) 6,9 4.655.135 1.180.649 37.561.386 - 43.397.170 43.568.094
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 28 - 74.157.788 - - 74.157.788 74.072.429
Finansal yaktmlulikler
Finansal borglar 7 - - - 25.830.882 25.830.882 25.830.882
Ticari borclar 8 - - - 1.801.264 1.801.264 1.801.264
Diger finansal yikiimliiliikler (**) 9 - - - 2.787.066 2.787.066 2.787.066
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar (***) 29 - - - 91.879.733 91.879.733 91.512.159

(*) Diger finansal varliklar diger alacaklar,satilmaya hazir menkul kiymetler,vadeli mevduatlar ve vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerden olugmaktadir.
(**) Diger finansal yiikiimliiliikler diger borglardan olugsmaktadir.
(***) Teknik sigorta rezervleri dahil edilmemistir.
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DIPNOT 35 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup portfoyiinde yer alan Akbank halka arz edilmek tzere 400.000 TL’ye kadar ve tahsisli olarak
veya nitelikli yatirimeilara satilmak tizere 800.000 TL'ye kadar, farkli vadelerde Tiirk Lirast cinsinden
banka bonosu ve/veya tahvil ihrag edilmesi igin gerekli bagvurularda bulunmustur.

Akbank, 1.000.000 TL nominal tutarinda 5 Subat 2018 tarihinde itfa olacak 5 y1l vadeli ve 6 ayda bir
kupon 6demeli yillik basit %7,5 faizli tahvil ihracini yurtdisina arz etmek suretiyle gergeklestirmistir.

Grup portfoyiinde yer alan Olmuksa’ya ait hisse senetlerinin tamaminin 101.230 TL bedel ile satisina
iliskin International Paper Container Holdings (Spain),S.L. ile hisse devir anlasmas1 19 Eyliil 2012
tarihinde imzalanmustir. Hisse senetlerinin devri, 3 Ocak 2013 tarihi itibariyle gerceklesmistir.

Grup portfoyunde yer alan Aksigorta’yla ilgili olarak Maliye Bakanligi Denetim Kurulu elemanlart
tarafindan yapilan vergi incelemesi neticesinde, 4 Subat 2013 tarihinde, Sirket’e Kurumlar Vergisine
iliskin 60.908 TL vergi ve 91.362 TL ceza tarh edilmistir. Sirket, raporda yer alan iddialara kars1 her
tiirlii yasal hakkini kullanacak olup, bu asamada herhangi bir 6deme yapilmas1 s6z konusu degildir. Bu
konu hakkinda finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamaistir.

S6z konusu vergi incelemesi ve neticesindeki vergi tarhiyati, daha 6nce vergi incelemesine tabi
tutulmus olan 2010 yilinda gergeklesen kismi boliinme islemiyle ilgilidir. 2010 yilindaki ilk inceleme
sonucunda Sirket’e tarh edilen 101.531 TL vergi ve 152.296 TL ceza konusunda Maliye Bakanlig: ile
“uzlagma” yapilmis olup uzlagsmada, 152.296 TL ceza sifirlanmig ve 101.531 TL vergi ise 8.500 TL’ye
indirilmis, bu tutar da 2010 y1l1 finansal tablolarina yansitilmist.

Grup portfoyinde yer alan Exsa’yla ilgili olarak 22 Ocak 2013 tarihinde Sirket’e 2010 yili kurumlar
vergisine iligkin 39.219 TL vergi ve 58.829 TL ceza vergi ceza ihbarnamesi ile teblig edilmistir. S6z
konusu tarhiyata mesnet teskil eden vergi inceleme raporunda elestiri, Sirket’in 2010 yilinda
gergeklesen kismi boliinme islemine iligkin olup bu konuda 2011 yilinda da vergi inceleme raporu
diizenlenmistir. Sirket 2011 yilinda diizenlenen rapora istinaden Maliye Bakanligi ile uzlagsma
saglamistir. Ayn1 konu ve aym yila iliskin 2012 yilinda diizenlenip 22 Ocak 2013 tarihinde teblig
edilen rapora istinaden Sirket uzlasma amaciyla Maliye Bakanligi’na bagvuruda bulunmustur. Bu konu
hakkinda finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

Enerjisa Enerji A.S.’nin 3 Aralik 2012 tarihinde E.ON SE ile imzalanan ortaklik degisim anlagmasi
uyarinca Verbund AG hisseleri E.ON SE’ye devredilecektir. 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla hukuki
siireg devam etmektedir. Isleme iliskin EPDK onay1 alinmustir. 2013 yili igerisinde tim hukuki
stiregler neredeyse tamamlanmis olup, resmi hisse devir islemi en yakin siirede gergeklesecektir.
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