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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.’nin
BAGIMSIZ DENETCI SINIRLI INCELEME RAPORU

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S.
Yonetim Kurulu’na

1. Haci1 Omer Sabanci Holding A.S. nin (“Holding”) Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki cari
satin alma giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 30 Eyliil 2004 tarihli 6zet konsolide ara donem
bilangosunu ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara déneme ait 6zet konsolide ara dénem gelir
ve Ozet konsolide nakit akim tablolarmi incelemis bulunuyoruz. Bu 6zet konsolide ara donem mali
tablolarin sorumlulugu Holding yoénetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz smirl incelememiz
sonucunda bu 6zet konsolide ara donem mali bilgiler hakkinda rapor hazirlamaktir.

2. Smirh incelememiz Uluslararast Simrl inceleme Calismalari Standardi 2400 uyarinca
yapilmistir. S6z konusu Standart, siirli inceleme planlamamizi ve ¢alismamizi, 6zet konsolide
ara donem mali tablolarda onemli bir hata bulunmadigina iligkin kismi giivence saglamaya
yonelik olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Smirl incelememiz, esas olarak finansal bilgiler
tizerinde tatbik edilen analitik inceleme ve Sirket yonetiminden yapilan bilgi toplama ile smirhdir
ve dolayisiyla tam kapsamli bir denetime oranla daha az giivence saglar. Tam kapsaml bir
denetim ¢aligmasi gerceklestirmedigimizden dolayi bir denetim goriisii verilmemektedir.

3. 34 no’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS 34”), Ara Mali Tablolar, cari ara donem gelir
tablosu ve cari yila iligkin hesap donemi basindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri
kapsayan kiimiilatif gelir tablosu ile dnceki yilin ayni dénemlerine iligkin gelir tablolarmn, cari
yila iligkin hesap donemi basindan ara dénem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan 6zsermaye
degisim ve nakit akim tablolari ile 6nceki yilin ayn1 donemlerine iliskin 6zsermaye ve nakit akim
tablolarmm karsilastirmali olarak sunulmasmm gerektirmektedir. Not 2.b’de belirtildigi iizere
Holding, 1 Ocak - 30 Eyliil hesap donemine ait 0zet konsolide ara donem mali tablolarini
Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’m1 (“UFRS”) esas alarak ilk kez hazirlamistir.
Dolayisiyla, ilisikte 1 Ocak - 30 Eyliil 2004 ara hesap dénemi i¢in hazirlanan 6zet konsolide ara
donem gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Temmuz - 30 Eyliil
2004 cari ara hesap donemi igin hazirlanan 6zet konsolide cari ara donem gelir tablosu ile ilgili
dipnotlar 30 Eylil 2003 tarihinde sona eren ilgili donemler ile karsilagtirmali olarak
sunulmamustir.
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4. Simirh incelememiz sonucunda, bu raporun 3. paragrafinda bahsedilen 6zet konsolide ara donem
mali tablolarin karsilagtirilmali olarak sunulmamasi hususu haricinde, ilisikteki 6zet konsolide ara
donem mali tablolarm UMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigini goésteren 6nemli bir hususa
rastlanmamustir.

Asagidaki hususlara dikkatinizi gekmek isteriz:

5. Konsolide ara donem mali tablolar Ana Ortaklik olan Holding’in, Bagl Ortakliklarmm, ve
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarimin mali tablolarini igermektedir. Bagh Ortakliklar; Holding
ve Bagl Ortakliklarimin sahip olduklar: hisselere ait oy haklari ile Sabanci ailesi {iyeleri ve sadece
bu aile liyeleri tarafindan kontrol edilen sirketlere ait hisselerin oy haklarmin birlikte etkin bir
sekilde kullanilmas1 sonucu, mali ve isletme politikalarin1 Holding’in kontrol etme giicline sahip
oldugu sirketleri ifade eder. Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Holding ve Bagli Ortakliklar ile
bir veya daha fazla sayida miitesebbis ortak tarafindan, miistereken yonetilmek {izere, ekonomik
bir faaliyetin iistlenilmesi i¢in bir sézlesme dahilinde kurulmus sirketlerdir. Sabanci ailesi tiyeleri,
Holding’e sahip olduklar1 sirketlerdeki oy haklarim vermek suretiyle kontrol etme yetkisi
tammaktadir. Ilisikteki 6zet konsolide ara donem mali tablolarda, Sabanci ailesi {iyelerinin sahip
oldugu hisselere diisen pay, ana ortaklik dis1 pay olarak gosterilmistir.

6. Not 2.c’de belirtildigi iizere, ilisikteki konsolide ara donem mali tablolarda sunulan ABD Dolar1
tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) tutarlar iizerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C. Merkez
Bankasi ABD Dolar1 alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup ilisikteki 6zet konsolide ara donem
mali tablolarin bir pargasi degildir.

Basaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Burak Ozpoyraz, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

Istanbul, 7 Aralik 2004
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

30 Eyliil 2004
Notlar ABD Dolar1 (¥) 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

VARLIKLAR
Donen varhklar
Kasa ve banka 1,784,287 2,672,320 2,586,930
Alim-satim amagl finansal varliklar 4 3,093,622 4,633,305 8,515,677
Tiirev araglar 25,910 38,805 279,428
T.C. Merkez Bankasi hesabi 1,174,399 1,758,893 1,687,025
Isletme kaynakli krediler ve alacaklar

- Miisterilere verilen kredi ve avanslar 5.a 5,604,977 8,394,551 6,407,839

- Menkul kiymetler 5b 2,496,567 3,739,098 4,431,683
Yatirim amaglt finansal varliklar

- Satilmaya hazir 1,320,164 1,977,205 502,608

- Vadeye kadar elde tutulacaklar 115,632 173,182 177,773
Ticari alacaklar 640,292 958,963 735,854
Mliskili taraflardan alacaklar 14,689 21,999 9,056
Stoklar 6 423,164 633,771 560,653
Diger donen varliklar 213,797 320,203 225,213
Toplam donen varhklar 16,907,500 25,322,295 26,119,739
Duran varhklar
Isletme kaynakli krediler ve alacaklar

- Miisterilere verilen kredi ve avanslar 5.a 2,363,916 3,540,427 3,121,575

- Menkul kiymetler 5b 2,842,250 4,256,827 3,294,945
Uzun vadeli ticari alacaklar 32,525 48,713 7,779
Istirakler 118,878 178,043 172,251
Yatirim amaglt finansal varliklar

- Satilmaya hazir 1,271,745 1,904,687 1,015,105

- Vadeye kadar elde tutulacaklar 164,085 245,750 374,642
Maddi duran varliklar-net 7 2,594,734 3,886,122 4,006,217
Serefiye-net 16 143,365 214,717 232,484
Maddi olmayan duran varliklar-net 75,344 112,842 115,703
Ertelenen vergi varliklari 10 196,707 294,607 284,832
Diger duran varliklar 22,422 33,582 28,960
Toplam duran varhklar 9,825,971 14,716,317 12,654,493
Toplam varhklar 26,733,471 40,038,612 38,774,232

(*) Not 2.c’de belirtildigi tizere, 6zet konsolide ara déonem mali tablolarda gosterilen ABD Dolar1 tutarlar,
Tirk Lirast (“TL”) tutarlar {izerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C. Merkez Bankasi ABD Dolar1
alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup UMS 34’¢ uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara dénem

mali tablolarin bir parcas: degildir.

Bu ozet konsolide ara donem mali tablolar, Holding Yonetim Kurulu tarafindan 7 Aralik 2004 tarihinde

onaylanmugtir.



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Ekte yer alan notlar, bu 6zet konsolide ara donem mali tablolarin ayrilmaz bir pargasini teskil eder.




HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Notlar

30 Eyliil 2004
ABD Dolar1 (*)

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

YUKUMLULUKLER, )
ANA ORTAKLIK DISI PAY VE OZSERMAYE

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Alinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg senetleri 8 2,268,825 3,398,010 3,017,277
Mevduat 9 14,417,479 21,593,001 22,000,858
Tiirev araglar 3,222 4,825 71,520
Ticari borglar 341,344 511,229 442,334
Mliskili taraflara borglar 11,765 17,621 5,350
Sigorta teknik karsilig 61,960 92,797 89,334
Odenecek vergiler 10 104,252 156,138 330,222
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 468,572 701,779 472,949
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 17,677,419 26,475,400 26,429,844
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Alinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg senetleri 8 1,462,631 2,190,576 1,855,541
Mevduat 9 317,297 475,215 211,506
Kidem tazminati karsiligt 61,789 92,541 94,172
Sigorta teknik karsilig 69,362 103,883 88,354
Ertelenen vergi ylikimliligi 10 180,760 270,723 286,015
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 87,115 130,473 161,772
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 2,178,954 3,263,411 2,697,360
Toplam yiikiimliiliikler 19,856,373 29,738,811 29,127,204
Ana ortakhk dis1 pay

- Sabanci ailesi 1,233,885 1,847,985 1,671,352

- Digerleri 1,701,214 2,547,901 2,406,717
Ana ortaklik disi pay 2,935,099 4,395,886 4,078,069
Ozsermaye
Sermaye 11 801,231 1,200,000 1,000,000
Sermaye diizeltme farklar1 11 1,912,474 2,864,304 2,878,083
(")denmis toplam sermaye 2,713,705 4,064,304 3,878,083
Emisyon primi 14,469 21,670 21,670
Emisyon primi diizeltme farklar 177,875 266,402 266,402
Yabanci para gevrim farklari (134,0[77) (200,807) (186,106)
Makul deger yedegi (2,7R2) (4,076) 2,261
Birikmis karlar 1,172,749 1,756,422 1,586,649
Toplam 6zsermaye 3,941,999 5,903,915 5,568,959
Toplam yiikiimliiliikler,

ana ortaklik dis1 pay ve 6zsermaye 26,733,471 40,038,612 38,774,232

Taahbhiitler ve sarta bagh yiikiimliiliikkler 15

(*) Not 2.c’de belirtildigi tizere, 6zet konsolide ara déonem mali tablolarda gosterilen ABD Dolar1 tutarlar,
Tirk Lirast (“TL”) tutarlar {izerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C. Merkez Bankasi ABD Dolar1
alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup UMS 34’¢ uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara dénem

mali tablolarin bir parcas: degildir.



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar TL
olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

Ekte yer alan notlar, bu 6zet konsolide ara donem mali tablolarin ayrilmaz bir pargasini teskil eder.




HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ VE UC AYLIK ARA
DONEMLERE AiT OZET KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

1 Ocak -
30 Eyliil 2004 1 Temmuz - 1 Ocak -
Notlar ABD Dolar1 (¥) 30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Gelirler
Finans 3 2,865,379 1,472,047 4,291,466
Finans dis1 3 2,6§6,543 1,461,643 3,963,717
5,511,922 2,933,690 8,255,183
Faaliyet giderleri
Finans 3 (1,7[75,961) (924,706) (2,659,849)
Finans dis1 3 (2,485,896) (1,375,226) (3,723,117)
(4,261,857) (2,299,932) (6,382,966)
Diger faaliyet gelirleri / (giderleri)
Finans 3 31,8P5 853 47,634
Finans dis1 3 (54,752) (29,437) (82,000)
(22,947) (28,584) (34,366)
Faaliyet kar
Finans 3 1,121,223 548,194 1,679,251
Finans dis1 3 105,8p5 56,980 158,600
1,227,118 605,174 1,837,851
Finansman geliri-net 26,043 20,258 39,002
Istirak payi-net 31,689 12,964 47,460
Net parasal pozisyon kaybi (274,6D6) (44,870) (411,276)
Vergi ve ana ortakhik dis1 pay oncesi kar 1,010,244 593,526 1,513,037
Vergi 10 (245,083) (145,846) (367,058)
Ana ortakhk dis1 pay oncesi kar 765,161 447,680 1,145,979
Ana ortaklik dig1 pay

- Sabanct ailesi (177,4p1) (111,513) (265,768)

- Digerleri (238,5R0) (141,102) (357,231)
Net kar 349,190 195,065 522,980
Tam TL cinsinden hisse basina esas ve nisbi kazang

- adi hisse senedi 153 410

- intifa senetleri

61,925,396,825 166,025,396,

(*) Not 2.c’de belirtildigi tizere, 6zet konsolide ara déonem mali tablolarda gosterilen ABD Dolar1 tutarlar,
Tirk Lirast (“TL”) tutarlar {izerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C. Merkez Bankasi ABD Dolar1
alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup UMS 34’¢ uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara dénem

mali tablolarin bir parcas: degildir.



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ VE UC AYLIK ARA
DONEMLERE AiT OZET KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Ekte yer alan notlar, bu 6zet konsolide ara dénem mali tablolarin ayrilmaz bir pargasini teskil eder.



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

30 Eyliil 2004
Notlar ABD Dolan (¥) 30 Eyliil 2004
Vergi, ana ortaklik dis1 pay ve parasal kayip 6ncesi kar 1,284,850 1,924,313
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakdin vergi ve ana ortaklik
dis1 pay oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 223,400 334,585
Kldem tazminat1 karsilig1 18,925 28,344
Istirak kazanci (31,689) (47,460)
Sigorta teknik karsilig 19,023 28,491
Tiirev araglarin makul deger degisikligi 116,130 173,928
Tahakkuk etmemis komisyon gelirleri (24,470) (36,648)
Kredi risk karsiliklari 33,343 49,937
Serefiye deger diisiikliigi 882 1,321
Maddi duran varlik deger diistikligi 15,476 23,179
Isletme dis1 faaliyetlerin enflasyon etkisi (4,2006) (6,300)
Kredi risk karsiliklar1 enflasyon etkisi (14,840) (22,226)
Yabanci para ¢evrim farklart (772) (1,156)
Diger (2,291) (3,431)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik éncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 1,633,761 2,446,877
Isletme faaliyetlerinde kullamlan nakit akim 13 (1,327,900) (1,988,791)
Qdenen vergi (377,174) (564,892)
Odenen kidem tazminati (15,963) (23,907)
Tabhsil edilen faiz (bankacilik dis1 boliimler)-net 32,937 49,330
Isletme faaliyetlerinde kullamlan net nakit (54,339) (81,383)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akim:
Yatirim harcamalari (184,807) (276,784)
Alim-satim ve yatirim amagli finansal varlik alimi (bankacilik dist boliimler) (107,894) (161,593)
Bagli ortaklik iktisap tutari (1,221) (1,828)
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit 34,287 51,351
Alinan temettiler 27,821 41,668
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan enflasyon etkisi (18,725) (28,045)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (250,539) (375,231)
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimi:
Alinan fonlar, krediler ve ihrag edilen borg senetlerinde azalig 254,178 380,682
Uzun vadeli alinan fonlar, krediler ve
_ihrag edilen borg senetlerinde azalis 223,700 335,035
Odenen temettii (111,495) (166,986)
Ana ortaklik digina 6denen temettii (186,661) (279,561)
Ana ortaklik digina ait sermaye artigi (9,194) (13,770)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan enflasyon etkisi 312,395 467,873
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 482,923 723,273
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 178,045 266,659
Nakit ve nakit benzerlerinden kaynaklanan enflasyon etkisi (88,095) (131,940)
Dénem bagindaki nakit ve nakit benzerleri 1,682,964 2,520,568
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 1,772,914 2,655,287

(*) Not 2.c’de belirtildigi tizere, 6zet konsolide ara déonem mali tablolarda gosterilen ABD Dolar1 tutarlar,
Tirk Lirast (“TL”) tutarlar izerinden 30 Eyliil 2004 tarihindeki resmi T.C. Merkez Bankasi ABD Dolar1
alis kuru kullanilarak hesaplanmis olup UMS 34’¢ uygun olarak hazirlanan 6zet konsolide ara dénem

mali tablolarin bir parcas: degildir.



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AiT OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Ekte yer alan notlar, bu 6zet konsolide ara donem mali tablolarin ayrilmaz bir pargasini teskil eder.



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére milyar TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Sermaye  Emisyon primi Yabanc1 Makul
Emisyon diizeltme diizeltme para ¢evrim deger Birikmis Toplam  Ana ortakhk
Sermaye primi farklar farklar farklar yedegi karlar 0zsermaye dis1 pay
1 Ocak 2004 itibariyle bakiyeler 1,000,000 21,670 2,878,083 266,402 (186,106) 2,261 1,586,649 5,568,959 4,078,0
Sermaye artist 200,000 - (13,779) - - - (186,221) - (13,770)
Temettii - - - - - - (166,986) (166,986) (279,561)
Is birlesmesi-satin alma - - - - - - - - (1,521)
Yabanci para ¢evrim farklari - - - - (14,701) - - (14,701) (776)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
net makul deger artigi, vergi sonrast - - - - - (6,337) - (6,337) (9,554)
Net donem kar1 - - - - - - 522,980 522,980 622,999
30 Eyliil 2004 1,200,000 21,670 2,864,304 266,402 (200,807) (4,076) 1,756,422 5,903,915 4,395,8

Ekte yer alan notlar, bu 6zet konsolide ara dénem mali tablolarin ayrilmaz bir pargasini teskil eder.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére milyar TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. (“Holding”) 1967 yilinda kurulmus olup, ana faaliyet konusu agirhkl
olarak finans, Uretim ve ticaret gibi endiistri kollarinda faaliyet gosteren sirketlerin idare ve
koordinasyonunu saglamaktir. Holding, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve Sabanci ailesi tarafindan
yonetilmektedir. 30 Eyliil 2004 tarihinde Holding, Bagli Ortakliklar1 ve Miisterek Yonetime Tabi
Ortakliklarinda istihdam edilen toplam personel sayis1 34,034°tiir (31 Aralik 2003: 33,632). Holding
merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:

Sabanc1 Center, 4. Levent, Istanbul, Tiirkiye.

Bagh Ortakhklar

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet konsolide ara dénem mali tablolarda konsolide edilen
Bagli Ortakliklarin faaliyet konusu ve 6zet konsolide ara dénem mali tablolarin amaci dogrultusunda
Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu endiistriyel boliimler asagidaki gibidir:

Bagh Ortakhklar Faaliyet konusu Endiistriyel boliim
Akbank T.A.S. (“Akbank™) Bankacilik Finans
Sabanci Bank Plc. (“Sabank™) Bankacilik Finans
Ak Emeklilik A.S. (“Ak Emeklilik”) Bireysel emeklilik Finans
Aksigorta A.S. (“Aksigorta”) Sigorta Finans
Pilsa Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pilsa”) Plastik Tekstil ve kimyevi iiriinler
Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri A.S. (“Bossa”) Tekstil Tekstil ve kimyevi tiriinler
Insa Naylon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Insa”) Tekstil Tekstil ve kimyevi tiriinler
Yiinsa Yiinlii Sanayi ve Ticaret A.S. (“Yiinsa”) Tekstil Tekstil ve kimyevi tiriinler
Sabanct Industrial Nylon Yarn and Tire Cord Fabric B.V.

(“Sabanci Industrial Nylon Yarn™) Otomotiv Lastik ve takviye
Sakosa Sabanci Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi

ve Ticaret A.S. (“Sakosa”) Otomotiv Lastik ve takviye
Temsa Termo Mekanik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Temsa”) Otomotiv Lastik ve takviye
Toyotasa Toyota-Sabanci Pazarlama ve Satis A.S.

(“Toyotasa Pazarlama”) Otomotiv Lastik ve takviye
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cimsa”) Cimento ve klinker Cimento
Oralitsa Ingaat Malzemeleri ve Ticaret Ltd. Sti. (“Oralitsa”) Ingaat Cimento
Gidasa Sabanci Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Gidasa”) Gida ve mesrubat Gida
Marsa Kraft Foods Sabanci Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

(“Marsa”) (*) Gida ve mesrubat Gida
Teknosa I¢ ve Dis Ticaret A.S. (“Teknosa™) Ticaret Perakendecilik
Exsa Export Sanayi Mamiilleri Satig ve Arastirma A.S. (“Exsa”) Ticaret Diger
Exsa UK Ltd. (“Exsa UK”) Ticaret Diger
Universal Trading (Jersey) Ltd. (“Universal”) Ticaret Diger
Ankara Enternasyonel Otelcilik A.S. (“AEO”) Turizm Diger
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirim Isletmeleri A.S. (“Tursa”) Turizm Diger
Enerjisa Enerji Uretim A.S. (“Enerjisa”) Enerji Diger
Sapeksa Mensucat ve Toprak Mahsulleri

Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sapeksa”) Tarim Diger
Sabanci Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S.

(“Sabanci Telekom™) Telekomiinikasyon Diger
Bimsa Uluslararas1 Is, Bilgi ve Yonetim

Sistemleri A.S. (“Bimsa”) (*¥*) Bilgi iglem sistemi ticareti Diger

(*) 29 Haziran 2004 tarihinde alimmig olan yonetim kurulu karari ile Holding %50.16’sina sahip oldugu Marsa
hisselerini Gidasa’nin sermaye artiriminda ayni sermaye olarak kullanmistir. Dolayisiyla, Marsa 29 Haziran 2004
tarihinden itibaren Holding’in Gidasa vasitasiyla dolayli olarak sahip oldugu bir bagli ortaklik konumuna gelmistir.

(**)  Holding, 23 Haziran 2004 tarihinden itibaren, I-Bimsa’nin faaliyetlerini kontrol etmeye basladigindan dolayi, daha

onceki donemlerde Miisterek Yonetime Tabi Ortaklik olarak siniflandirilmis ve oransal konsolidasyon yontemiyle
muhasebelestirilmis olan I-Bimsa bu konsolide ara donem mali tablolarda 23 Haziran 2004 tarihinden itibaren bagli
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

ortaklik olarak konsolide edilmis ve ismi Bimsa Uluslararas1 Is, Bilgi ve Yonetim Sistemleri A.S. olarak
degistirilmistir.

12



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Sabank, Exsa UK, Universal ve Sabanci Industrial Nylon Yarn (toplu olarak “Yabanci Bagh
Ortakliklar”) digindaki tim Bagl Ortakliklar Tiirkiye’de tescil edilmistir. Sabank, Exsa UK ve
Universal Ingiltere’de, Sabanci Industrial Nylon Yarn Hollanda’da tescil edilmislerdir.

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar

Ozet konsolide ara donem mali tablolarda oransal konsolidasyon yéntemiyle muhasebelestirilmis olan
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyet konusu ve Ozet konsolide ara donem mali tablolarin
amaci1 dogrultusunda Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyette bulundugu endiistriyel boliimler
asagidaki gibidir:

Faaliyet Endiistriyel Ortak
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhklar konusu boliim girisimci
DuPont Sabanci Polyester Europe B.V. (“DuPontSa”) (*) Tekstil Tekstil ve kimyevi {iriinler Dupont
Beksa Celik Kasa Sanayi ve Ticaret A.S. (“Beksa”) Otomotiv Lastik ve takviye Bekaert
Brisa Bridgestone Sabanci
Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Brisa”) Otomotiv Lastik ve takviye Bridgestone
DuPont Sabanci International, LLC (“Dusa”) Otomotiv Lastik ve takviye DuPont
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Akgansa”)  Cimento ve klinker Cimento Heidelberg
Oysa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Oysa Cimento”) Cimento ve klinker Cimento Oyak
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Tiiketici
Merkezi A.S. (“Carrefoursa”) iriinleri ticareti Perakendecilik Carrefour
Diasa Dia Sabanci Siipermarketleri Tiiketici
Ticaret A.S. (“Diasa”) iriinleri ticareti Perakendecilik Dia S.A.
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Oluklu mukavva
Sanayi ve Ticaret A.S.(“Olmuksa”) kagit ve kutu Diger International Paper
Dénkasan Doniisen Kagit Hammaddeleri Olmuksa ve
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Donkasan”) Kagt Diger Kartonsan

DuPontSa ve Dusa diginda tiim Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar Tiirkiye’de tescil edilmiglerdir.
DuPontSa ve Dusa sirasiyla Hollanda ve Amerika Birlesik Devletleri’nde tescil edilmistir.

(*) Holding’in miisterek yonetime tabi ortakliklarindan DuPontSA, DuPontSA’nin ortak girisimcisi

olan DuPont Polyster Europe APS’den DuPontSA’nin %50 hissesini 30 Kasim 2004 tarihinde
108 milyon ABD Dolar1 karsiligi satin almistir (Not 17).
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devam)
Istirakler

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet konsolide ara donem mali tablolarda 6zsermaye yontemi
ile muhasebelestirilen Istirakler asagidaki gibidir:

Holding

tarafindan sahip olunan

dogrudan ve dolayh toplam pay

%

Istirakler
Philsa Philip Morris Sabanci Sigara

ve Tiitlin San. ve Tic. A.S. (“Philsa”) 25.00
Philip Morris Sabanci Pazarlama

Satis A.S. (“Philip Morrissa”) 24.75
BNP-AK Dresdner Bank A.S. (“BNP”) (¥) 15.75

Istiraklerin sermayelerinde Sabanci ailesi tarafindan sahip olunan pay bulunmamaktadr.

(*) BNP, Holding’in Bagl Ortakliklarindan Akbank’in istirakidir. Akbank’in sahip oldugu pay
%39.99 olup, Akbank tarafindan 6zsermaye yontemine gére muhasebelestirilmistir.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - OZET MALi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE MUHASEBE
POLITiKALARI

a) Tiirk Lirasi cinsinden hazirlanan mali tablolar

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”), 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
mali tablolardan gecerli olmak iizere vyiiriirlige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler,
31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren yillik veya ara hesap doneminden baglamak iizere,
bu teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun yam sira, Teblig Otuzdoérdiincii Kisim -
Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince
diizenlenecegi ilk hesap doneminin basina kadar gegen siire zarfinda, mali tablo ve raporlarin
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya
aciklanmasinin Teblig’de 6ngoriilen diizenleme ve ilan ylikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiikmiinde
oldugunu belirtmektedir. Buna bagh olarak, Holding, mali tablolarmi 31 Aralik 2003 tarihinde ve
izleyen ara donemlerde UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir. Dolayisiyla, konsolide 6zet ara
donem mali tablolar, UFRS’nin ara donem mali tablolarin hazirlanmasma yonelik Uluslararasi
Muhasebe Standardi 34’e (UMS 34 - “Ara Mali Tablolar”) uygun olarak hazirlanmustir.

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle Tiirk Lirasi’min genel satin alma giiciindeki degisikliklerle ilgili olarak,
Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Mali Raporlama” sartlarina
gore diizeltme yapilmigtir. UMS 29 sartlari, yiiksek enflasyonun bulundugu ekonomide tedaviilde
bulunan para birimi cinsinden hazirlanan mali tablolarin, bilango tarihinde gecerli olan 6lglim birimi
cinsinden ifade olunmasim ve daha Onceki donemlerdeki olusan tutarlarm da aym sekilde yeniden
diizeltilmesini gerektirmektedir. UMS 29 uygulanmasim gerektiren zorunluluklardan biri, %100’e
yaklasan veya %100’{i asan ii¢ yillik bilesik enflasyon oramdir. Diizeltme islemi, Devlet Istatistik
Enstitiisii (“DIE”) tarafindan yaymlanan Tiirkiye’deki Toptan Esya Fiyat: Endeksinden (“TEFE”) elde
edilen diizeltme katsayisi kullanilarak yapilmistir. 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle, 6zet konsolide ara
donem mali tablolarin diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 asagida
gosterilmistir:

3 yullik bilesik
Tarihler Endeks Diizeltme Kkatsayisi enflasyon oranlari
30 Eyliil 2004 8,069.7 1.000 %88.7
30 Haziran 2004 7,982.7 1.011 %110.3
31 Aralik 2003 7,382.1 1.093 %181.1

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle hazirlanan 6zet konsolide ara dénem mali tablolar, 31 Aralik 2003
tarihinde sona eren yila ait konsolide mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalartyla tutarli olan muhasebe politikalarimin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla,
bu 6zet konsolide ara dénem mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait konsolide mali
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2 - OZET MALIi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI VE MUHASEBE
POLITiKALARI
(Devam)

b) Konsolide ara donem mali tablolarin ilk defa hazirlanmasi

Holding, 1 Ocak - 30 Eyliil ara hesap donemine ait konsolide ara dénem mali tablolarin1 UFRS’yi
esas alarak ilk kez hazirlamistir. Dolayisiyla, 1 Ocak - 30 Eyliil 2004 ara hesap donemi igin
hazirlanan 6zet konsolide ara donem gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve
1 Temmuz - 30 Eyliil 2004 cari ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet konsolide cari ara donem gelir
tablosu ile ilgili dipnotlar 30 Eyliil 2003 tarihinde sona eren ilgili donemler ile karsilastirmali olarak
sunulmamustir.

¢) ABD Dolari ¢evrimi

UMS 34’¢ uygun olarak hazirlanan konsolide mali tablolarda sunulan ABD Dolari cinsinden
tutarlar, 30 Eyliil 2004 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan duyurulan ABD
Dolar1 resmi alis kuru olan 1,497,696 TL=1ABD Dolar1 kullanilarak TL cinsi tutarlar {izerinden
cevrilmistir. Bu sebepten dolayi, ABD Dolar1 cinsinden sunulan tutarlar UMS 34’e uygun olarak
hazirlanan 6zet konsolide ara donem mali tablolarin bir parcasi degildir.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA

a) Grup disindan saglanan gelirler

1 Temmuz - 1 Ocak -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Finans 1,472,047 4,291,466
Lastik ve takviye 601,810 1,539,124
Tekstil ve kimyevi liriinler 314,215 911,280
Cimento 116,318 304,325
Perakendecilik 220,626 606,364
Gida 88,497 293,189
Diger 120,177 309,435
Toplam 2,933,690 8,255,183
b) Boéliim varhklar
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Finans 34,522,740 33,722,992
Bankacilik 34,016,333 33,250,062
Sigortacilik 506,407 472,930
Tekstil ve kimyevi liriinler 1,461,994 1,514,611
Lastik ve takviye 1,072,448 924,098
Cimento 465,774 446,559
Perakendecilik 669,762 622,892
Gida 238,236 180,361
Diger 1,480,806 1,525,820
Boliim varhklar: (¥) 39,911,760 38,937,333
Istirakler 178,043 172,251
Bankacilik 76,734 80,333
Diger 101,309 91,918
Boliimlerle iliskilendirilmeyen varliklar 712,813 528,296
Tenzil: boliimler arasi diizeltmeler
ve siiflandirmalar (764,004) (863,648)
Konsolide mali tablolara gore
toplam varhklar 40,038,612 38,774,232
*) Boliim varliklar1 genel olarak faaliyetle ilgili varliklardan olugsmaktadir.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliill 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gore milyar
TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA (Devami)

¢) Boliim yiikiimliiliikleri

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Finans 28,189,941 27,707,694
Bankacilik 27,937,984 27,501,887
Sigortacilik 251,957 205,807
Lastik ve takviye 272,725 227,039
Tekstil ve kimyevi liriinler 192,821 195,265
Perakendecilik 204,294 164,386
Gida 56,983 70,069
Cimento 50,959 41,365
Diger 187,402 171,027
Boliim yiikiimliiliikleri (*) 29,155,125 28,576,845
Boliimlerle iligkilendirilmeyen yiikiimliiliikler 1,090,223 1,298,500
Tenzil: boliimler aras1 diizeltmeler
ve simiflandirmalar (506,537) (748,141)
Konsolide mali tablolara gore
toplam yiikiimliiliikler 29,738,811 29,127,204
*) Boliim yiikiimliiliikleri genel olarak faaliyetle ilgili yiikiimliiliikleri igermekte, vergi ve

tahsis edilmeyen kredi gibi yiikiimliiliikleri igermemektedir.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicli esasina gore milyar TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA (Devanm)

d) 1 Temmuz - 30 Eyliil 2004 ara hesap donemine ait béliim analizi

Finans
Tekstil ve
Lastik ve kimyevi Toplam Boliimler arasi

takviye iiriinler Cimento Perakendecilik Gida Bankacihk Sigortacihk finans Diger diizeltme Toplam
Grup disindan saglanan gelirler 601,810 314,215 116,318 220,626 88,497 1,372,660 99,387 1,472,047 120,177 - 2,933,690
Boliimler aras: gelirler 48 1,401 2 658 845 1,427 25 1,452 33,184 (37,590) -
Toplam gelirler 601,858 315,616 116,320 221,284 89,342 1,374,087 99,412 1,473,499 153,361 (37,590) 2,933,690
Boliim faaliyet kari/(zararr) 66,300 (27,952) 35,012 16,472 (9,752) 555,520 (7,326) 548,194 (12,018) - 616,256
Boliimlerle iliskilendirilmeyen

diger faaliyet giderleri (11,082)

Faaliyet kar1 605,174
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HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicli esasina gore milyar TL olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA (Devanm)

1 Ocak - 30 Eyliil 2004 ara hesap donemine ait béliim analizi

Finans
Tekstil ve
Lastik ve kimyevi Toplam Boliimler arasi

takviye iiriinler Cimento Perakendecilik Gida Bankacihk Sigortacihk finans Diger diizeltme Toplam
Grup disindan saglanan gelirler 1,539,124 911,280 304,325 606,364 293,189 3,948,578 342,888 4,291,466 309,435 - 8,255,183
Boliimler aras: gelirler 736 4,068 102 1,288 2,967 11,874 1,510 13,384 100,968 (123,513) -
Toplam gelirler 1,539,860 915,348 304,427 607,652 296,156 3,960,452 344,398 4,304,850 410,403 (123,513) 8,255,183
Boliim faaliyet kari/(zararr) 177,182 (6,691) 78,790 7,713 (10,904) 1,656,108 23,143 1,679,251 (56,612) - 1,868,729
Boliimlerle iliskilendirilmeyen

diger faaliyet giderleri (30,878)

Faaliyet kar1 1,837,851
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA (Devanm)

e) Faaliyet sonuclari

i) Bankacihk

1 Temmuz - 1 Ocak -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Isletme kaynakli kredilerden faiz geliri 757,436 2,348,304
Diger bankalardaki mevduatlardan faiz geliri 27,059 119,244
Alim-satim ve yatirim amagl finansal
varliklardan faiz geliri 368,318 762,372
Komisyon geliri 181,781 481,539
Menkul kiymet alim-satim kazanci 37,823 236,376
Diger faiz geliri 243 743
Toplam faaliyet geliri 1,372,660 3,948,578
Tenzil: komisyon geliri ve menkul kiymet
alim-satim kazanci (219,604) (717,915)
Toplam faiz geliri 1,153,056 3,230,663
Faiz gideri (463,374) (1,380,111)
Faiz geliri-net 689,682 1,850,552
Faaliyet giderleri
Faiz gideri (463,374) (1,380,111)
Doviz alim-satim kari-net 19,993 21,585
Faaliyet gideri (266,265) (721,944)
Komisyon gideri (71,959) (168,420)
Kredi karsiliklar (39,189) (55,119)
Diger faaliyet geliri-net 3,654 11,539
Toplam faaliyet gideri (817,140) (2,292,470)
flave: faiz gideri 463,374 1,380,111
flave: komisyon geliri ve menkul kiymet
alim-satim kazanci 219,604 717,915
Faaliyet kar1 555,520 1,656,108
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA (Devanm)

ii) Sigortacihk

1 Temmuz - 1 Ocak -

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Alinan primler 99,387 342,888
Reasiirdrlere verilen primler (48,255) (185,517)
Cari rizikolar karsiligindaki degisim-net 2,285 (5,690)
Prim gelirleri-net 53,417 151,681
Odenen tazminatlar (63,995) (203,878)
Odenen tazminatlar reasiirans pay1 32,477 107,936
Muallak hasar karsiligindaki degisim-net (4,289) (3,477)
Gergeklesmis hasarlar-net (35,807) (99,419)
Hayat matematik karsiligindaki degisim-net (5,049) (19,324)
Odenen komisyon-net (5,471) (12,067)
Diger teknik gelirler-net 14,123 14,123
Teknik kar 21,213 34,994
Genel yonetim giderleri (11,615) (33,823)
Diger faaliyet (giderleri)/gelirleri-net (16,924) 21,972
Faaliyet kar1 (7,326) 23,143
iii) Finans dis1 boliimler
Net satiglar 1,461,643 3,963,717
Satiglarin maliyeti (1,181,126) (3,199,966)
Briit kar 280,517 763,751
Genel yonetim giderleri (194,100) (523,151)
Diger faaliyet giderleri (29,437) (82,000)
Faaliyet kar1 56,980 158,600
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA (Devamn)
f) Miisterek yonetime tabi ortakhktaki pay
Ozet konsolide ara dénem mali tablolarda oransal konsolidasyon ydntemi kullamlarak konsolide

edilmis olan Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklara ait toplam donen varliklar, duran varliklar, kisa
vadeli yiikiimliiliikler, uzun vadeli ylikiimliiliikler, gelir ve giderler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Bilanco
Donen varliklar 740,881 673,939
Duran varliklar 1,825,851 1,876,010
Toplam varhklar 2,566,732 2,549,949
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 576,382 577,145
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 260,653 275,456
Toplam yiikiimliiliikler 837,035 852,601
Ana ortaklik dis1 pay 86,049 86,107
Ozsermaye 1,643,648 1,611,241
Toplam yiikiimliiliikler, ana ortakhk dis1 pay ve 6zsermaye 2,566,732 2,549,949

1 Temmuz - 1 Ocak -

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Gelir tablosu
Faaliyet sonucu 16,590 61,533
Finansman gideri-net (111) (2,250)
Net parasal pozisyon kayb1 (15,498) (7,041)
Vergi ve ana ortaklik dis1 pay oncesi kar 981 52,242
Vergi 44,248 42,745
Ana ortaklik dis1 pay oncesi kar 45,229 94,987
Ana ortaklik dig1 pay 384 (1,403)
Net kar 45,613 93,584

23



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére milyar TL olarak belirtilmistir.
TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE FINANSAL RAPORLAMA (Devanm)

g) Amortisman gideri, serefiye itfa payl, maddi duran varhklar deger diisiikliigii, diger nakit

olmayan giderler ve yatirim harcamalar
1 Temmuz - 30 Eyliil 2004

Tekstil ve
Finans Lastik ve kimyevi
Bankacihk  Sigorta takviye iiriinler Cimento Gida Perakende Diger Toplam
Amortisman ve itfa paylari 26,223 1,606 17,313 27,176 10,468 2,422 8,874 19,625 113,707
Serefiye deger dusiikligii - - - - - - - - -
Maddi duran varliklar deger diistikligi - - - 23,179 - - - - 23,179
Diger nakdi olmayan giderler 4,468 7,403 (2,719) (2,640)  (1,088) 1,425 399 537 7,785
30,691 9,009 14,594 47,715 9,380 3,847 9,273 20,162 144,671
Yatirim harcamalari 35,170 2,494 23,587 26,766 9,735 11,176 16,146 9,044 134,118
1 Ocak - 30 Eyliil 2004
Tekstil ve
Finans Lastik ve kimyevi
Bankacihk  Sigorta takviye iiriinler Cimento Gida Perakende Diger Toplam
Amortisman gideri ve itfa paylar 79,744 9,920 45,509 79,796 32,002 6,609 24,751 56,254 334,585
Serefiye deger dusiikligii - - - - - - - 1,321 1,321
Maddi duran varliklar deger diisiikligi - - - 23,179 - - - - 23,179
Diger nakdi olmayan giderler 29,720 28,966 6,778 22,981 2,503 2314 20,668 3,444 117,374
109,464 38,886 52,287 125,956 34,505 8,923 45,419 61,019 476,459
Yatirim harcamalari 58,715 10,430 44221 58,350 17,531 27,335 28,809 31,393 276,784
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NOT 4 - ALIM-SATIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Dovize dayali devlet tahvilleri 3,773,140 5,529,633
Eurobondlar 523,335 693,008
Devlet tahvilleri 236,765 1,878,979
Hazine bonolar1 55,228 378,872
Yatirim fonlari 26,914 34,828
Diger bonolar 17,923 357

4,633,305 8,515,677

NOT 5 - ISLETME KAYNAKLI KREDILER
a) Miisterilere verilen kredi ve avanslar

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Tiketici kredileri ve kredi kart1 alacaklar 4,190,077 2,852,439
Proje finansmanu ile ilgili krediler 1,459,091 1,877,741
Gida, toptan ve perakende ticaret 1,368,718 618,324
Mali kuruluslar 1,081,722 1,216,631
Otomotiv 440,591 361,138
Kimya 369,951 507,986
Madencilik 324,110 186,582
Telekomiinikasyon 268,358 188,362
Tekstil 205,797 170,804
Kigiik olgekli igletmeler 125,508 341,594
Elektronik 108,348 73,500
Insaat 100,734 27,080
Tarmm ve ormancilik 55,961 18,571
Turizm 26,694 19,855
Digerleri 1,770,750 1,014,382
Toplam 11,896,410 9,474,989
Takipteki krediler 152,570 120,867
Miisterilere verilen kredi ve avanslar toplami 12,048,980 9,595,856
Faiz tahakkuku 167,994 187,843
Kredi risk karsiligi (281,996) (254,285)
Miisterilere verilen krediler ve avanslar-net 11,934,978 9,529,414
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NOT 5 - ISLETME KAYNAKLI KREDILER (Devan)

Kredi risk karsiligmin hareket tablosu asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Donem basi bakiye 254,285 187,999
Briit karsiliklar 92,861 50,018
Tahsilatlar (42,193) (43,346)
Mali tablolardan ¢ikarilanlar (5,567) (9,650)
Net kredi risk karsiligi 45,101 (2,978)
Net ilave karsilik 4,836 93,644
Parasal kazang (22,226) (24,380)
Doénem sonu bakiye 281,996 254,285

Kredi zararlar i¢in ayrilan karsiliklarda, 6zel olarak tanimlanmus kredilerle ilgili tutarlar ve ayrica kredi
verme iliskilerinin dogasinda bulunan zarar riskini teminat altina almak i¢in yeterli oldugu diisiiniilen

ilave bir tutar bulunmaktadir.

b) Menkul kiymetler
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Dovize dayali devlet tahvilleri 4,447,556 1,695,029
Devlet tahvilleri 2,381,670 4,039,758
Dovize endeksli devlet tahvilleri 1,016,002 1,991,841
Hazine bonolar1 150,697 -
7,995,925 7,726,628
NOT 6 - STOKLAR
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Ik madde ve malzeme 220,943 165,774
Yar1 mamiiller 75,053 77,562
Mamiiller ve ticari mallar 283,929 265,734
Yedek parcalar ve verilen avanslar 53,846 51,583
633,771 560,653

26



HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére milyar TL olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7 - MADDi DURAN VARLIKLAR - NET

Yabanci para Konsolidasyon
cevrim Deger kapsamindaki
Maliyet 1 Ocak 2004 farklar ilaveler Cikislar diisiikliigii degisiklikler 30 Eyliil 2004
Arazi, yer alt1 ve
yer istii diizenleri 448,304 (571) 13,358 (22,511) - - 438,580
Binalar 2,063,876 (3,406) 37,450 (19,720) (1,399) - 2,076,801
Makine, tesis ve cihazlar 3,912,581 (10,436) 177,998 (50,363) (21,780) 3,631 4,011,631
Tasit araglart 116,104 (24) 10,193 (8,028) - 109 118,354
Doseme ve demirbaglar 1,068,239 (505) 36,028 (18,067) - 1,872 1,087,567
7,609,104 (14,942) 275,027 (118,689) (23,179) 5,612 7,732,933
Yapilmakta olan yatirimlar 212,653 (248) 161,425 (177,960) - 2,079 197,949
7,821,757 (15,190) 436,452 (296,649) (23,179) 7,691 7,930,882
Birikmis amortisman
Arazi, yer alt1 ve
yer {istii diizenleri 51,449 (38) 4,142 (880) - - 54,673
Binalar 614,086 (604) 45,864 (5,781) - - 653,565
Makine, tesis ve cihazlar 2,267,548 (3,4206) 166,760 (43,464) - 2,943 2,390,361
Tasit araglart 97,652 (13) 7,467 (6,834) - 73 98,345
Doseme ve demirbaglar 784,805 (273) 78,028 (15,837) - 1,093 847,816
3,815,540 (4,354) 302,261 (72,796) - 4,109 4,044,760
Net kayith deger 4,006,217 3,886,122

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle banka kredileri ve yasal gereklilikler sebebiyle binalar {izerinde mevcut olan toplam ipotek tutar1 101,963 TL’dir (31 Aralik 2003: 98,763 TL).
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NOT 8 - ALINAN FONLAR, BANKA KREDILERI VE iIHRAC EDILEN BORC SENETLERI

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Kisa vadeli alinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg¢ senetleri:
Kisa vadeli 3,053,238 2,707,583
Uzun vadelilerin cari kismi 344,772 309,694
Toplam kisa vadeli 3,398,010 3,017,277
Uzun vadeli ahinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg¢ senetleri:
Uzun vadeli 2,190,576 1,855,541
Toplam 5,588,586 4,872,818
NOT 9 - MEVDUAT

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam

Tasarruf mevduati 2,035,870 12,981,480 15,017,350 1,980,302 13,194,328 15,174,630
Ticari kuruluglar 1,355,981 2,540,240 3,896,221 1,281,056 2,606,908 3,887,964
Bankalar arasi 56,843 1,836,877 1,893,720 101,812 2,084,101 2,185,913
Repo islemlerinden

saglanan fonlar - 1,077,020 1,077,020 - 711,152 711,152
Diger 149,163 34,742 183,905 131,497 121,208 252,705
Toplam 3,597,857 18,470,359 22,068,216 3,494,667 18,717,697 22,212,364
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NOT 10 - ODENECEK VERGILER

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 390,680 964,040
Tenzil : pesin 6denen vergiler (234,542) (633,818)
Toplam 6denecek vergiler 156,138 330,222

Tiirk vergi mevzuati, ana sirketin ve bagh ortakliklarinin, konsolide vergi beyaninda bulunmasina izin
vermemektedir. Bu nedenle, bu 6zet konsolide ara dénem mali tablolarda gosterilen vergi karsiliklari,
her bir sirket i¢in ayrica hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 2004 yili i¢in %33’tiir. Bu oran daha sonraki yillar igin %30
olacaktir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnas1 gibi) ve
indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahima uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimmlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmast1 Hakkinda Kanun (“5024 sayih
Kanun”), kazanglarim bilanco esasma gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin mali
tablolarim1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngérmektedir.
Miikellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde
enflasyon diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. Miikellefler, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini
5024 sayili Kanun ve Maliye Bakanlig1 tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan 328 sayili Vergi
Usul Kanunu Genel Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri; 2004 yili tigiincii gecici vergi (Ocak-Eyliil) donemine
ait gegici vergi beyanlari da 5024 sayili kanun ve 13 Agustos 2004 tarihinde Resmi Gazete’de
yaymlanmig bulunan 338 Numarali Vergi Usul Kanunu Tebligi ve diger diizenlemelere gore beyan
etmek zorundadirlar. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan bu Genel Tebligle enflasyon diizeltmesi
yapmak zorunda olan miikelleflerin, diizeltme sartlariin olusmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra
diizenleyecekleri mali tablolardan sadece bilangolarini diizeltme islemine tabi tutmalar1 zorunlu
tutulmustur.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligr ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda yapilan
temettii 6demeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.
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NOT 10 - ODENECEK VERGILER (Devami)

Sirketler liger aylik mali karlari lizerinden %33 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci
aym 10 giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler. Y1l iginde 6denen gecici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kars1 olan herhangi bir baska mali bor¢lara da mahsup
edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus bagh ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satigindan dogan
karlar, satildiklar1 y1l sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlarm 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iligkin 6 milyar TL nin iizerindeki yatirim
harcamalarmin %40°1 -bazi istisnalar hari¢- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz.
Kurum kazancimin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak igin “Yatirim Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu
bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gegerli olan hiikiimlere gore kazanilmis yatirim
indirimi hakkmm kullamlmas1 halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari iizerinden, karin
dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii
aym 15 inci giinii aksamma kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarmi inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

1 Ocak - 30 Eylil 2004 ara hesap donemine ait net vergi gideri, Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004
tarihindeki satin alma giicii cinsinden agagida ifade edilmistir:

1 Temmuz - 1 Ocak-
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 186,367 390,680
Parasal kazang 512 128
Cari dénem vergi gideri 186,879 390,808
Ertelenen vergi geliri (41,033) (23,750)
Vergi gideri 145,846 367,058
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NOT 10 - ODENECEK VERGILER (Devami)

Ertelenen vergiler

Holding, ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin UFRS ve vergi mali tablolar1
arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

30 Eyliil 2004 tarihini takip eden dénemde ortadan kalkacak olan gegici farklar {izerinden yiikiimliiliik
metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yiikiimliliigli i¢in uygulanacak oran %33’tiir.
Diger gecici farklar i¢in uygulanacak oran %30°dur.

30 Eylil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiitkiimliiliiklerinin ytirtirliikteki vergi oranlar1 kullamlarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Toplam Ertelenen Toplam Ertelenen
gecici vergi varhig: / gecici vergi varhg /
farklar (yiikiimliiliigii) farklar (yiikiimliiliigii)
Ertelenen vergi varliklari:
Kayith deger
ile vergi degeri arasindaki fark
- Maddi duran varliklar (253,246) 77,014 (18,002) 5,377
- Stoklar (18,902) 4,956 - -
Yatirim tesvikleri (713,169) 84,623 (717,197) 76,434
Indirilmemis mali zararlar (190,581) 58,244 (221,455) 67,272
Kredi risk kargiligi (102,070) 33,577 (133,777) 40,326
Kidem tazminati karsilig (74,967) 22,577 (77,724) 23,377
Tahakkuk etmemis finansman geliri (4,599) 1,512 (12,189) 3,918
Sabit kiymet deger disiikligi (25,089) 7,549 (25,089) 7,549
Menkul deger degerleme farki (378) 125 (134,420) 40,326
Diger gegici farklar (82,162) 4,430 (66,972) 20,253
Ertelenen vergi varhiklar: 294,607 284,832
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi duran varliklar ile stoklarin kayitl degeri
ile vergi degeri arasindaki farklar
- Maddi duran varliklar 728,757 (205,277) 836,820 (240,662)
- Stoklar 11,496 (3,794) 3,771 (1,143)
Cografi bolge risk karsilig1 iptali 69,954 (27,982) 73,102 (29,240)
Menkul deger degerleme farki 58,936 (19,391) - -
Ertelenmis finansman gideri 20,003 (6,001) 22,387 (6,717)
Diger gegici farklar 32,220 (8,278) 26,823 (8,253)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (270,723) (286,015)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri - net 23,884 (1,183)
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NOT 10 - ODENECEK VERGILER (Devan)

Ertelenen vergi varhklar
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Bir yildan uzun siirede yararlamlacak 218,139 180,050
Bir yildan kisa siirede yararlanilacak 76,468 104,782
294,607 284,832

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Bir yildan uzun siirede gerceklesecek 236,342 273,352
Bir yildan kisa siirede gergeklesecek 34,381 12,663
270,723 286,015

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle ertelenen vergi varliklarmim hareket tablosu asagida sunulmustur:

1 Ocak 2004 bakiyesi (1,183)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler (330)
Yabanci para ¢evrim farkinin etkisi 1,647
Cari donem gelir kaydi 23,750
30 Eyliil 2004 bakiyesi 23,884

NOT 11 - SERMAYE

Holding’in onaylanmig ve ¢ikarilmig sermayesi her biri 1,000 TL kayith nominal bedeldeki
1,200,000,000,000 (31 Aralik 2003: 1,000,000,000,000) hisseden olugsmaktadir.

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle Holding’in onaylanmis ve ¢ikarilmig sermayesi ve
sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedarlar: Pay (%) 30 Eyliil 2004 Pay (%) 31 Arahk 2003

Sabanci ailesi 66.38 796,560 83.34 833,365
Sakip Sabanci Holding A.S. (¥) 14.52 174,240 - -

Halka agik 19.10 229,200 16.66 166,635
Sermaye 100 1,200,000 100 1,000,000

(*) 18 Temmuz 2004 tarihinde Sabanci ailesi iiyelerinden Tiirkan Sabanci, Omer Metin Sabanci,
Dilek Sabanci ve Sevil Sabanci Sabanci adina kayitli olan Hact Omer Sabanci Holding A.S. hisse
senetlerinin ayni sermaye olarak Sakip Sabanci Holding A.S.’nin sermayesine ilave edilmesi ile
Sakip Sabanci Holding A.S., Hact Omer Sabanci Holding A.S. nin ortagi olmustur.
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NOT 12 - BIRIKMIS KARLAR VE YASAL YEDEKLER

Mali tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak
kaydiyla dagitima aciktir.

Yasal yedekler, Tiirk Ticaret Kanunu'nda (“TTK”) 6ngoriildiigii sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden
olusur. TTK, birinci yasal yedegin, toplam yedek Holding’in édenmis sermayesinin %20’sine erigene
kadar kanuni kardan %5 oraminda ayrilmasmi 6ngériir. kinci yasal yedek ise, ddenmis sermayenin
%5’ini asan tlim nakit kar dagitimlar tizerinden %10 oraninda ayrilir, ancak Holding sirketleri bu
uygulamaya tabi degildir. TTK hiikiimleri ¢ergevesinde yasal yedekler, sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilmekte ve 6denmis sermayenin %50’sini agsmadikca diger amaglarla kullanmilamamaktadir.

Temettli dagitimi Holding tarafindan, Esas Sozlesmesi’nde belirtildigi iizere, vergilerin diisiilmesi ve
yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra Tiirk Lirasi olarak yapilmaktadir. Esas Sozlesme geregince,
vergilerin diigiilmesi, yasal yedeklerin ayrilmasi ve birinci temettiiniin diisiilmesinden sonra kalan
dagitilabilir karin %4 e kadar1 Yonetim Kurulu iiyelerine, %30 kadar intifa senedi sahiplerine ve %31
kadar1 Vaksa’ya dagitilabilir.

Holding, 2004 yilinda adi hisse senedi sahiplerine 134,000 TL (2003: 40,000 TL), intifa senedi
sahiplerine 16,075 TL (2003: 1,687 TL), Vaksa’ya 16,075 TL (2003: 1,687 TL), ve Yonetim Kurulu
tiyelerine 204 TL (2003: 170 TL) temettii dagitimi yapmustir.

Hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem goren sirketler, SPK tarafindan
getirilen temettili sartina asagidaki sekilde tabidir:

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Seri:XI No:25 sayili teblig uyarmca UFRS’ye
uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan karlar dikkate alimmak iizere,
dagitilabilir karm en az %?20’si oraminda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin
genel kurullarmin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden asagi
olmamak tiizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilecektir. Konsolide mali tablolarda, konsolide kara dahil olan ama
genel kurulunda heniiz kar dagitimi karar1 almayan bagh ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve
istiraklerin kar tutarlari, ana ortakligin kar dagitiminda dikkate alinmaz.

Seri XI No:25 sayil teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek kalemlerine bilangoda kayith degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu icinde “Gzsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1”
hesabinda yer verilir.

Tim 6zsermaye kalemlerine iligskin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye

artirim veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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NOT 12 - BIRIKMIS KARLAR VE YASAL YEDEKLER (Devami)

Seri XI No:25 sayili Teblig’e gore Holding’in 2004 yili sonunda kar dagitimma esas olacak dzsermaye
sunumu agagidaki gibidir.

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Sermaye 1,200,000 1,000,000
Emisyon primi 21,670 21,670
Yasal yedekler 54,110 18,857
Qlaganﬁstﬁ yedek 255,893 245,015
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 3,397,523 3,478,272
Net donem kar1 522,980 890,299
Gegmig yillar karlar 656,622 98,691
Kar dagitimina esas olan toplam 6zsermaye 6,108,798 5,752,804
Yabanci para ¢evrim farklari (200,807) (186,106)
Makul deger yedegi (4,076) 2,261
Konsolide mali tablolara gore toplam 6zsermaye 5,903,915 5,568,959

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis kalemlerin diizeltilmis degerleri ve Ozsermaye enflasyon

diizeltme farklar1 asagidaki gibidir.

Ozsermaye

Tarihi Diizeltilmis enflasyon diizeltmesi

30 Eyliil 2004 degerler deger farka
Sermaye 1,200,000 4,064,304 2,864,304
Emisyon primi 21,670 288,072 266,402
Yasal yedekler 54,110 131,759 77,649
Olaganiistii yedek 255,893 445,061 189,168
1,531,673 4,929,196 3,397,523

Ozsermaye

Tarihi Diizeltilmis enflasyon diizeltmesi

31 Arahk 2003 degerler deger farka
Sermaye 1,000,000 3,878,083 2,878,083
Emisyon primi 21,670 288,072 266,402
Yasal yedekler 18,857 96,765 77,908
Olaganiistii yedek 245,015 500,894 255,879
1,285,542 4,763,814 3,478,272
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NOT 13 - iSLETME FAALIYETLERINDEN SAGLANAN NAKIiT AKIMI

Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:

30 Eyliil 2004

Ticari alacaklardaki artis (222,092)
[liskili taraflardan alacaklardaki artis (10,120)
Stoklardaki artig (73,090)
Diger donen varliklardaki artig (98,607)
Uzun vadeli ticari alacaklardaki artis (40,934)
Uzun vadeli diger duran varliklardaki artis (4,428)
Ticari borglardaki artis 65,084
[liskili taraflara olan borglardaki artis 12,220
Sigorta teknik karsiliklarindaki azalig (9,499)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis 264,779
Diger uzun vadeli yiikiimliiliiklerdeki azalig (31,744)
Bankacilik boliimiindeki isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler:
Alim-satim amagli ve yatirim amagch finansal varlik satimi 1,797,392
Isletme kaynakh alacaklardaki artis (2,702,572
Mevduatlardaki azalis (144,148)
T.C. Merkez Bankasi hesabindaki azalis (71,868)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan enflasyon etkisi (719,164)

(1,988,791

NOT 14 - YABANCI PARA POZiSYONU

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin, konsolidasyon diizeltmeleri dncesinde, kayith degerleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Varliklar 20,462,294 20,966,092
Yikiimliilikler (20,700,855) (21,213,496
Net yabanci para pozisyonu (238,561) (247,404)
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NOT 14 - YABANCI PARA POZiSYONU (Devam)

30 Eyliil 2004
ABD Dolar1 EUR GBP Diger Toplam

Kasa ve banka 1,204,345 1,014,176 338,227 23,504 2,580,252
Alim-satim amagl finansal varliklar 3,795,203 - - 523,335 4,318,538
Tiirev araglar 19,791 10,017 7,869 - 37,677
T.C. Merkez Bankas1 hesabi 441,077 810,371 - - 1,251,448
Isletme kaynakli krediler ve alacaklar 9,764,998 1,532,768 52,978 41,588 11,392,332
Yatirim amagh finansal varliklar 196,010 86,505 139,740 24,413 446,668
Ticari alacaklar 125,682 220,353 28,108 6,409 380,552
Diger varliklar 19,702 14,500 15,912 4,713 54,827
Yabanci para cinsinden

toplam finansal varhklar 15,566,808 3,688,690 582,834 623,962 20,462,294
Alinan fonlar, krediler ve

ihrag edilen borglanma senetleri 5,040,749 715,088 19,651 2,135 5,777,623
Mevduat 8,087,148 5,435,469 561,114 169,562 14,253,293
Tiirev araglar 4,053 171 - - 4,224
Ticari borglar 85,720 174,258 23,182 45,257 328,417
Diger yiikiimliliikler 242,992 72,749 16,996 4,561 337,298
Yabanci para cinsinden

toplam finansal yiikiimliiliikler 13,460,662 6,397,735 620,943 221,515 20,700,855
Net bilang¢o pozisyonu 2,106,146 (2,709,045) (38,109) 402,447 (238,561)

31 Arahk 2003
ABD Dolar1 EUR GBP Diger Toplam

Kasa ve banka 1,081,731 719,461 16,205 40,142 1,857,539
Alim-satim amagl finansal varliklar 5,883,428 339,216 - - 6,222,644
Tiirev araglar 150,032 58,948 69,818 - 278,798
T.C. Merkez Bankas1 hesabi 427,056 762,724 - - 1,189,780
Isletme kaynakli krediler ve alacaklar 8,545,831 1,482,075 211,307 30,124 10,269,337
Yatirim amagh finansal varliklar 193,172 208,950 145,176 51,684 598,982
Ticari alacaklar 132,035 231,235 64,400 14,978 442,648
Diger varliklar 12,161 15,492 75,960 2,751 106,364
Yabanci para cinsinden

toplam finansal varhklar 16,425,446 3,818,101 582,866 139,679 20,966,092
Alinan fonlar, krediler

ve ihrag edilen bor¢lanma senetleri 4,383,239 699,360 16,058 4,968 5,103,625
Mevduat 9,143,806 5,461,522 165,262 547,626 15,318,216
Tiirev araglar 178 521 66,378 - 67,077
Ticari borglar 120,851 163,761 33,481 36,990 355,083
Diger yiikiimliliikler 212,069 69,219 76,318 11,889 369,495
Yabanci para cinsinden

toplam finansal yiikiimliiliikler 13,860,143 6,394,383 357,497 601,473 21,213,496
Net bilang¢o pozisyonu 2,565,303 (2,576,282) 225,369 (461,794) (247,404)
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NOT 15 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Verilen teminat mektuplari 1,674,797 1,290,822
Kredi mektuplari 23,924 161,409
Dovizli kabul kredileri 701,356 580,220
2,400,077 2,032,451

Borclanma senetleri ile ilgili geri alim ve geri satim taahbhiitleri:

30 Eylil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle borglanma senetleri (devlet tahvilleri, hazine
bonolari ve Eurobondlar) ile ilgili geri alim ve geri satim taahhiitleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Geri alim taahhiitleri 1,096,223 759,317
Geri satim taahhiitleri 89,209 108,369

Yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ile ilgili taahhiitler:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Vadeli doviz alim
TL 18,898 2,566
ABD Dolar1 675,059 502,086
EUR 590,210 746,363
JPY 57,205 1,386
GBP 359,315 220,818
Diger 2,790 3,534
1,703,477 1,476,753
Vadeli doviz satisi
TL 8,518 16,529
ABD Dolar1 923,600 815,909
EUR 520,877 560,319
JPY 35,550 54,489
GBP 281,167 13,909
Diger 1,798 2,501
1,771,510 1,463,656
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NOT 15 - TAAHHUTLER VE SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER (Devam)

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Doviz swap alimlari
ABD Dolar1 17,717 70,409
EUR 2,035,844 2,208,348
GBP 82,016 257,594
2,135,577 2,536,351
Doviz swap satiglari
ABD Dolar1 2,097,742 2,318,231
GBP - 2,770
EUR 18,019 80,110
2,115,761 2,401,111
Faiz haddi swap alimlari
ABD Dolar1 78,332 68,054
EUR 35,406 53,488
GBP 297,841 365,484
JPY 81 34,031
411,660 521,057
Faiz haddi swap satiglari
JPY 122 51,684
ABD Dolar1 74,252 53,048
EUR 35,406 53,488
GBP 297,841 351,948
407,621 510,168
Spot alimlar 48,951 89,591
Spot satiglar 48,885 89,042
Taabhhiitler - Diger sirketler
Verilen teminat mektuplari 475,653 473,828
Ihracat tesvik belgesine istinaden ihracat taahhiitleri 451,288 138,530
Yatirim tesvik belgesine istinaden taahhiitler 50,062 43,409
Verilen diger teminatlar 156,919 63,402
1,133,922 719,169
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NOT 16 - ISLETME BIRLESMELERI

Holding, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarindan I-Bimsa’nin %50°sini IBM Tiirk Limited
Sirket’inden 2,163 TL karsiligi satin almigtir. Satin alma isleminden 1,321 TL tutarinda serefiye
dogmustur.

Serefiye ve negatif serefiyenin, 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle sona eren dénemlere
ait hareket tablosu asagida sunulmustur:

Serefiye Negatif serefiye
1 Ocak 2004 251,137 18,653
Tlaveler 1,321 -
Yabanci para ¢evrim farklari (2,749) -
Deger diisiikliigii kargilig (1,321) -
Itfa paylar (18,756) (3,738)
30 Eyliil 2004 229,632 14,915
Serefiye Negatif serefiye
1 Ocak 2003 334,203 24,033
Tlaveler 4,073 -
Yabanci para ¢evrim farklari (20,167) -
Deger diisiikliigii karsiligi (*) (41,169) -
Itfa paylar (25,803) (5,380)
31 Arahk 2003 251,137 18,653

*) DuPontSA’nm bagh ortakliklarindan Sasa DuPont Sabanci Polyester Sanayi A.S.’nin faaliyet
sonuglar1 nedeniyle, deger diisiikliigii tespitine yonelik olarak indirgenmis nakit akimi yontemine
gore geri kazanilabilir deger c¢aligmasi yapilmistir. Buna goére konsolide mali tablolarda
serefiyenin kayith degerinin, geri kazanilabilir degerini agsan kismi i¢in deger diisiikliigi kargilig
ayrimistir
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1 OCAK - 30 EYLUL 2004 ARA HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZET MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi’nin (“TL”) 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle satin alma giicii esasina gére milyar TL olarak belirtilmistir.
TL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedik¢e bin olarak belirtilmistir.)

NOT 17 - BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

L.

Holding’in miisterek yonetime tabi ortakliklarindan DuPontSA, DuPontSA’nin ortak girigimcisi
olan DuPont Polyster Europe APS’den DuPontSA’nin %50 hissesini 30 Kasim 2004 tarihinde 108
milyon ABD Dolar karsihign satin almistir. DuPontSA’min kendi hisse senetlerini ortak
girisimciden satin almasi sebebiyle diger ortak girisimei Holding’in DuPontSA’daki hissesi
%46.4’ten %92.8’¢, Holding’in bagh ortakliklarindan Exsa UK’in hissesi %3.6’dan %7.2’ye
yiikselmistir, dolayistyla Holding’in DuPontSA’daki etkin ortaklik pay1 %100’e yilikselmistir.

Holding’in bagh ortakliklarindan Akbank, 2 Aralik 2004 tarihli yonetim kurulu karari ile %39.99
oraninda ortak oldugu BNP’de Banque National de Paris Paribas Grubu ve Dresdner Bank
tarafindan sahip olunan toplam %60.00 oranindaki paylarin satinalinmasi amaciyla ilgili ortaklarla
goriismelere baglanmasi igin Genel Miidiirliik’e yetki verilmistir.
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