HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

1 OCAK - 31 MART 2005 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE MALIi TABLOLAR



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI ITiBARIYLE KONSOLIDE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Dipnot
Referandari 31 Mart 2005 31 Arahk 2004

VARLIKLAR
Cari/Donen Var hklar 28.959.439 26.584.394
Cari/Donen Varliklar:
Hazir Degerler 4 2.778.637

3.232.154
Menkul Kiymetler (net) 5 3.188.105 4.046.011
Finansal Varliklar (net)

-Satilmaya Hazir 16.a 1.851.834 1.718.845

-Vadeye Kadar Elde Tutulacaklar 16.b 193.530 125.772
Tirev Araglar 44 35.616 241.388
T.C. Merkez Bankasi Hesaln 3.461.499 1.941.705
Isletme Kaynakl1 Krediler ve Alacaklar 45 15.030.939 13.087.590
Ticari Alacaklar (net) 7 1.132.807 1.084.555
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 80.783 -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 30.667 18.961
Diger Alacaklar (net) 10 259.339 200.994
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 786.235 770.560
Devam Eden insaat Sozlesmelerinden
Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklari 14 72.487 85.419
Diger Cari/Donen Varliklar 15 56.961 30.440
Cari Olmayan/Duran Var liklar 17.526.792 16.755.151
Isletme Kaynakl1 Krediler ve Alacaklar 45 8.503.468 9.804.981
Ticari Alacaklar (net) 7 74.981 51.772
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 82.330 -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 42.092 35.805
Finansal Varliklar (net)

-Satilmaya Hazir 16.a 3.504.401 1.636.845

-Vadeye Kadar Elde Tutulacaklar 16.b 324.475 222.716

-Istirakler 16.c 120.642 183.926
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 171.958 161.566
Yatirim Amaglt Gayrimenkuller (net) 18 335.251 336.728
Maddi Varliklar (net) 19 3.896.506 3.909.646
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 152.239 155.019
Ertelenen Vergi Varliklar 14 318.449 256.147
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 - -
Toplam Varliklar 46.486.231 43.339.545

Bu konsolide mali tablolar, 27 Mayis 2005 tarihli Y&netim Kurulu toplantisinda onaylanmig ve Y Onetim
Kurulu adina M. Nedim Bozfakioglu ve Cezmi Kurtulus tarafindan imzalanmstir.

Ekte yer alan notlar, bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir pargasim teskil eder.



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI ITiBARIYLE KONSOLIDE

BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Dipnot

Referandari 31 Mart 2005 31 Arahik 2004
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlultkler 33.373.991 29.360.570
Finansal Borglar (net) 6 4.064.989 3.645.470
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vaddi
Kisimlart (net) 6 292.406 339.871
Mevduat 46 26.518.238 23.110.983
Tirev Araglar 44 23.482 38.432
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 6.108 7.808
Diger Finansal Y UkimlUlukler (net) 10 - -
Sigorta Teknik Karsilig 116.735
104.172
Ticari Borglar (net) 7 702.037 642.387
fliskili TaraflaraBorglar (net) 9 17.683 14.071
Alinan Avandar 21 14.807 11.767
Devam Eden Insaat Sozlesmeleri Hakedis
Beddleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklar: 23.a 182.564 157.940
Ertelenen Vergi Yukimltlagu 14 38.780 17.488
KisaVaddi Y ikiml Gl ukler 15 147.658 152.898
Diger Borglar (net) 10 1.248.504 1.117.283
Uzun Vadeli Yukumlulakler 2.085.379 3.095.434
Finansal Borglar (net) 6 1.420.024 2.078.059
Mevduat 46 53.987 433.450
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 4.396 3.329
Diger Finansal Y UkimlUlukler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
Mliskili TaraflaraBorglar (net) 9 - -
Almnan Avandar 21 - -
Sigorta Teknik Karsilig 98.129 102.041
Borg Karsiliklar: 23b 130.180 124.925
Ertelenen Vergi Yukimlutlagu 14 244773 234.315
Diger Borglar (net) 10 133.890 119.315
Toplam Y ukdmldlukler 35.459.370 32.456.004
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24
-Sabanci Ailes 1.869.444 1.970.796
-Digerleri 2.762.192 2.723.028

4.631.636 4.693.824




HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI ITiBARIYLE KONSOLIDE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Ekte yer alan notlar, bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir pargasim teskil eder.

Dipnot
Referandari 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
OZSERMAYE 6.395.225 6.189.717
Sermaye 25 1.200.000 1.200.000
Karsihikl istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Y edekleri 26
Hisse Senetleri ihrag Primlei 21.670 21.670
Hisse Senedi Iptal Karlar: - -
Y eniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 13.781 2.583
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmes Farklar: 3.601.600 3.601.600
Kar Yedekleri 27
Yasal Yedekler 54.110 54.110
Statti Y edekleri - -
Olaganustil Y edekler 255.893 255.893
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hissdleri ve Gayrimenkul
Satig Kazanclar - -
Y abanct Para Cevrim Farklart (319.399) (307.744)
Net Dénem Kari/Zarari 191.125 724.132
Gegmis Yillar Kar/Zararlary 28 1.376.445 637.473
Toplam Ozser maye ve Y ik imlul ikl er 46.486.231 43.339.545




HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 VE 31 ARALIK 2004 TARIHLERI ITiBARIYLE KONSOLIDE

BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Ekte yer alan notlar, bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir pargasim teskil eder.



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 VE 2004 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disgindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

Dipnot

Referandari 31Mart 2005 31 Mart 2004
ESASFAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net) 36 2.934.624 2.709.341
Satiglarin Maliyeti (-) 36 (1.201.317) (965.198)
Faiz Gideri (-) 36 (483.730) (466.010)
Net Odenen Tazminatlar (-) 36 (137.340) (131.520)
Hizmet Gelirleri (net) 36 5.401 710
Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler/faiz+temetti+kira (net) 36 5.226 -
BRUT ESASFAALIYET KARI 1.122.864 1.147.323
Faaliyet Giderleri (-) 37 (589.125) (428.142)
NET ESASFAALIYET KARI 533.739 719.181
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 93.507 101.755
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (5.070) (9.094)
Finansman Giderleri (-) 39 (3L.722) (25.713)
Istiraklerden Dogan Gelir/Gider 16 17.586 25.790
FAALIYET KARI 608.040 811.919
Net Parasal Pozisyon Zarari 40 - (279.207)
ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR 24
-Sabanci Ailes (105.899) (80.975)
-Digerleri (138.257) (97.479)
VERGI ONCESi KAR 363.884 354.258
Vergiler 41 (172.759) (197.558)
NET DONEM KARI 191.125 156.700
HISSE BASINA KAZANC 42
-Intifa Senetleri 60.675 49.746
-Adi Hisse Senetleri (‘000) 0,15 0,12

Ekte yer alan notlar, bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir parcasini teskil eder.



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 VE 2004 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE AIT
K ONSOLIDE OZSERMAYE HAREKET TABLOLARI

(Tuterlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirass (“YTL") olarak belirtilmistir. Y TL disindaki parabirimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak belirtilmistir.)

Finansal Ozsermaye
Varhklar Enflasyon Y abanci Net
Emisyon Deger Artis Duzeltmesi Para Cevrim Yasal Olaganusti Donem Gegmis Yillar
Sermaye primi Fonu Farklari Farklar: Y edekler Y edekler Kari Karlari Toplam
1 Ocak 2004 itibariyle bakiyeler 1.000.000 21.670 2.354 3.607.135 (193.811) 54.110 255.893 927.161 125.012
5.799.524
Sermaye artist 200.000 - - (5.535) - - - - (194.465) -
Temetti - - - - - - - - (705) (705)
Yabanci para gevrim farklar: - - - - (125.540) - - - - (125.540)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
net makul deger artisi, vergi sonrast - - (3.429) - - - - - - (3.429)
Transferler - - - - - - - (927.161) 927.161 -
Net donem kar1 - - - - - - - 156.700 - 156.700
31 Mart 2004 itibariyle bakiyeler 1.200.000 21.670 (1.075) 3.601.600 (319.351) 54.110 255.893 156.700 857.003 5.826.550
1 Ocak 2005 itibariyle bakiyeler 1.200.000 21.670 2.583 3.601.600 (307.744) 54.110 255.893 724.132 637.473 6.189.717
Bagl1 ortaklik konsolidasyon
kapsami degisikligi (Not 1) - - - - - - - - 245 245
Negatif serefiye diizeltmesi - - - - - - - - 14.595 14.595
Transferler - - - - - - - (724.132) 724.132 -
Y abanci para ¢evrim farklar - - - - (11.655) - - - -
(11.655)
Satilmaya hazir finansal varliklarin
net makul deger artisi, vergi sonrast - - 11.198 - - - - - - 11.198
Net dénem kar1 - - - - - - - 191.125 - 191.125
31 Mart 2005 itibariyle bakiyeler 1.200.000 21.670 13.781 3.601.600 (319.399) 54.110 255.893 191.125 1.376.445

6.395.225

Ekte yer alan notlar, bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir parcasini tegkil eder



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1-SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Haci Omer Sabanci Holding A.S. (“Holding”) 1967 yilinda kurulmus olup, ana faaliyet konusu agirlikl
olarak finans, Uretim ve ticaret gibi endistri kollarinda faaliyet gosteren sirketlerin idare ve
koordinasyonunu saglamaktir. Holding Turkiye de tescil edilmistir ve Sabanci ailesi tarafindan
yonetilmektedir (Not 25). Holding merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:

Sabanci Center, 4. Levent, Istanbul, Tirkiye.

Bagh Ortakhklar

31 Mart 2005 tarihi itibariyle konsolide edilen Bagli Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide mali
tablolarin amaci dogrultusunda Bagli Ortakliklarin faaliyette bulundugu endistriyel bolimler asagidaki
gibidir:

Bagh Ortakliklar Faaliyet konusu Endustriyel bolim
Akbank T.A.S. (“Akbank”™) Bankacilik Finans
Sabanci Bank Plc. (“ Sabank”) Bankacilik Finans
Ak Uluslararasi Bankasi A.S. (“Ak Uluslararasi”) Bankacilik Finans
Ak Emeklilik A.S. (“Ak Emeklilik™) Bireysel emeklilik Finans
Aksigorta A.S. (“Aksigorta’) Sigorta Finans
AdvansaB.V. (“Advansa’) Kimya Kimyevi Urinler
Pilsa Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Pilsa’) Plastik Kimyevi Urinler
Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri A.S. (“Bossa’) Tekstil Tekstil
Insa Naylon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Insa’) Tekstil Tekstil
YinsaYunlu Sanayi ve Ticaret A.S. ("Yinsa’) Tekstil Tekstil
Sabanci Industrial Nylon Yarn and Tire Cord Fabric B.V.

(* Sabanct Industrial Nylon Yarn”) Lastik ve Takviye Lastik ve takviye
Sakosa Sabanci Endiistriyel Iplik ve Kord Bezi Sanayi

ve Ticaret A.S. (“Sakosa’) Lastik ve Takviye Lastik ve takviye
Temsa Termo Mekanik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Temsa’) Otomotiv Otomoativ
Toyotasa Toyota-Sabanci Pazarlama ve Satis A.S.

(“ Toyotasa Pazarlama’) Otomoativ Otomotiv
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Cimsa’) Cimento ve klinker Cimento
Oralitsa Insaat Malzemeleri ve Ticaret Ltd. Sti. (“Oralitsa’) Insaat Cimento
Gidasa Sabanci Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (“Gidasa’) Gida ve megrubat Gida
Marsa Kraft Foods Sabanct Gida Sanayi ve Ticaret A.S.

(*Marsa’) Gida ve mesrubat Gida
TeknosaIg ve Dis Ticaret A.S. (“ Teknosa') Ticaret Perakendecilik
Exsa Export Sanayi Mamdilleri Satis ve Arastirma A.S. (“Exsa’) Ticaret Diger
Exsa UK Ltd. (“Exsa UK”) Ticaret Diger
Universal Trading (Jersey) Ltd. (“Universal”) Ticaret Diger
Ankara Enternasyonel Otelcilik A.S. (“AEQ”) Turizm Diger
Tursa Sabanc Turizm ve Yatinim fsletmeleri A.S. (“Tursa’) Turizm Diger
Enerjisa Enerji Uretim A.S. (“Enerjisa’) Enerji Diger
Sapeksa Mensucat ve Toprak Mahsulleri

Sanayi ve Ticaret A.S. (“ Sapeksa’) Tarim Diger
Sabanci Telekomiinikasyon Hizmetleri A.S.

(“ Sabanci Telekom”) Telekomiinikasyon Diger
Bimsa Uluslararasi Is, Bilgi ve Y6netim

Sistemleri A.S. (“Bimsa’) Bilgi iglem sistemi ticareti Diger



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 1-SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU(Devam)

Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmast amagli olarak hazirlanan Not 33'te Holding' e iliskin
bilgiler “Diger” grubu igerisinde gosterilmistir.

Sabank, Exsa UK, Universal, Advansa ve Sabanci Industrial Nylon Yarn (toplu olarak “Yabanci Bagli
Ortakliklar™) disindaki tim Bagli Ortakliklar Turkiye de tescil edilmistir. Sabank ve Exsa UK
Ingiltere de, Universal, Advansa ve Sabanci Industrial Nylon Yarn Hollanda’ da tescil edilmislerdir.

M Uster ek Y 6netime Tabi Ortakhiklar

31 Mart 2005 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide mali tablolarda oransal konsolidasyon yontemiyle
muhasebdestirilmis olan Misterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide mali
tablolarin amaci dogrultusunda Musterek Y onetime Tabi Ortakliklarin faaliyette bulundugu endustriye
bolimler asagidaki gibidir:

Faaliyet Endustriyel Ortak
M Uster ek Y 6netime Tabi Ortakliklar konusu bolim girisimci
Beksa Celik Kasa Sanayi ve Ticaret A.S. (“Beksa’) Lastik ve Takviye Lastik ve takviye Bekaert
Brisa Bridgestone Sabanci
Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Brisa’) Lastik ve Takviye Lastik ve takviye Bridgestone
DuPont Sabanct International, LLC (“Dusa’) Lastik ve Takviye Lastik ve takviye DuPont
Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Akgansa’)  Cimento ve klinker Cimento Heidelberg
Oysa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. (“Oysa Cimento”) Cimento ve klinker Cimento Oyak
Carrefoursa Carrefour Sabanct Ticaret Tuketici
Merkezi A.S. (“Carrefoursa’) Urunleri ticareti Perakendecilik Carrefour
Diasa Dia Sabanci Stipermarketleri Tiketici
Ticaret A.S. (“Diasa’) Urunleri ticareti Perakendecilik DiaSA.
Olmuksa International Paper Sabanci Ambal g Oluklu mukavva
Sanayi ve Ticaret A.S.(“Olmuksa’) kagit ve kutu Diger International Paper
Donkasan Déniisen Kagit Hammaddel eri Olmuksa ve
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Donkasan”) Kagit Diger Kartonsan

Dusa diginda tim Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar Tirkiye de tescil edilmiglerdir. Dusa, Amerika
Birlesik Devletleri’ nde tescil edilmistir.



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
Uygulanan M uhasebe Standartlari

Sirket mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (* SPK”) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar:)) uygun olarak hazirlanmustir. SPK X1-25 no.lu “Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlar’” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yayinlamustir.
Anilan tebligde, alternatif olarak Uludararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ve Uludararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi ( IASC ) tarafindan c¢ikarilmug olan muhasebe standartlarinin
uygulanmasimin da, SPK muhasebe standartlarina uyulmus sayilacag: bdirtilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’ na uygun mali tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmachgin ilan etmistir. Mali tablolar, Yeni Tirk
Liras’'mn 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma guicliyle ifade edilmis ve yukarida bahsedilen SPK’min
izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde hazirlanmistir. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan
20 Aralik 2004 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazet€ de yayinlanan Turkiye Cumhuriyeti Devleti'nin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayil1 kanun uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere Yeni Turk
Lirast (“YTL") ve Yeni Kurus (“YKTr”), Turkiye Cumhuriyeti’ nin yeni para birimi olmustur.Yeni Turk
Lirasi' min alt birimi Yeni Kurustur ( 1 YTL = 100 YKTr). Bir Onceki para birimi olan Turk Lirast
degerleri YTL'ye donUstardlirken 1 milyon Tirk Liras,, 1 YTL'ye esit tutulmaktadir. Buna gore,
Turkiye Cumhuriyeti’ nin para birimi Tark Lirasi’ ndan alti sifir atilarak sade estirilmistir.

Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tirll belgenin yami sira 6deme ve degisim araclarinda, Turk Lirasi’ na yapilan referandar, yukarida
beirtilen donisim oram ile YTL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak,
1 Ocak 2005 tarihinden itibaren YTL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Turk
Lirast’ min yerini almig bulunmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 30 Kasim 2004 tarihli duyurusuna istinaden, 31 Mart 2005 tarihinde
sona eren doneme iliskin mali tablolar, karsilastirma amaciyla kullamlacak olan bir dnceki doneme ait
finansal verileri de dahil olmak lizere, YTL cinsinden gosterilmistir.



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASL AR(Devam)
Y uksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Duzeltilmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda Teblig'in 375'inci
maddesi uyarinca 31.12.2004 tarihi itibariyle, Devlet istatistik Enstitiisii tarafindan agiklanan TEFE
rakaminmin son U¢ yil igin %69,72, son yil icin %13,84; subat ay: itibariyle ise, son ¢ yil icin %57,42,
son yil igin %8,13 olarak gergeklestigi; T.C. Merkez Bankas’'mn son verilerine gore enflasyon
beklentilerinin 2005 yil1 sonu igin %8, gelecek 12 ay igin %7,7; 2005 yil sonuna iliskin soz konusu
tahmini degerlere gore son U¢ yillik kimolatif enflasyon orammin %35,7 olmasimn 6ngoruldigu,
dolayisiyla mevcut objektif kriterler dikkate alindiginda yiksek enflasyon déneminin sona erdigi; ayrica,
yuksek enflasyon doneminin devamuina iliskin diger emarderin de buyik Olglide ortadan kalktig
gerekgeeriyle 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore dizdtilmesi uygulamasina son verilmesine
karar verilmistir. Bu karar neticesinde 31 Mart 2005 tarihi itibariyle mali tablolar herhangi bir diizeltme
islemine tabi tutulmarms, 6nceki doneme ait mali tablolar karsilastirma amaciyla paramin 31 Aralik
2004 tarihindeki satin alma glict cinsinden ifade edilmistir.

31 Mart 2005 itibariyle, mali tablolarin duizeltilmesinde kullarlan endeksler ve diizeltme katsayilar:
asagida gosterilmistir:

3 Yillik bilesik
Tarihler Endeks Duzeltme katsayisi enflasyon oranlari (%)
31 Aralik 2004 8.403,8 1,000 69,7
31 Mart 2004 7.862,2 1,069 159,1

Gecmis doneme ait mali tablolarailiskin dizetmeislemine ait ana hatlar asagida belirtilmistir:

- Bilango kalemleri enflasyon dizeltmesinin sona erdigi 31 Aralik 2004 tarihindeki paramn satin
ama gucine gore dizdtilmis olup, bu tarihten sonraki donemler icin enflasyon diizeltmesine
basvurulmarmstir .

-1 Ocak 2005 ile 31 Mart 2005 doneminde Gdlir tablosunda yer alan tum kalemler igin enflasyon

dizdtmesi yapilmams, Onceki déneme ait gdir tablosu kalemleri paramin 31 Aralik 2004
tarihindeki satin alma guicti cinsinden belirtilmistir.

- Kargilastirma donemi mali tablolar1 enflasyon uygulamasinin sona erdigi 31 Aralik 2004
tarihindeki paranmn satin alma gicti ile ifade edilmistir.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devam)

Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Konsolide mali tablolar, asagida (b) ile (f) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana
sirket olan Hact Omer Sabanci Holding A.S. ile Bagl Ortakliklarinin, Misterek Y 6netime Tabi
Ortaklhiklarimin ve Istiraklerinin (topluca “Grup” olarak adlandirlacaktir) mali tablolarim
icermektedir. Konsolidasyon kapsamu icinde yer alan sirketlerin mali tablolari, konsolide mali
tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar: gozetilerek UFRS ye uygun
olarak hazirlanmustir. Istiraklerin, Misterek Yonetime Tabi Ortakliklarin ve Bagli Ortakliklarin
faaliyet sonuglari, satin alma veya elden cikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin
gecerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.

Bagli Ortakliklar, Holding'in ya (a) dogrudan velveya dolayli olarak kendisine ait olan hissder
velveya Sabanci ailesi ve kontrol ettigi diger sirketler neticesinde sirketlerdeki hissderle ilgili oy
kullanma hakkinin %50’ den fazlasim kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkimn
%50’ den fazlasim kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar: Uzerinde
fiili kontrolini kullanmak suretiyle mali ve isleme poalitikalarim Holding'in - menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2005 tarihi itibariyle Bagli Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlari gosterilmistir:
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HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devam)

Holding ve Bagh Ortakhiklari Sabana ailes

tarafindan sahip olunan tarafindan Sahip olunan Etkin

dogrudan ve dolayh pay sahip olunan pay toplam pay ortaklik payr
Bagh ortakhklar % % % %
Advansa 100,00 - 100,00 99,93
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank 43,61 23,50 67,11 39,11
Ak Emeklilik 99,35 - 99,35 43,61
Ak Uluslararast 99,99 - 99,99 39,11
Aksigorta 57,40 - 57,40 57,40
Bossa 50,12 25,70 75,82 50,12
Bimsa 100,00 - 100,00 93,11
Cimsa 4548 2,06 47 54(*) 44,39
Enerjisa 91,11 - 91,11 80,18
Exsa 45,70 54,30 100,00 25,93
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,04
Gidasa 100,00 - 100,00 100,00
insa 55,01 - 55,01 55,01
Marsa 50,23 - 50,23 50,18
Oralitsa 80,49 - 80,49 53,38
Pilsa 51,23 48,77 100,00 51,23
Sabanci Industrial Nylon Yarn 100,00 - 100,00 100,00
Sabank 100,00 - 100,00 71,92
Sakosa 100,00 - 100,00 100,00
Sapeksa 52,84 44,87 97,71 34,44
Sabanci Telekom 100,00 - 100,00 100,00
Teknosa 51,92 48,08 100,00 51,91
Temsa 48,70 51,29 99,99 47,53
Toyotasa Pazarlama 65,00 - 65,00 64,99
Tursa 99,52 - 99,52 98,34
Universal 100,00 - 100,00 92,59
Y Unsa 49,47 16,37 65,84 44,16

(*) Sahip olunan toplam pay oraninin %50’ den az olmasina ragmen, Holding, stz konusu isletmenin mali ve isletme
politikalarin: fiili olarak Holding' in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve glicline sahiptir.

Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gdlir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullamlarak
konsolide edilmis olup Holding ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitl degeri, ilgili
0zsermayeden mahsup edilmektedir. Holding ile Bagli Ortakliklar: arasindaki islemler ve bakiyeer
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Holding'in ve Bagli Ortakliklarinn,
Bagli Ortakliklarda sahip oldugu hissderin finansman maliyeti ile bu hissdere ait temettuler,
sirasiyla, 6zsermayeden veilgili donem gdlirinden gikarilmstir.

31 Mart 2005 tarihi itibariyle finansal pozisyonu ve ayrni tarihte sona eren doneme ait faaliyet
sonucu, gerek tek bagina gerekse topluca, toplam konsolide mali tablolara gore parasal 6nemlilik
arz etmeyen bagl ortakhiklarin mali tablolart konsolide edilmemistir. Bu bagli ortakliklar,
konsolide mali tablolarda, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandiriimiglardir (Not 16.a).

Musterek Y onetime Tabi Ortakliklar, Holding ve Bagli Ortakliklarinin bir veya daha fazla sayidaki
taraf ile birlikte ortak kontroline tabi ve sbzlesme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenildigi
sirketlerdir. MUsterek YoOnetime Tabi Ortakliklar, oransal konsolidasyon yontemi kullamlarak,
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HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

diger bir ifade ile, Grup’'un Musterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlik, yukamldlik, gdir ve
giderlerindeki payimn dahil edilmesiyle konsolide edilmistir.

NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devam)

d)

Asagidaki tabloda 31 Mart 2005 tarihi itibariyle MUsterek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip
olunan paylar ve ortaklik oranlari gosterilmistir:

Holding ve Bagh Ortakhklari

tarafindan sahip olunan Sahip olunan Etkin
M Uster ek yonetime dogrudan ve dolayh pay toplam pay ortakhk pay:
tabi ortakhklar % % %
Akcansa 39,72 39,72 36,53
Beksa 49,99 49,99 49,99
Brisa 43,25 43,25 43,25
Carrefoursa 40,00 40,00 40,00
Diasa 40,00 40,00 40,00
Donkasan 33,13 33,13 33,12
Dusa 50,00 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73 43,73
Oysa Cimento 41,09 41,09 18,24

MUsterek Yonetim Tabi Ortakliklarin sermayelerinde Sabanci ailesi tarafindan sahip olunan pay
bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki yatinmlar, ézsermaye yontemi ile muhasebdestirilmistir. Bunlar, Grup’un gend
olarak oy hakkimin %20 ile %50’ sine sahip oldugu veya Grup'un, sirket faaliyetleri Uzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6nemli etkiye sahip oldugu kuruluglardir. Grup ile
istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar, Grup’un istirakteki payr 6lglsiinde
duzdtilmis olup, gerceklesmemis zararlar da, islem, transfer edilen varligin deger disUkltgine
ugrachigini gostermiyor ise, dizdtilmistir. Grup, istirak ile ilgili olarak soz konusu dogrultuda bir
yukumltldk altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatirimin
kayitl: degerinin sifir olmasi veya Grup’un Onemli etkisinin sona ermesi Uzerine Ozsermaye
yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarihteki yatirimin kayith degeri, o
tarihten sonra maliyet olarak gosterilmistir (Not 16.c).

31 Mart 2005 tarihi itibariyle finansal pozisyonu ve ayri tarihte sona eren doneme ait faaliyet
sonucu, gerek tek basina gerekse topluca, toplam konsolide mali tablolara gore parasal 6nemlilik
arz eimeyen istirakler 6zsermaye yontemine gore muhasebe estirilmemistir. Bu istirakler, konsolide
mali tablolarda, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmiglardir (Not 16.a).

Asagidaki tabloda 31 Mart 2005 tarihi itibariyle istiraklerde sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlari gosterilmistir:

Holding

tarafindan sahip olunan

etkin ortakhk payr

Istirakler %

Philsa Philip Morris Sabanci Sigara
13



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

veTutin San. veTic. A.S. (“Philsa’) 25,00
Philip Morris Sabanci Pazarlama
Satis A.S. (“Philip Morrissa’) 24,75

Istiraklerin sermaye erinde Sabanc: ailesi tarafindan sahip olunan pay bulunmamaktachr.

NOT 2- MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR(Devam)

€)

f)

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20 nin altinda olan, veya %20 nin Uzerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmacig: veya konsolide mali tablolar agisindan énemlilik
teskil etmeyen; teskilatlanms piyasalarda islem gormeyen ve makul degerleri givenilir

bir sekilde beirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, deger kaybi ile ilgili karsilik
dusuldikten sonra, maliyet beddleri 31 Mart 2005 tarihi itibariyle Turk Liras’mn cari alim
guctine gore duzdtilmis olarak konsolide mali tablolara yansitilmstir. Teskilatlanms piyasalarda
islem gbren ve makul degeri glvenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya hazir finansal varliklar
makul degerleri ile muhasebd estirilmektedirler (Not 16.a).

Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmekte olup
kontroltin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gdir tablosunda ana ortaklik dist pay olarak
gosterilmektedir.

Sabanci ailesi, Sabanci ailesi tarafindan kurulmus olan Vaksa Haci Omer Sabanci Vakfi
(“Vaksa'), ve Akbank calisanlar: icin kurulmus olan Akbank Tekalit Sandigi konsolide mali
tablolarda muhasebelestirilmis olan bazi bagli ortakliklar ve istiraklerin sermayelerinde paya
sahiptirler. Bu pay, konsolide mali tablolarda ana ortakhik disi pay olarak dikkate alinmis ve
konsolide mali tablolarda Holding'in hissedarlarina isabet eden net varliklar ve dénem karina dahil
edilmemistir.

Netlestirme/M ahsup
Finansal varlik ve yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, sbzkonusu varlik ve yukimltlikleri

net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin ede edilmesi ile yukimltlUklerin yerine
getirilmesinin eg zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.
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HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 3-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIiKALARI

Gerektiginde, Bagli Ortakliklar ve MUsterek Y dnetime Tabi Ortakliklar ileilgili muhasebeilkderi, Grup
tarafindan uygulanan muhasebe palitikalarina uygunlugun saglanmasi icin degistirilmistir. Not 3'te
bahsedilen Grup hesaplarimn muhasebesi disinda konsolide mali tablolarin hazirlanmasinda uygulanan
Onemli muhasebe politikalar: asagida 6zetlenmistir:

Hasllat

Bankacilik

Tum faiz haddine sahip finansal varliklar ileilgili faiz geir ve giderleri, yonetimin tahmini ve yorumu
dogrultusunda tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gére gelir tablosu ile
iliskilendirilir. Faiz geliri sabit getirili menkul kiymetlerin kupon 6demeerini ve hazine bonolarinin
tahakkuk eden faiz getirilerini igermektedir.

Komisyon gdliri ve bankacilik faaliyetleri ileilgili diger gesitli gdlirler ilgili islemin gerceklestigi tarinte
gdir tablosu ileiliskilendirilir.

Sigortacilik

Hayat:

Prim gdlirleri hayat, saglik ve ferdi kaza branslarinda yil icinde tanzim edilmis policelerden iptaller,
reasiirere verilen primler ve cari rizikolar karsiligimn distlmesinden sonra kalan net tutari ifade
etmektedir.

Elemanter Sigortalar:
Prim gdlirleri, donem icinde tanzim edilen police primlerinden iptaller ve cari rizikolar kargiliginin
dustlmesinden sonra kalan net tutar: ifade etmektedir.

Diger bdlimler

Gdirler, teslimatin gergeklesmesi, gdir tutarimin givenilir sekilde bdirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’ a akmasimn muhtemel olmasi Uizerine alinan veya alinabilecek beddin makul
degeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alimr. Net satiglar, mallarin satis tutarindan mal
satislarindan iade, indirim, komisyonlarin ve satis ileilgili vergilerin distlmesi suretiyle gosterilmistir.
Grup’un satislarim vadei yapmasi ve vade boyunca faiz almamasi veya piyasa faizinin daha altinda bir
faiz haddini uygulamasi ve bdyldikle islemin etkin bir finansman islemi iceriyor olmasi durumunda,
satisin karsiliginin - makul degeri, alacaklarin buglinkii degerine indirgenmesi  suretiyle bulunur.
Alacaklarin nominal degeri ile bu sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak “Etkin
faiz (ic verim) oram yontemi”ne goreilgili donemlere yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin distk olam ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin ama maliyetlerini, donistirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlarlan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama
yontemi ile belirlenir (Not 12). Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir.
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31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
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NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiK ALARI(Devam)
Maddi Varhklar

Maddi duran varliklar, €de etme maliyetlerinden birikmis amortisman diisil dikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir (Not 19). Amortisman, maddi duran varliklarin faydali émurleri Gzerinden dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émairleri
asagida bdirtilmistir:

Yillar
Binalar 20-50
Yer dti veyer tsti dizenleri 20-50
Makine, tesis ve cihazlar 4-20
Doseme ve demirbaslar 4-10
Tasit araclar 4-10

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, kayitli deger ile tahsil olunan
tutarlarin karsilastirilmast ile bdirlenir ve cari donemdeilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Maddi duran varliga vyapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebd estirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte ede
edilecek fayday: artiran nitelikteki yatirim harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmektedir.

Banka kredilerinden kaynaklanan borclanma maliyetleri olustuklari donemde gider hesaplar ile
iliskilendirilmektedir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullamm haklarimi, bilgi sistemlerini, arastirma ve
gdistirme giderlerini ve diger tammlanabilir haklar icermektedir. Maddi olmayan duran varliklar, 31
Mart 2005 tarihindeki satin alma gucu ile ifade edilen ede etme maliyetinden kayda almir ve 10 yih
gecmeyen tahmini faydali Gmirleri boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. (Not 20)

Varliklarda Deger Dusiikliigii

Maddi Duran Varliklar

Kayitl degerin ilgili maddi duran varligin geri ede edilebilir degerinin tzerinde olmasi durumunda soz
konusu varligin kayitl degeri geri ede edilebilir degerine indirilmekte ve ayrilan deger disUklugu
karsiligi1 gider hesaplar: ileiligkilendirilmektedir. (Not 19)

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Deger dustkliginin olmast durumunda maddi olmayan duran varhklarin kayithh degeri geri
kazanilabilir tutaraindirilir (Not 20).

Borclanma Maliyetleri
Borclanma maliyetleri, katlamlan doénem icerisinde gider olarak mali tablolara ainir ve ilk nakit

girisinden islem giderleri distldikten sonraki degerleri ile muhasebeestirililirler. Miteakip dénemlerde,
ic verim oram yontemi ile hesaplanms iskonto edilmis deger ile mali tablolarda gosterilir; saglanan
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nakit girisi (islem giderleri haric) ve geri 6deme degeri arasindaki fark, gdir tablosunda borclanma
stiresince giderlestirilir. 5
NOT 3-UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI(Devam)

Finansal Araglar

Grup, UMS 39 “Finansal Araclar”a uygun olarak bankacilik bélimiinde yatirim amach varhiklarim su
iki kategoride siniflandirmustir: vadeye kadar ede tutulacak finansal varliklar ve satilmaya hazir
finansal varliklar. Grup’un vade tarihine kadar einde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu belirli veya
sabit 6demeeri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar olarak siniflandirilmstir.

Likidite ihtiyacimn karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve bdirli bir siire gozetilmeksizin ede tutulan finansal araglar, satiimaya hazir
finansal varliklar olarak simiflandirilmistir. Grup, bu finansal araglarin siniflandirmasim satin alindiklar
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay: gézden gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak beddin makul degeri olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflar: da
dahil olmak Uzere maliyet beddleri Uzerinden gosterilmektedir. Mali tablolara yansitiimasindan sonra
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal araglar, makul degerlerinin guvenilir bir
sekilde hesaplanmasi mimkiin oldugu stirece makul degerleri Gzerinden degerlendirilmistir.

Holding'in %20 nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi
bir makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullamlan diger yontemlerin tatbik
edilebilir olmamas: veya islememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadigi ve makul
degerin guvenilir bir sekilde dlgllemedigi durumlarda finansal varlhigin kayitl degeri paramn 31 Mart
2005 tarihindeki satin alma gtictine gore dizdtilmis elde etme maliyeti tutarindan sayet mevcutsa deger
dusUklUgl karsihigimn ¢ikarilmas: suretiyle degerlenmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gerceklesmemis
kazanclar ve zararlar, finansal varlik mali tablolardan cikarildig: tarihe kadar 6zsermayede makul deger
yedeginde takip edilmektedirler. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandiriimisg olan borclanmay:
temsil eden finansal varliklarin makul deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki makul
degerleri ileiskonto edilmis beddleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktacdir. Satilmaya hazir finansal
varliklar mali tablolardan cikarildiklarinda, Gzsermayede makul deger yedeginde takip edilen ilgili
kazang veya zararlar gdir tablosuna transfer edilir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi kullamlarak iskonto
edilmis beddleri ile degerlenmektedir.

Alim-satim amagl: finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya dde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yondik bir portfoyln parcast olan menkul degerlerdir. Alm-satim amach
finansal varliklar, bilancoya, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere maliyet degerleri ile
yansitiimakta ve kayda ainmalarim takip eden donemlerde makul degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Alim-satim amaglt menkul degerlerin ede tutulmasi esnasinda kazanilan faizler dncelikle faiz gdirleri
icerisinde ve dde edilen kar paylar1 temettii gdirleri icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amaglhi
menkul degerlerin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.
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NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLIiTiKALARI(Devam)
Finansal araclar ve finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlari ile faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil, gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup’un toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin ongorilemezligine odaklanmakta olup, Grup’un mali performansi tzerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaclamustir.

Risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar gergevesinde her bir Bagh
Ortaklik ve M Usterek Y 6netime Tabi Ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden borclu bulunulan tutarlarin fonksiyone para birimine gevrilmesinden dolayr kur
degisiklerinden dogan doviz riskine sahiptir. Bu riskler, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve simirlanchriimaktadir.

Banka min yabanci para cinsinden ve yabanci paraya endekdli varliklar: ile yabanci para cinsinden
yukumltlUkleri arasindaki fark “Yabanci Para (" YP") net gend pozisyon” olarak tarimlanmakta ve kur
riskine baz teskil etmektedir. Kur riskinin énemli bir boyutu da YP net gend pozisyon icindeki farkli
cinsten yabanci paraarin birbirleri karsisindaki degerlerinin degismesinin dogurdugu risktir (capraz kur
riski). Banka kur riskine maruz tutar1 Ust Diizey Risk Komitesi tarafindan belirlenen limitler igerisinde
tutmaktadhr. Ust Dlzey Risk Komitesi genel ekonomik durum ve piyasalardaki gelismelere gore risk
limitlerini stirekli olarak gdzden gegirmekte ve gerekli hallerde yeni limitler beirlemektedir. Soz konusu
limitler hem YP net gend pozisyon icin hem de bu pozisyon igindeki ¢apraz kur riski igin ayri ayri
belirlenmekte ve takip edilmektedir. Kur riski yonetiminin bir araci olarak swap ve forward gibi vaddi
islem sbzlesmeleri de gerektiginde kullanilarak riskten korunma saglanmaktadir.

Faiz oran riski

Grup, faiz haddi bulunduran varhik ve yiukimlUlUklerin tabi oldugu faiz oranlarimin degisiminin
etkisinden dogan faiz oram riskine aciktir. Grup bu riski, faiz oramna duyarli olan varlik ve
yukumltlUklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir.

Likidite riski

Ihtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlar
yoluyla fonlamay1 mimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Grup, is
ortamimin dinamik iceriginden dolay:, kredi yollarimn hazir tutulmas: yoluyla fonlamada esnekligi
amaclamustir.

Banka min aktif-pasif yonetiminin en teme hedeflerinden birisi Banka nin likidite gereksinimlerini
saglayacak fonlar1 hazir bulundurmaktir. Bunu saglamak icin yeterli miktarda kisa vadei fonlar hazir
bulundurulmaktadir. Banka min en énemli fon kaynaklari, cok biyuk dl¢tde faiz getirili varliklara plase
edilen 6zsermaye, yaygin ve istikrarli mevduat tabam ve uluslararast kuruluglardan saglanan orta ve
uzun vaddli kredilerdir.
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NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI(Devam)

Mevduatin ortalama vadesinin kisa olmasina karsin, esasen genis bir tabana yayilmis olup, gok blyuk
bir bélimi vadeerinde stirekli olarak yenilenmektedir; dolayisiyla Banka icin mevduatlar istikrarli ve
uzun vaddi bir kaynak olusturmaktadir.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhteme borg gereksinimlerinin fonlanabilmesi, kalitdi finansal kuruluslardan
yeterli finansman olanaklar: saglanarak yonetilmektedir.

Kredi riski

Finansal varliklarin milkiyeti, kars1 tarafin, sbzlesmeerin sartlarim yerine getirmeme risk unsurunu
tasir. Bu riskler, kredi degerlendirmeeri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin simrlandiriimast ile
kontrol edilir. Kredi riski, misteri tabamm olusturan kurulus sayisimn goklugu ve bunlarin farkli is
alanlarina yayginligi dolayisiyla dagitiimaktadir.

Finansal araclar:n makul degeri

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda génilll taraflar arasindaki
bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde
belirlenir.

Finansal araglarin tahmini makul degerleri, Holding ve Bagli Ortakliklar: ve Misterek Y onetime Tabi
Ortakliklar1 tarafindan mevcut piyasa bilgleri ve uygun degerleme yontemleri  kullamlarak
belirlenmistir. Ancak, makul deger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasinda takdir kullanlir.
Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Holding'in cari bir piyasa isleminde el de edebilecegi degerlerin
gostergesi olmayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri bdirlenebilen finansal araglarin makul degerlerinin
tahmininde kullanil migtir:

Finansal varliklar

Y1l sonu Kkurlariyla cevrilen doviz cinsinden olan bakiyeerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlar: dahil, maliyet beddi ile gosterilen finansal varliklarin makul
degerlerinin, kisa vaddi olmalar1 ve aacak kayiplarimin ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitl
degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Menkul kiymet yatirnmlarimn makul degerleri bilango tarihindeki piyasa fiyatlar: esas alinarak tahmin
edilmistir.

Isletme kaynakl: krediler ve alacaklarin veilgili stiphdi alacak karsiliklarimn kayitl degerlerinin makul
degerlerini yansittigi tahmin edilmektedir.
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Ticari alacaklarin veilgili stphei alacak karsiliklarimin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittig
tahmin edilmektedir.

NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiK ALARI(Devam)

Finansal yukuml il ukler

Banka kredileri, misteri mevduatlar ile diger parasal yukimltlUklerin makul degerlerinin, kisa vaddi
olmalarindan dolay: kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilmektedir.

Déviz cinsinden olan uzun vaddi krediler dénem sonu kurlarindan cevrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayith degerlerine yaklagmaktadhr.

Ticari borclar, makul degerleri Uzerinden gosterilmistir.

Tlrev araclar

Yabanci para ve faiz swaplar ile vaddi déviz alim-satim stzlesmelerinin makul degerleri bilanco
tarihindeki piyasa fiyatlar1 esas alinarak tahmin edilmistir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanct para cinsinden varlik ve yukimlulikler ve ilgili aim ve satim taahhitleri kur riski
dogurmaktadir. Yeni Turk Liras’mn yabanct doviz cinderi karsisindaki deger kaybr veya kazancindan
kaynaklanan kur riski Grup'un ddviz pozisyonunun Ust yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis
limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Hisse Basina K azang

Hisse basina kazan¢ net donem kari veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin
donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boltinmesiyle hesaplanir. Detaylar1 dipnot
42’ de agiklandig: gibi sirket hisse basina kazang hesaplamalarim UM S 33 uyarinca yapmaktadir.
Karsihklar, Sarta Bagh Y ukumlultkler ve Sarta Bagh Var hklar

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yukimlaligun bulunmasi, yukuimlultgl yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan

kaynaklarin cikisimin gerceklesme olasiliginin olmast ve yokimlulik tutari konusunda guvenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebd estirilmektedir.
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NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI(Devam)
Kiralama Islemleri

(1) Grup - kirac olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama islemine konu olan varhiklar, Grup’un kiraci oldugu durumda ilgili varligin makul
degeri ile asgari kira 6demeerinin bugiinkll degerinden disuk olam Uzerinden varliklarda “maddi duran
varliklar” hesabinda sizkonusu kiralama islemlerinden kaynaklanan borclar ise yikumlUlUklerde
“finansal kiralama borclar1” hesabinda gosterilmektedir.

Finansal kiralama borclari, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri Uzerinden mali tablolara
yansitilir. Kira stzlesmesinden dogan faiz 6demderi ise, kira donemi boyunca gdlir tablosunda gider
olarak gosterilir.

Faaliyet Kiralamas

Mulkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismumin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas: olarak siniflancirilir. isletme kiralar olarak (kiralayandan alinan tesvikler dustldikten
sonra) yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gdir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

(2) Grup - kiralayan olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama konusu varlik net kira yatirim tutarina esit bir alacak olarak konsolide mali tablolara
kaydedilir. Brut finansal kiralama alacaklariyla, finansal kiralama alacaklarimn buglnki degeri
arasindaki fark ertdlenmis finansman gdiri olarak tammlanir. islem giinindeki ertelenmis finansal
gelirlerin toplamt olan kira gdiri, kiralamamn vadesi boyunca, finansal kiralama kapsamindaki net
yatirimina sabit bir donemsel getiri oram yaratacak sekilde konsolide gelir tablosuyla iliskilendirilir.
Faaliyet Kiralamas

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, bilangoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilir ve

elde edilen kira gdirleri kiralama donemi stiresince, ssit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir. Kira gdliri
kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gdlir tablosuna yansitilmaktadir.
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NOT 3—UYGULANAN DEGERL EME iLKEL ERI/MUHASEBE POL iTiK ALARI(Devam)
fliskili Taraflar

Bu konsolide mali tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, 6nemli yonetim persondi ve yonetim kurulu
uyderi, ailderi ve kendileri tarafindan kontrol edilen veya kendilerine bagli sirketler ile birlikte,
istirakler ve misterek yonetime tabi ortakliklar iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Konsolide mali
tablolarin hazirlanmasi asamasinda iliskili taraflarla yapilan islemlerin 6nemli bir bolumu silinmis
olmakla beraber iliskili taraflarla yapilan silinmemis bakiyeler Not 9" da gosterilmistir.

Finansal Bilgilerin Bolimlere Gore Raporlanmasi

Endustriye bolumler, beirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu
saglama veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger bolumlerinden farkli 6zdlikler tasima anlaminda
Grup’un diger bolumlerinden farklh 6zeliklere sahip bdlimlerdir. Cografi bolumler, Grup’un, bdirli bir
ekonomik cevrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan baska bir ekonomik cevre
icerisinde faaliyet gosteren diger bdlimlerden farkli 6zdlliklere sahip bolUmlerdir.

Raporlanabilir bolim, bolim bilgileri agiklanmasi zorunlu olan bir endistriyel bdlim veya cografi
bolumdir. Bir endistriye bdlimiin veya cografi bolimiin raporlanabilir bélim olarak beirlenebilmesi
icin gereklilik; bolim hasilatimin buydk bir ¢ogunlugunun grup disi musterilere yapilan satislardan
kazanlmas: ve grup disi misterilere yapilan satislardan ve diger bolumler ile gerceklestirilen
islemlerden de edilen bélim hasilatinin, tim bdlimlereiliskin i¢ ve dis toplam hasilatin en az %10’ unu
olusturmasi, veya kar veya zararla sonuclanan bolim sonucunun, kar ede eden bolimlerin toplam
sonuclari ile zarar eden boltmlerin toplam sonuclarinin mutlak anlamda buyiik olammin en az %10’ una
isabet etmesi, veya bolum varliklarinin, tim bolumlerin toplam varliklarimn en az %10 unu
olusturmasidhr.

Grup’un risk ve fayda oranlarinin ¢6zdlikle Urettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi
sebebiyle, bolim bilgilerinin raporlanmasina yondik birincil format olarak endustriyel bélimler
belirlenmistir. Cografi bolumler bazindaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide mali tablolar
gendinde ve parasal Onemsdlik kavraminda, Turkiye disindaki cografi bolimler agisindan
raporlanabilir bolim o6zdligi gostermediginden dolay: ilisikteki mali tablolarda ikincil format olarak
raporlanmanmustir.

Devlet Tesvik ve Yatirimlari

Kaynak Kullamm Destek Fonu (“KKDF”) cercevesinde T.C. Hiukumeti'nin vermis oldugu devlet
tesvikleri ile birlikte yatirim arastirma ve gdistirme tesvikleri; Grup’un tesvik talepleri ile ilgili olarak
yetkililer tarafindan onaylandigi zaman tahakkuk esasina gére makul degerleriyle muhasebelestirilir.
Sozkonusu devlet tesvikleri, bilangoda ertelenmis gelir olarak gosterilir ve varligin tahmini faydali 6mri
boyunca dogrusal olarak gelir tablosuylailiskilendirilir (Not 30).

Y atirim Amach Gayrimenkuller
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Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullamimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek velveya sermaye kazanci €de eimek amaciyla veya her ikisi icin tutulan
araziler ve binalar yatinm amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore
maliyet eksi birikmis amortisman (arazi hari¢) ve varsa deger disuklUgl sonrasindaki degerleri ile
gosterilir (Not 18). insasi, Grup tarafindan yapilan yatinnm amagl gayrimenkulun maliyeti ise, insaat
veya 19ah calismalarimin tamamlandig: tarihteki maliyeti Gzerinden bdirtilir. S0z konusu bu tarihe
kadar, Grup, 5 ) ) o

NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI(Devam)

UFRS 16, Maddi Duran Varliklar, sartlarim uygular. Soz konusu tarihte varlik, yatirim amach
gayrimenkul haline gdmesi ile birlikte yatirim amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir.

Kurum K azana Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Ertelenen Vergi

Ertdenen vergi, yaokimltluk yontemi kullamilarak, varlik ve yukimldltklerin mali tablolarda yer alan
kayitl: degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertdenen vergi
hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuatt uyarinca bilango tarihi itibariyle gecerli bulunan
yasalagms vergi oranlar: kullanilir.

Ertdenen vergi yukumlulugti vergilendirilebilir gecici farklarin tima icin hesaplamirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertdenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar ede eimek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteme olmasi sartiyla hesaplanmaktacdir (Not 14,41).

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varhklarimin cari  vergi
yuktmldltklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumundan ertelenen vergi varliklar: ve ertdlenen vergi yukumltlUkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Bdirli fayda planlari

Bdirli fayda planlari, yas, hizmet yil1 ve tazminat gibi genelde bir veya birden fazla etkene bagli olarak,
calisanlarin ve onlarin bakmakla ytkuml i olduklari kisilerin elde edecekleri emeklilik ikramiyeeridir.

Banka calisanlar1 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20. maddesine gore kurulmus olan
“Akbank T.A.S. Tekaut Sandig1 Vakfi (“ Tekaiit Sancigi”)” nin Uyesidir. Tekalt Sandigr’ mn teknik mali
tablolar1 Sigorta Murakebe Kanunu' nun 38. maddesi ve bu maddeye istinaden cikarilan “ AktUerler
Yonetmedigi” hikumlerine gore aktlierler siciline kayitl bir aktler tarafindan denetlenmektedir. Tekalit
Sandigr’ nin denetlenmis mali tablolarina gore karsilik ayrilmasinm gerektiren teknik veya fiili agik tespit
edilmemistir.

Bilangoda, belirli fayda yukumltlugt olarak mali tablolara alinacak tutar, beirli fayda plammn bilango
tarihi itibariyle net buginki degeri ile belirli fayda plam aktiflerinin farkidir.Banka, bdirli fayda
planindan kaynaklanan geri 6demeder veya gelecekteki katki paylarindaki indirimler benzeri ekonomik
faydalarin buglinki degerini kullanma hakkina kanunen sahip degildir. Bu nedenle bdirli fayda
paylartylailgili herhangi bir tutar bilangoda varlik olarak muhasebe estirilmez.
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Bdirli fayda yukimlGligl bagimsiz aktlerler tarafindan senelik hesaplanir. Bdirli fayda plaminin
buglink(i degeri, gelecekteki tahmini nakit cikiglarimin, Tark Lirasi' min tahmini red faizi ile iskonto
edilmesi suretiyle bdirlenir.

Kidem tazminat1 karsiligi

Kidem tazminat: karsilig1, Grup’ un, persondin Tirk Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az
bir yillik hizmeti tamamlayarak is iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagrilmas: veya vefati
NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI(Devam)

durumunda dogacak gelecekteki olasi yukimldlUklerinin tahmini toplam karsiligimin bilango tarihindeki
indirgenmis degerini ifade eder (Not 23b).

Alm Satim Amach Finansal Varhklar

Alim-satim amagl: finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya dde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
donemde kar saglamaya yondik bir portfoyln parcast olan menkul degerlerdir. Ahm-satim amaclh
finansal varliklar, bilancoya, ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak Uzere maliyet degerleri ile
yansitiimakta ve kayda amnmalarim takip eden donemlerde makul degerleri ile degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil
edilmektedir.

Alim-satim amaglt menkul degerlerin ede tutulmasi esnasinda kazanilan faizler dncelikle faiz gdirleri
icerisinde ve dde edilen kar paylar1 temettil gdirleri icerisinde gosterilmektedir. Alim-satim amaglhi
menkul degerlerin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”ne gore kayitlara alinmakta ve kayitlardan
cikarilmaktadir.

Satis ve geri alis anlasmalari

Tekrar geri alimlarini 6ngoren anlasmalar gercevesinde satilmis olan menkul kiymetler (“Repo”) Banka
portfdylnde tutulus amaclarina gore “ Alim-satim amach”, “ Satilmaya hazir” veya “Vadeye kadar elde
tutulacak” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portféylin esaslarina gore degerlemeye tabi
tutulmaktadir. Repo sozlesmesi Kkarsiligi elde edilen fonlar yukimldliklerde “Repo islemlerinden
saglanan fonlar” hesabinda muhasebd estirilmekte ve ilgili Repo anlasmalar ile belirlenen satim ve geri
alim fiyatlar1 arasindaki farkin déneme isabet eden kismu icin “Etkin faiz (ic verim) oram yontemi” ne
gore gider reeskontu hesaplanmaktadir.

Geri satim taahhidi ile alinmug menkul kiymetler (“Ters repo”) islemleri bilangoda “Ters repo
islemlerinden alacaklar” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalar: ile bdirlenen
alim ve geri satim fiyatlar: arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) oram
yontemi” ne gore faiz gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

Isletme kaynakh krediler ve alacaklar ile ayrilan 6zel ve gendl karsihklar

Isletme kaynakl: krediler ve alacaklar, borcluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan
finansal varhiklardir. S6z konusu isletme kaynakli krediler ve alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti
Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayr takip eden dénemlerde “Etkin faiz (ic verim) oram
yontemi” kullanilarak iskonto edilmis bedeleri ile degerlenmektedir. Bunlarin teminati1 olarak alinan
varliklarla ilgili olarak 6denen harclar ve benzeri diger masraflar islem maliyetinin bir pargas: olarak
kabul edilmemekte ve gider hesaplarina yansitilmaktachr. isletme kaynakl: olarak bankalara saglanan
para vaddi ve vadesiz mevduat olarak siniflanmak suretiyle banka bakiyeleri olarak gosterilmektedir.
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Odenmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecek oldugunu gosteren bir objektif ddilin siz konusu
olmast halinde kredi deger disukligine iliskin bir alacak risk karsiligi olusturulur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, kredinin kayith degeri ile tahsili mimkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin
tutar, teminatlardan ve givenceerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak Gzere tim nakit
akislarimin, kredinin olustugu zamanki orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen cari
degeridir.

NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiK ALARI(Devam)

Alacak risk karsihigi ile ilgili olarak donem icinde gerceklesen ilaveler donemin gdir tablosu ile
iliskilendirilir. Yasal islemlerin tamamlanmast ve isleime kaynakli krediler ve aacaklarin tahsil
edilemeyecek oldugunun belirlendigi tarihte, isletme kaynakli kredi ve alacaklar ilgili alacak risk
karsihg ile netlestirmek suretiyle mali tablolardan cikarilir. Onceki donemlerde karsilik ayrilmis olan
isletme kaynakl1 krediler ve alacaklarin tahsil edilmesi durumunda sz konusu tutar dénem icinde alacak
risk karsiligindan indirilmek suretiyle muhasebdestirilir.

Ertelenen finansman giderleri

Ertelenen finansman giderleri (teme olarak finans kuruluslarindan uzun vaddi banka kredileri aliminda
katlanilan giderler) uzun vaddi kredilerin vadeye kalan siirderi dogrultusunda, efektif faiz metodu
kullarilarak itfa edilmektedir.

Serefiye veilgili itfa payr

Grup’un iktisap edilen isletmenin tammmlanabilir net varliklarimn makul degerindeki pay: ile satin alma
fiyati arasindaki farktan olusan serefiye 31 Mart 2004 tarihinden dnce gerceklesen satin almalarailiskin
ise aktiflestirilir ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak faydali 6mri Gzerinden 31 Aralik 2004
tarihine kadar dogrusal amortisman yontemi kullamlarak itfa edilir. Serefiyenin kayitl degeri yillik
olarak gbzden gecirilir ve gerekli gérildigl durumlarda daimi deger kaybi gbz 6niine alinarak
duzeltmeye tabi tutulur. UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” cercevesinde 31 Mart 2004 tarihinden sonra
gerceklesen satin almalardan kaynaklanan serefiye icin amortisman muhasebesi uygulanmamakta ancak
yukarida bdirtildigi gibi serefiyenin kayith degeri gozden gegirilmeye devam edilmekte ve gerekirse
deger dusuklUglu ayrilmaktadir (Not 17). UFRS 3 cercevesinde, Sirket 31 Mart 2004 tarihinden sonra
sona erecek ilk yillik hesap doneminin basindan itibaren (1 Ocak 2005), serefiye tutarim itfa etmeyi
durdurmustur ve bu serefiye tutarina iliskin yilda en az bir kez yillik deger disiklUgu tespit calismasi
yapacakitir.

Negatif serefiye veilgili itfa payr

Grup’un iktisap edilen sirketin tarmmlanabilir net varliklarinin makul degerindeki pay: ile satin alma
fiyati arasindaki farktan olusan negatif serefiye 31 Mart 2004 tarihinden 6nce gerceklesen satin
amalara iliskin ise aktiflestirilir. Negatif serefiye, serefiye ile beraber varliklar hesap grubunda
simiflandiriimaktadir. Negatif serefiyenin, gelecekte beklenen zararlar ve giderler ile ilgili olmasi ve bu
hususun ede etme planinda belirlenmesi ve givenilir bir sekilde hesaplanabilmesi ve iktisap tarihinde
tarmmlanabilir borglar: temsil eimedigi durumlarda, beklenen kayip ve giderlerin mali tablolara alindig
donemde negatif serefiyenin ilgili kismu gdir tablosuna gelir olarak alimir. Negatif serefiye, iktisap
tarihinde guvenli bir sekilde hesaplanabilen gelecekteki zararlar ve giderlerle baglantili degilse, satin
alinan tammlanabilir parasal olmayan varlhiklarin piyasa degerini asmayan negatif serefiye, ilgili
tammlanabilir amortismana veya itfaya tabi varliklarin geri kalan agirlikli tahmini ortalama faydali
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Omurleri Gzerinden sistematik bir sekilde gdlir olarak kaydedilir. Negatif serefiyenin, iktisap edilen
tammmlanabilir parasal olmayan varliklarin makul degerlerini asan tutari, derhal gdir olarak mali
tablolara alimr. UFRS 3 uyarinca Grup 31 Aralik 2004 tarihinde konsolide bilangoda yer alan negatif
serefiyeyi 1 Ocak 2005 tarihinde birikmis karlara transfer etmistir.

31 Mart 2004 tarihinden sonra gerceklesen satin almalara iliskin negatif serefiye sdz konusu ise bu tutar
yeniden gbzden gegirilir ve olustugu dénemde gdlir olarak kaydedilir.

NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI(Devam)
Sigorta teknik kar sihklary

Cari rizikolar karsiligi

Cari rizikolar karsiligi donem icerisinde yazilan net primlerin bir sonraki hesap donemine isabet eden
kismumi gostermekte ve 1 Ocak 2004 tarihinden gecerli olmak Uzere gin esasi dikkate alinarak
hesaplanmaktadir. 31 Ocak 2003 tarihi itibariyle cari rizikolar karsiligi, yurirlukte bulunan sozlesmeler
icin, tahakkuk etmis primlerin 1/24 yontemine gore ertesi yila sarkan kismi olarak hesaplanmaktayd.

Hasar karsiliklar:

Doénem sonu itibariyle ihbar edilmis ve inceeme safhasinda olup beddi 6denmemis hasar dosyalarina ait
tum mike lefiyetler ile donem sonu itibariyle olusmus fakat ihbar edilmemis hasarlar icin muallak hasar
karsihgr ayrilir. Muallak hasar karsihigi, eksper raporlarina veya sigortali ve eksperin ilk
degerlendirmeerine uygun olarak belirlenmektedir.

Hayat matematik karsilig

Hayat brans: policeeri Uzerinden gelecekte 6denmesi taahhtit edilen tazminatlar icin ayrilan matematik
karsilik, 6lum istatistikleri dikkate alinarak aktlerlerce, Hazine Mustesarligi’ mn onaylachgi formller
kullanilarak hesaplanmaktadir. Bu karsiliklarin yatirim faaliyetlerinde kullamimas: sonucu ede edilen
gdirler palice sahiplerine dagitiimak Uzere hayat kar pay: karsiligi olarak ayrilmaktadir.

Turev araglar

Tlrev araglarin, agirhkli olarak yabanct para ve faiz swaplarn ile vaddi doviz alim-satim
sozlesmeerinin, ilk olarak kayda alinmasinda ede etme maliyeti kullamiimakta ve bunlara iliskin islem
maliyetleri €de etme maliyetine dahil edilmektedir. Tlrev araglar kayda alinmalarin izleyen donemlerde
makul deger ile degerlenmektedir. TUm turev araglar alim-satim amagli finansal varliklar olarak
siniflanchrilmaktadir. TUrev araglarin makul degeri piyasada olugan makul degerlerinden veya
indirgenmis nakit akimm modeinin kullamlimas: suretiyle hesaplanmaktadir. Tezgah Ustl vaddi kambiyo
sozlesmeerinin makul degeri, orijinal vaddi kurun, ilgili para birimi igin s6zlesmenin geri kalan
kismuinda gecerli olan piyasa faiz oranlar referans alinarak hesaplamp, 31 Mart 2005 tarihi itibariyle
gecerli olan vaddi kurla karsilastirmak yoluyla belirlenmektedir. Turev araglar makul

degerin pozitif veya negatif olmasina gore bilancoda sirasiyla varlik veya yukimlltldk olarak
kaydedilmektedirler.
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Y apilan degerleme sonucu alim-satim amagli finansal varlik olarak siniflandirilan tirev araglarin makul
degerinde meydana gelen farklar gdlir tablosuna yansitiimaktadr.

Baz: turev araglari ekonomik olarak risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, muhasebesdl
olarak UMS 39 kapsaminda bunlar “Alim-satim amach” olarak muhasebeestirilmekte ve bunlarin
makul deger degisiklikleri donemin gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Vaddi doviz alim-satim stzlesme erindeki kazang ve zararlar, sdzlesmenin bilanco tarihinde gecerli olan
spot doviz kuru ile degerlenmesi ve bulunan tutarin sdzlesmeerin baslangicinda gegerli olan spot doviz
kurunun kullaniimasiyla dogrusal yontem tzerinden hesaplanan orijinal tutarin karsilastiriimasi

NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME ILKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI(Devam)

ile hesaplanmustir. Riskten korunma amacl faiz oram swap islemlerindeki kazanclar ve zararlar, riskten
koruma amagl: aracin ilgili geliri veya gideri ile ayn esas Uzerinden gelir veya gider olarak
tamnmaktachr. Faiz oram swap islemlerindeki kazang ve zararlar faiz gdiri veya faiz gdiri olarak
kaydedilmistir.

Dovizi islemler

Fonksiyond para birimi

Fonksiyond para birimi isletmenin faaliyetlerinin 6nemli kismum yOrittigt para birimi olarak
tammlanmakta ve her bir Grup sirketinin mali tablo kalemleri stz konusu sirketin fonksiyond para
birimi cinsinde élcilmektedir. Konsolide mali tablolar Holding'in fonksiyond para birimi olan Tirk
Lirasi cinsinden sunulmustur.

Dovizli islemler ve bakiyder

Dovizli islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gerceklestigi tarihte gecerli olan doviz kuru
kullarilarak Yeni Tark Lirasi’na cevrilmistir. Doviz cinsinden olan parasal varlik ve yikiumldlikler
bilanco tarihinde gecerli olan doviz kuru kullamilarak Yeni Turk Lirast’ na gevrilmistir. Déviz cinsinden
olan varlik veya yukumltluklerin gevriminden kaynaklanan kur farki gdir veya gideri konsolide gdir
tablosunda muhasebd estirilmistir.

Grup sirketleri

Yeni Tark Lirasi disinda baska bir fonksiyone para biriminden mali tablolarim hazirlayan Grup
sirketlerinin sonuclar1 ilgili déneme ait ortalama kur Uzerinden Yeni Turk Lirasi’'na gevrilmistir. Bu
Grup sirketlerinin varlik ve yukumltltkleri yil sonu kuru ile Yeni Turk Lirasi’ na gevrilmistir. Bu Grup
sirketlerinin dénem basindaki net varliklarimin Yeni Tirk Lirasi’ na geviriminden kaynaklanan kur

farklar: ile ortalama ve yil sonu kurlar1 arasinda olusan farklar, 6zsermayede yabanci para gevrim
farklar1 hesabina dahil edilmistir.
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NOT 3—-UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITiKALARI(Devam)
Arastirma giderleri

Arastirma giderleri olustuklar1 ddnemde gider olarak muhasebe estirilmektedirler.

Nakit ve benzerleri

Konsolide nakit akim tablosunda sunulan nakit ve benzerleri 31 Mart ve 31 Aralik tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Kasa ve banka 2.778.637 3.232.154
Tenzil: faiz tahakkuklart (93.916) (52.984)
2.684.721 3.179.170

T. C. Merkez Bankasi hesab

T.C. Merkez Bankas: (“Merkez Bankasi”) hesabi, Bankalar Kanunu geregince Merkez Bankast’ min
beirlemis oldugu oranlar dogrultusunda mevduatlar Uzerinden hesaplanan tutarlarin Merkez Bankasi
rezervlerinde bulundurulmas: gereken minimum mevduat tutarim icermektedir. Y Urirlikte olan yasal
uygulama dogrultusunda Yeni TUrk Lirasi ve yabanci para cinsinden mevduatlar icin uygulanan zorunlu
karsilik oram sirasiyla % 6 (31 Aralik 2004: %6) ve % 11'dir (31 Aralik 2004: %11). Bu tutarlar igin
Merkez Bankasi tarafindan belirlenen faiz oranlari dogrultusunda Uger aylik donemler itibariyle faiz
tahakkuku yapilmaktacir. Bunun yam sira yine Bankalar Kanunu uyarinca Merkez Bankasi’ nmin
beirlemis oldugu oranlar dogrultusunda mevduatlar tizerinden hesaplanan tutarlarin devlet tahvili veya
hazine bonosu olarak Grup hesaplarinda bulundurulmas: gerekmektedir. YUrurlikte olan yasal
uygulama dogrultusunda Yeni Tirk Lirasi ve yabanci para cinsinden mevduatlar icin, hazine bonosu ve
devlet tahvili olarak tutmak kaydiyla, uygulanan disponibilite karsilik orarm sirasiyla % 4 (31 Aralik
2004: %4) ve % 1'dir (31 Aralik 2004: 9%01).
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NOT 4-HAZIR DEGERLER

31 Mart ve 31 Aralik tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Kasa
- bankacilik 409.842 275.117
- diger sirketler 19.584 10.265
Banka - vaddi mevduat 1.758.751 2.267.955
Banka - vadesiz mevduat 233.290 168.122
Para piyasasi plasmanlari 247.674 429.884
Tersrepo islemlerinden alacaklar 108.901 80.424
Diger hazir degerler 595 387
2.778.637 3.232.154

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerindeki vaddi mevduatlarin timi kisa vaddi olup, vadederi

bilango tarihi itibariyle bir yildan azdir.

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:

31 Mart 2005 31 Aralk 2004

Vadesiz 910.985 883.776
3 aya kadar 1.685.527 2.049.033
3ile12 ay arasi 110.187 174.650
1 yildan fazla 71.938 124.695
2.778.637 3.232.154

Bilango tarihinde grubun tasarrufunda bulunmayan vadesiz hesaplarla ilgili ayrintilar asagida yer

amaktadr:
31 Mart 2005 31 Arahlik 2004
Uzun vaddi menkullestirilmis borclarlailgili olarak 47.354 53.572
Ihrag edilen borg senetleriyleilgili olarak 20.337 17.242
67.691 70.814
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NOT 5—-MENKUL KIYMETLER

Alim-satim amagl finansal varliklarin detay: asagida sunulmustur:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Dovize dayali devlet tahvilleri 2.391.427 3.232.537
Eurobondlar 589.179 517.469
Devlet tahvilleri 148.049 205.278
Hazine bonolari 40.620 65.845
Hisse senedi 8.745 14.362
Diger 10.085 10.520
3.188.105 4.046.011
31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:
Sozlesmede yer alan vade tarihlerine kalan siire:
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Diger Diger
Bankacihk  sirketler Toplam Bankaahk sirketler  Toplam
3 aya kadar 657.719 3.865 661.584 876.073 33.774  909.847
3ilel12 ay arasi 1.896.577 30.366 1.926.943  2.569.101 42.806 2.611.907
lile5yil arasi 310.332 - 310.332 317.776 517  318.293
5 yildan fazla 279.134 - 279.134 189.977 - 189.977
Vadesiz 8.745 1.367 10.112 14.362 1.625 15.987
3.152.507 35,598 3.188.105 3.967.289 78.722 4.046.011
Sozlesme ile beirlenen yeniden fiyatlama tarihine kalan siire:
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Diger Diger
Bankacihk  sirketler Toplam Bankaahk sirketler  Toplam
3 aya kadar 663.727 3.865 667.592 940.932 37.531 978.463
3ilel2 ay arasi 1.897.628 30.366 1.927.994  2.509.919 39.049 2.548.968
lile5yil arasi 303.273 - 303.273 312.099 517 312.616
5 yildan fazla 279.134 - 279.134 189.977 - 189.977
Vadesiz 8.745 1.367 10.112 14.362 1.625 15.987
3.152.507 35,598 3.188.105 3.967.289 78.722 4.046.011
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NOT 6 - FINANSAL BORGLAR

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Kisa vadeli alinan fonlar, banka kredileri
ve ihrag edilen bor ¢ senetleri:
Kisa vaddi 4.064.989 3.645.470
Uzun vaddlilerin cari kismu 292.406 339.871
Toplam kisa vadeli 4.357.395 3.985.341
Uzun vadeli alinan fonlar, banka kredileri
ve ihrag edilen bor ¢ senetleri:
Uzun vaddi 1.420.024 2.078.059
Toplam 5.777.419 6.063.400
31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
3 aya kadar 1.823.483 1.220.400
3ilel12 ay arasi 2.533.912 2.764.941
lile5yil arasi 1.068.412 1.724.023
5 yildan fazla 351.612 354.036
5.777.419 6.063.400

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle uzun vaddi kredilerin geri 6deme plam asagida

sunulmustur:

Yil 31 Mart 2005 31 Aralik 2004

2006 362.453 790.442

2007 207.908 339.651

2008 257.174 307.225

2009 240.877 286.705

2010 ve sonrast 351.612 354.036
1.420.024 2.078.059

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle kredilerin sozlesme ile belirlenen yeniden fiyatlama

tarihine kalan stire

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

3 aya kadar 4.568.208 4.072.322
3ile12 ay arasi 947.387 1.882.074
lile5yil arasi 258.163 105.153
5 yildan fazla 3.661 3.851
5.777.419 6.063.400
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belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 7-TICARIi ALACAK VE BORGLAR

Kisa ve uzun vaddi Ticari Alacaklar:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Ticari alacaklar — ertdlenmis finansman gdlirleri, net 1.138.272 1.052.835
Cekler ve senetler - ertdenmis finansman gdlirleri, net 88.942 102.206
1.227.214 1.155.041
Tenzil: supheli alacaklar karsiligi (19.426) (18.714)
1.207.788 1.136.327

Kisa ve uzun vadeli Ticari Borclar:
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Ticari borglar — ertelenmis finansman gdlirleri, net 701.432 642.293
Bor¢ senetleri - ertelenmis finansman gdirleri, net 605 94
702.037 642.387

NOT 8 — FINANSAL KiRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle Finansal Kiralama alacaklar: asagida sunulmustur;

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Brit Finansal Kiralama Y atirimlari 184.153 -
Eksi: ertdenmis finans gelirleri (21.040) -
Net finansal kiralama yatirimlari 163.113 -

31 Mart 2005 itibariyle, deger kaybina ugrams finansal kiralama yatirimlar: igin 953 YTL tutarinda
karsilik ayrilmgtir.

Finansal Kiralama alacaklari, szlesme siiresindeki kira beddlerinden olusmaktadir. Vadeerine gore
kira beddlleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

2005 91.201 -
2006 63.374 -
2007 24.685 -
2008 ve sonrasi 4.893 -
184.153 -

Eksi: ertelenmis finans gelirleri (21.040) -
Net finansal kiralama yatirimlari 163.113 -
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TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 8- FINANSAL KIiRALAMA ALACAKLARI VE BORGLARI (Devam)

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Finansal Kiralama borclari asagida sunulmustur:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Finansal Kiralama Borglari
- Kisa vaddi 6.108 7.808
- Uzun vaddi 4.396 3.329
10.504 11.137
NOT 9-iLiSKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR
iligkili Taraflardan Alacaklar
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Dupont Sabanc International, LLC 8.598 1.651
Oysa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 7.164 538
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 2.887 3.542
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 2.887 2.846
Carrefoursa Carrefour Sabanc: Ticaret Merkezi A.S. 2.272 2.107
Olmuksa international Paper Sabanci Ambalaj
Sanayi ve Ticaret A.S. 1.824 476
Beksa Celik Kasa Sanayi ve Ticaret A.S. 976 711
Diasa Dia Sabanci Stiper Marketleri Ticaret A.S. 615 369
Doénkasan Donlisen Kagit Hammadde eri
Sanayi ve Ticaret A.S. 38 91
Diger 3.406 6.630
30.667 18.961
iliskili Taraflara Borglar
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve Ticaret A.S. 9.876 8.646
Akgansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 3.006 4
Olmuksa international Paper Sabanci Ambalaj
Sanayi ve Ticaret A.S. 1.088 1.384
Beksa Cdlik Kasa Sanayi ve Ticaret A.S. 584 704
Donkasan Donlisen Kagit Hammadde eri
Sanayi ve Ticaret A.S. 231 76
Dupont Sabanc international, LLC 189 1.382
Carrefoursa Carrefour Sabanc: Ticaret Merkezi A.S. 71 133
Diasa Dia Sabanci Stiper Marketleri Ticaret A.S. 30 -
Diger 2.608 1.742
17.683 14.071
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TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 10-DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Indirilecek KDV 34.436 26.808
Kredi kart: 6deme erinden alacaklar 11.462 13.835
Verilenis Ucret ve avanslar 4.229 5.461
Diger(*) 251.304 190.695
301.431 236.799

Diger Borglar

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Kredi karti islemleriyleilgili borglar 545.029 588.064
Diger vergiler ve stopaj 161.315 98.580
Kazamlmanmus komisyon gdliri 60.731 67.056
Ihracat depozitolar ve transfer talimatlar 48.745 28.300
Muhabir bankalara 6deme emirleri 36.999 15.081
Personele borglar 14.310 14.488
Tasarruf mevduat sigortast 11.943 12.062
Diger (*) 503.322 412.967
1.382.394 1.236.598

(*) Konsolide mali tablolarin toplaminda bireysd olarak parasal dnemlilik arz eimeyen birden fazla

kalemden olusmaktadhr.
NOT 11 —-CANLI VARLIKLAR
Yoktur. (31 Aralik 2004: Y oktur)

NOT 12 -STOKLAR

31 Mart 2005 31 Arahik 2004

ilk madde ve malzeme 246.103 214.639
Y ar1t mamiiller 80.750 72.376
Mamduller veticari mallar 367.082 417.205
Y edek parcalar 92.300 66.340
786.235 770.560

NOT 13 —-DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS

BEDELLERI

Yoktur. (31 Aralik 2004: Y oktur)
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31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14 —ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Grup, ertdlenen gdir vergisi varhik ve yukumltlUklerini, bilanco kalemlerinin UFRS ve vergi mali
tablolar: arasindaki farkli degerlendirilmderin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gendlikle gdir ve giderlerin, UFRS ve vergi
kanunlarina gore degisik raporlama donemlerinde muhasebe esmesinden kaynaklanmaktadir.

Gegici farklar Uzerinden yikumltlik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi alacagi ve yokimltligi
icin uygulanacak oran %30'dur (31 Aralik 2004: 2004 yilinda gerceklesecek gegici farklar Uzerinden
yukumltlik metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi adlacagi ve yukimliltgu icin uygulanacak oran
%33'tur. Diger gegici farklar icin uygulanacak oran %30’ dur).

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yuktmldlGklerinin yararlukteki vergi oranlar: kullamlarak hazirlanan dokimu asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Arahk 2004
Toplam Ertelenen Toplam Ertelenen
gecici  vergi varhg / gegici vergi varhg /
farklar  (yukimlalugu) farklar  (yukumlalugu)
Ertelenen vergi varliklari:
Kayitl deger ile vergi degeri
arasindaki farklar:
- Maddi duran varliklar (82.402) 24.721 (171.378) 51.414
- Stoklar (27.595) 6.028 (32.724) 7.709
Yatirim tegvikleri (917.546) 98.954 (911.017) 97.362
Indirilmemis mali zararlar (440.139) 132.448 (251.750) 75.894
Menkul deger degerleme farki (61.797) 18.539 (34.420) 10.326
Kredi risk karsiligi (112.670) 33.801 (109.235) 32.771
Kidem tazminati karsilig (120.795) 32.255 (107.957) 31.477
Tahakkuk etmemis faiz gdiri (35.748) 10.725 (35.975) 10.802
Diger gegici farklar (111.473) 33.465 (79.092) 23.811
Ertelenen vergi varhiklari 390.936 341.566
Ertdlenen vergi yukumltlGkleri:
Kayitl deger ile vergi degeri
arasindaki farklar:
- Maddi duran varliklar 822.668 (234.015) 690.688 (195.281)
- Stoklar 3.854 (1.156) 2.843 (858)
Cografi bolgerisk karsihig iptali 81.037 (32.415) 84.968 (33.987)
Ertelenen finansman gideri 8.912 (2.674) 20.018 (6.005)
Diger gegici farklar 54.825 (13.293) 62.838 (15.672)
Ertelenen vergi yukumlultkleri (283.553) (251.803)
Ertelenen vergi
var hklary/(yuktmlulikleri) - net 107.383 89.763
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TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 14— ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLUL UKL ERIi(Devam)

Ertelenen vergi varhklari

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Bir yildan uzun siirede yararlanmlacak 318.449 256.147
Bir yildan kisa slirede yararlanilacak 72.487 85.419
390.936 341.566

Ertelenen vergi yukumlultkleri
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Bir yildan uzun siirede gergeklesecek 244773 234.315
Bir yildan kisa stirede gergeklesecek 38.780 17.488
283.553 251.803

31 Mart 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle ertdenen vergi yukimlUliginin hareket tablosu asagida

sunulmustur:

31 Mart 2005 31 Mart 2004
1 Ocak bakiyesi 89.763 1.232
Makul deger degisikligi rezervi - (1.862)
Konsolidasyon kapsamindaki degisiklikler (530) -
Y abanci para gevrim farkinin etkisi (910) (1.679)
Cari yil gdlir kaydi 19.060 10.490
31 Mart bakiyes 107.383 8.181

NOT 15 - DIGER CARI/CARI OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELIT

YUKUMLULUKLER
31Mart 2005 31 Mart 2004
Diger Cari/Cari Olmayan Var hklar

Pesin Odenen Giderler 56.961 30.440
56.961 30.440

Diger Kisa/Uzun vadeli Y ukumlulukler
Gider Tahakkuklari 147.658 152.898
147.658 152.898
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31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 16— FINANSAL VARLIKLAR

a) Satilmaya haair finansal var hiklar:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Borglanma senetleri
- Hazine bonolari 458.057 441.789
- Eurobondlar 445.637 427.078
- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 52.587 27.514
- Devlet tahvilleri 4.200.011 2.372.129
- Yatirim fonlari 50.444 28.716
- Yabanci para cinsinden diger bonolar 80.164 3.129
5.286.900 3.300.355
Hisse senetleri
- Teskilatlanmus piyasalarda islem goren 36.412 23.170
- Teskilatlannug piyasalardaislem gormeyen 32.923 32.165
69.335 55.335
Toplam satilmaya haair finansal var hklar 5.356.235 3.355.690
31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihlerinde vade analizi asagida sunulmustur:
Satilmaya hazir finansal varliklar igin s6zlesmede yer alan vade tarihlerine kalan sure;
31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Diger Diger
Bankacilik sirketler Toplam  Bankacihik  sirketler  Toplam
3 aya kadar 102.123 117.215 219.338 105.364 20.685 126.049
3ile12 ay arasi 1.523.918 108.578  1.632.496 1.419.084  173.712 1.592.796
Cari 1.626.041 225793 1.851.834 1.524.448  194.397 1.718.845
lile5 yil arasi 3.249.178 69.399  3.318.577 1.444.845 61.132 1.505.977
5 yildan fazla 63.980 2.065 66.045 46.817 - 46.817
Vadesiz 44.877 74.902 119.779 31.660 52391 84.051
Cari olmayan 3.358.035 146.366  3.504.401 1523.322  113.523 1.636.845

4.984.076 372.159  5.356.235 3.047.770

307.920 3.355.690
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31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 16 — FINANSAL VARLIKLAR(Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar igin sozlesmeile beirlenen yeniden fiyatlama tarihine kalan sre;

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Diger Diger

Bankacilik sirketler Toplam  Bankacihik  sirketler  Toplam

3 aya kadar 958.178 117.215  1.075.393 525.135 20.685 545.820
3ilel2 ay arasi 1.276.711 108.578  1.385.289 1.196.844  173.712 1.370.556
lile5yil arasi 2.640.330 69.399  2.709.729 1.247.314 61.132 1.308.446
5 yildan fazla 63.980 2.065 66.045 46.817 - 46.817
Vadesiz 44.877 74.902 119.779 31.660 52.391 84.051
4.984.076 372.159  5.356.235 3.047.770  307.920 3.355.690

31 Mart 2005 tarihi itibariyle satilmaya hazir hisse senetlerinin detay: asagida sunulmustur:

Teskilatlanms piyasalardaislem goren Pay (%) Kayith deger Faaliyet kolu
Ak Yatirim Ortakligi A.S. 45,72 10.205 Y atirim Y Onetimi
Turkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. 6,45 26.128 Y atirim Bankacilig
Digerleri 79

36.412
Teskilatlanms piyasalardaislem gérmeyen  Pay (%) Kayith deger Faaliyet kolu
Liman Isletmeleri Nakliyat ve Tic. A.S. 15,00 8.278 Nakliye
Ak Portfdy Yonetimi A.S. 99,99 3.592 Portfdy Y Onetimi
Digerleri 21.053

32.923

31 Aralik 2004 tarihi itibariyle satilmaya hazir hisse senetlerinin detayr asagida sunulmustur:

Teskilatlanms piyasalardaislem goéren Pay (%) Kayith deger Faaliyet kolu
Ak Yatirim Ortakligi A.S. 45,62 11.077 Y atirim yonetimi
Turkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S. 6,45 12.035 Y atirim bankaciligi
Digerleri - 58

23.170
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TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi

belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 16 — FINANSAL VARLIKLAR(Devam)

Teskilatlanms piyasalardaislem gérmeyen  Pay (%) Kayith deger Faaliyet kolu
Liman Isletmeleri Nakliyat ve Tic. A.S. 15,00 8.278 Nakliye
Ak Portfdy Yonetimi A.S. 99,99 3.592 Portfdy yonetimi
Digerleri - 20.295

32.165
b) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler: 31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Borglanma senetleri
- Yabanci para cinsinden tahviller 191.045 193.250
- Yabanci para cinsinden hazine bonolari 144.025 140.881
- Devlet tahvilleri 78.480 13.269
- Hazine bonolar1 36.069 1.088
- Eurobond 34.308 -
- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 34.078 -
Toplam vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler 518.005 348.488

Vadeye kadar ede tutulacak finansal varliklar icin sdzlesmede yer alan vade tarihlerine kalan siire:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Diger Diger

Bankacilik sirketler Toplam Bankacihik  sirketler Toplam

3 aya kadar 69.467 4.343 73.810 52.108 1714 53.822
3ilel2 ay arasi 119.720 - 119.720 59.306 12.644  71.950
Cari 189.187 4.343 193.530 111.414 14.358 125.772
lile5yil arasi 214.587 - 214.588 166.972 - 166.972
5 yildan fazla 109.888 - 109.887 55.744 - B5744
Cari olmayan 324.475 - 324.475 222.716 - 222716
513.662 4.343 518.005 334.130 14.358 348.488
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TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 16 — FINANSAL VARLIKLAR(Devam)

Vadeye kadar ede tutulacak finansal varliklar icin sdzlesme ile bdirlenen yeniden fiyatlama tarihine
kalan slre:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Diger Diger

Bankacilik sirketler Toplam Bankacihik  sirketler  Toplam
3 aya kadar 169.041 4.343 173.384 52.108 5844  57.952
3ilel12 ay arasi 91.543 - 91.543 59.306 8514 67.820
lile5yil arasi 143.190 - 143.190 166.972 - 166.972
5 yildan fazla 109.888 - 109.888 55.744 - 55744
513.662 4.343 518.005 334.130 14.358 348.488

c) listirakler
31 Mart 2005 Pay (%) 31 Aralik 2004 Pay (%)
Philsa 98.667 25,00 87.385 25,00
Philip Morrissa 21.975 24,75 15.660 24,75
Ak Uluslararasi(*) - - 80.881 39,99

120.642 183.926

Istirak karlarindan paylar asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Mart 2004

Philsa 11.282 14.723
Philip Morrissa 6.304 9.246
Ak Uludararasi - 1.821
17.586 25.790

(*) Ak Uludlararas: (eski adiyla BNP), bagli ortaklik olarak alinmig ve tam konsolidasyon uygulanmustir
(Not 32).

Istiraklerin mali tablolariylailgili bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2005
Toplam Toplam Satis Net
Varliklar Y ukimlulikler Gdirleri Kar
Philsa 855.154 460.485 1.054.553 37.707
Philip Morrissa 215.439 126.697 1.123.788 24.124
1.070.593 587.182 2.178.341 61.831
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31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 16 — FINANSAL VARLIKLAR(Devam)

31Aralik 2004

Toplam Toplam
Varhklar Yukimlulukler

Philsa 716.283 366.742
Philip Morrissa 238.608 175.333
Ak Uludararasi 516.553 314.320
1.471.444 856.395

31 Mart 2004
Satis Net
Gdirleri Kar
Philsa 890.721 55.690
Philip Morrissa 976.356 20.650
Ak Uludararasi 29.456 4,107
1.896.533 80.447

NOT 17— POZITIF/INEGATIF SEREFIYE (NET)

Serefiye ve negatif serefiyenin, 31 Mart 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle sona eren mali yillara ait
hareket tablosu asagida sunulmustur:

Serefiye

1 Ocak 2005 176.162
Y abanci para gevrim farklari (4.204)
31 Mart 2005 171.958
Serefiye Negatif serefiye

1 Ocak 2004 261.535 19.425
Y abanci para gevrim farklari (13.142) -
itfa paylar (6.380) (1.400)
31 Mart 2004 242.013 18.025
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TABLOLARA ILISKIN NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Turk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi
belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 18— YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET)

Maliyet 10cak 2005  ilaveler Cikislar  Transferler 31 Mart 2005
Arazi 119.548 367 (61) - 119.854
Binalar 253.497 714 - (937) 253.274
373.045 1.081 (61) (937) 373.128
Birikmis amortisman
Binalar 36.317 1.560 - - 37.877
36.317 1.560 - - 37.877
Net kayith deger 336.728 335.251
Maliyet 1 Ocak 2004 ilaveler Cikaslar 31 Mart 2004
Arazi 128.477 - - 128.477
Binalar 240.250 - - 240.250
368.727 - - 368.727
Birikmis amortisman
Binalar 28.068 2.101 - 30.169
28.068 2.101 - 30.169
Net kayith deger 340.659 - - 338.558
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31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALT TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikce bin Yeni Tirk Lirast (“YTL”) olarak belirtilmistir. YTL disindaki para birimleri, aksi belirtilmedikce bin olarak belirtilmistir.)

NOT 19 - MADDI VARLIKLAR(NET)

Y abanci para Konsolidasyon
1 Ocak cevrim kapsamindaki 31 Mart
Maliyet 2005 farklar: Tlaveler Cikislar degisiklikler Transferler 2005
Arazi, yer alt1 ve
yer Usti duizenleri 345.225 (183) 3.126 (772) - - 347.396
Binalar 1.948.840 (908) 30.137 (10.088) 10.341 (81.023) 1.897.299
Makine, tesis ve cihazlar 4.532.557 8.758 53.172 (106.623) - - 4.487.864
Tasit araclar 127.828 a7 1.887 (2.476) - - 127.222
Ddseme ve demirbaglar 1.194.714 (189) 6.887 (6.353) 11.709 81.960 1.288.728
8.149.164 7.461 95.209 (126.312) 22.050 937 8.148.509
Y apilmakta olan yatirnmlar 193.899 (133) 71.033 (70.771) 1.278 195.306
8.343.063 7.328 166.242 (197.083) 23.328 937 8.343.815
Birikmis amortisman
Yer ati ve
yer Usti duizenleri 59.147 (38) 1.677 (35 - - 60.751
Binalar 670.025 (423) 14.293 (3.569) 2.086 (36.598) 645.814
Makine, tesis ve cihazlar 2.703.931 8.470 54.554 (99.839) - - 2.667.116
Tasit araclar 102.456 5) 2.057 (1.670) - - 102.838
Ddseme ve demirbaglar 897.858 (188) 34.255 (4.202) 6.469 36.598 970.790
4.433.417 7.816 106.836 (109.315) 8.555 - 4.447.309
Net kayitl deger 3.909.646 3.896.506

31 Mart 2005 tarihi itibariyle banka kredileri ve yasal gereklilikler sebebiyle binalar Gizerinde mevcut olan toplam ipotek tutar1 67.079 YTLdir (2004: 134.243 YTL).
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NOT 19 —- MADDI VARLIKLAR(NET) (Devami)

Yabanc para

1 Ocak cevrim 31 Mart
Maliyet 2004 farklar: Tlaveler Cikaslar 2004
Arazi, yer dti ve
yer Usti duizenleri 338.387 (3.338) 2571 (10.696) 326.924
Binalar 1.909.071 (16.926) 6.575 (7.362) 1.891.358
Makine, tesis ve cihazlar 4.074.569 (76.479) 8.164 (21.478) 3.984.776
Tasit araclar 120.911 (135) 2.333 (2.705) 120.404
Ddseme ve demirbaglar 1.112.467 (2.307) 2.950 (4.127) 1.108.983
7.555.405 (99.185) 22.593 (46.368) 7.432.445
Y apilmakta olan yatirnmlar 221.459 (655) 31.279 (12.513) 239.570
7.776.864 (99.840) 53.872 (58.881) 7.672.015
Birikmis amortisman
Yer ati ve
yer Ustu duzenleri 53.579 (165) 1521 (779) 54.156
Binaar 611.442 (3.149) 15.345 (4.633) 619.005
Makine, tesis ve cihazlar 2.361.428 (25.188) 48.943 (16.835) 2.368.348
Tasit araclar 101.695 (81) 2.793 (2.336) 102.071
Ddseme ve demirbaglar 817.297 (1.597) 29.206 (3.029) 841.877
3.945.441 (30.180) 97.808 (27.612) 3.985.457
Net kayitl deger 3.831.423 3.686.558

31 Mart 2004 tarihi itibariyle banka kredileri ve yasal gereklilikler sebebiyle binalar tizerinde mevcut olan toplam ipotek tutar1 98.278 YTL'dir.
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NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

31 Mart 2005 31 Arahk 2004
Maliyet 239.470 239.212
Birikmis Amortisman (87.231) (84.193)

152.239 155.019

NOT 21 —-ALINAN AVANSLAR

31 Mart 2005 31 Arahk 2004
Alinan siparis avanslari 14.807 11.767
NOT 22 -EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur. (31 Aralik 2004: Y oktur)
NOT 23 -BORC KARSILIKLARI
a) Odenecek vergiler

31 Mart 2005 31 Arahk 2004
Odenecek kurumlar vergisi ve gdir vergisi 191.819 503.936
Tenzil : pesin 6denen vergiler (9.255) (345.996)
Toplam 6denecek vergiler 182.564 157.940

Tuark vergi mevzuati, ana sirketin ve bagl ortakliklarimn, konsolide vergi beyaninda bulunmasina izin
vermemektedir. Bu nedenle, bu konsolide mali tablolarda gosterilen vergi karsiliklari, her bir sirket igin
ayrica hesaplanmustir.

Turkiye de, kurumlar vergisi oram 2005 yili icin %30 dur (2004: % 33). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda
yer alan istisna (istirak kazanglar: istisnasi gibi) ve indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matralina uygulamir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi
Odenmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete' de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gdlir Vergis
Kanunu ve Kurumlar Vergis Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayil
Kanun”), kazanclarim bilanco esasina gore tespit eden gdir veya kurumlar vergiss mikdleflerin mali
tablolarimt 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasim 6ngérmektedir.
Mukellefler ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarim da sbz konusu yasada bdirtilen esaslar dahilinde
enflasyon dizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. Mukelefler, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarin
5024 sayil1 Kanun ve Maliye Bakanlig1 tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan 328 sayili Vergi
Usul Kanunu Gend Tebligi (“Teblig”) uyarinca dizenleyip beyan eimeeri gerekmektedir. Maliye
Bakanligi
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NOT 23 -BORC KARSILIKLARI ( Devam)

tarafindan yayimlanan bu Gend Tebligle enflasyon dizdtmesi yapmak zorunda olan mikelleflerin,
duzdtme sartlarimin olusmasi halinde 1 Ocak 2004 tarihinden sonra diizenleyecekleri mali tablolardan
sadece bilangolarimi diizetme islemine tabi tutmalari zorunlu tutulmustur.

Tlrkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir ede eden kurumlar ile Tirkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiler) stopaj yapiimaz. Bunlarin disinda yapilan
temettli 6demderi %10 oraminda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlar: Gzerinden %30 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10 glinuine kadar beyan edip 17 inci glinu aksamina kadar 6derler. Y1l icinde Gdenen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames Uzerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borglara da mahsup
edilebilir.

En az iki yil siireile dde tutulmus bagl: ortakliklardaki istirakler ile gayri menkullerin satisindan dogan
karlar, satildiklar1 y1l sermayeye eklenmderi sarti ile 31 Mart 2005 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlarin 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6 YTL nin Gzerindeki yatirim
harcamalarinin %401 -baz: istisnalar hari¢- yatinm indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar Gzerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz.
Kurum kazancimin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara
devrolunur. Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak icin “Yatirim Tegvik Belges” ama zorunlulugu
bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden Once gegerli olan hukimlere gore kazamilms yatirim
indirimi hakkimin kullamlmast halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutari Uzerinden, karin
dagitilip dagitilmacigina bakilmaksizin %19,8 oramnda stopaj hesaplanacaktir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameeri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordinct
ayin 15 inci gund aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarin inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

b) Kidem tazminati kar silhig

Tuark kanunlarina gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan (kadinlar icin 58
erkekler icin 60), iliskis kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agrilan veya vefat eden her calisanmna kidem
tazminat1 6demek mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden,
emeklilikten onceki hizmet siresiyle baglantil;, baz1 gecis siireci maddeleri cikartilmistir. Odenecek
tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2005 tarihi itibariyle
1.648,90 YTL (31 Aralik 2004: 1.574,74 YTL) ile sirurlandirilmugtir.
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Yukarida agiklanan yasal dizenlemder haricinde emeklilik taahhitleri icin herhangi bir dizenleme
yoktur.
NOT 23 -BORC KARSILIKLARI (Devam)

Fon ayrilma zorunlulugu bulunmadigindan yukimltltk igin fon ayrilmamustir.

Kidem tazminatt yukimldlogl, Sirket'in calisanlarin  emekliliginden dogacak gelecekteki olasi
yukumltlGgundn, bilango tarihindeki degerinin tahmini ile hesaplanmustir.

UFRS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin bdirli sosyal hak planlari kapsamindaki
yukimldlUklerinin tahmini icin aktler degerleme yontemlerinin kullamlmasim Ongormektedir. Buna
bagli olarak, toplam yukimlultgin hesaplanmasinda her bir sirket icin aktler varsayimlar ve mevcut
yasal yukumltltkler kullanilmgtir.

31 Mart 2005 ve 2004 tarihleri itibariyle kidem tazminat: yukuml Gluginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Mart 2004

1 Ocak bakiyesi 124.925 98.071
Satin ama 2.652 -
Odemeler (8.258) (8.037)
Cari donem gideri 10.861 9.663
Parasal kazang - (5.360)
31 Aralik bakiyesi 130.180 94.337

NOT 24— ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR

31 Mart 2005 31 Mart 2004

1 Ocak itibariyle bakiye 4.693.824 4.246.909
Bagl1 ortaklik konsolidasyon kapsam degisikligi 380 -
Bagl1 ortaklik etkin ortaklik pay: degisimi (6.278) -
Sermaye artisi - (115)
Temettl 6demesi (316.214) (271.368)
Y abanci para gevrim farklari (2.422) (14.426)
Satilmaya hazir finansal varliklarin

net makul deger degisikligi, vergi sonrasi 18.190 (5.044)
Net donem kar1 244.156 178.454
31 Mart itibariyle bakiye 4.631.636 4.134.410
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NOT 25 -SERMAYE/KARSILIKLI iISTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Holding'in onaylanmis ve cikarilmis sermayesi her biri 1.000 TL kayith nominal bedeldeki
1.200.000.000 (31 Aralik 2004: 1.200.000.000.000) hisseden olusmaktadr.

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle Holding'in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi ve
sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Hissedarlar: Pay (%) 31 Mart 2005 Pay (%) 31 Arahlik 2004
Sabanc: ailesi 58,27 699.231 64,47 773.640
Sakip Sabanci Holding A.S. 14,81 177.719 14,81 177.720
Halka acik 25,30 303.622 19,10 229.200
Sabanci Universitesi 1,62 19.428 1,62 19.440
Sermaye 100,00 1.200.000 100,00 1.200.000
Emisyon primi 21.670 21.670

Sermaye dizeltme farklari ve emisyon primi dizdtme farklari, Holding sermayesinin ve emisyon
priminin enflasyona gore duzdtilmis toplam tutar: ile Holding'in enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki
sermaye ve emisyon primi tutar: arasindaki fark: ifade eder.

Holding'in Esas SOzlesmesi uyarinca, Holding'in kurulusunda 1.000.000 TL'den fazla istirak eden
kurucu ortaklara beher 250.000 TL hisse taahhitleri karsiliginda birer intifa senedi verilir. Bu sebepten
dolay1 Vaksa ve bazi Sabanci ailesi bireylerine verilmis toplam 189 adet intifa senedi bulunmaktadir.
Intifa senedi sahipleri Not 27’ de belirtildigi izere dagitilabilir kardan temettii alma hakkina sahiptirler.
Intifa senedi sahipleri Holding'in sermayesinde pay sahibi olmamakla beraber bu intifa senetlerine
istinaden herhangi bir oy hakkina da haiz degillerdir.

NOT 26 - SERMAYE YEDEKLERI

Ozser maye

31 Mart Tarihi Duzdltilmis enflasyon diizeltmesi
2005 degerler deger farka
Sermaye 1.200.000 4.232.573 3.032.573
Emisyon primi 21.670 299.999 278.329
Yasal yedekler 54.110 137.214 83.104
Olaganustl yedek 255.893 463.487 207.594
1.531.673 5.133.273 3.601.600

Ozsermaye

31 Aralik Tarihi Duzeltilmis enflasyon diizeltmesi
2004 degerler deger farka
Sermaye 1.200.000 4.232.573 3.032.573
Emisyon primi 21.670 299.999 278.329
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Yasal yedekler 54.110 137.214 83.104
Olaganustu yedek 255.893 463.487 207.594
1.531.673 5.133.273 3.601.600

NOT 27 —KAR YEDEKLERI

Kanuni mali tablolarda yasal yedekler disinda, birikmis karlar, asagida belirtilen yasal yedek sartina
tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.

Yasal yedekler, TTK’da 6ngoruldigi sekli ile birinci ve ikinci yedeklerden olusur. TTK, birinci yasal
yedegin, toplam yedek Holding'in 6denmis sermayesinin %20’ sine erisene kadar kanuni kardan %5
oraminda ayrilmasint 6ngorir. ikinci yasal yedek ise, Gdenmis sermayenin %5'ini asan tim nakit kar
dagitimlar1 Gzerinden %10 oraminda ayrilir, ancak Holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. TTK
hikimleri cercevesinde yasal yedekler, sadece zararlar1 netlestirmek icin kullanilabilmekte ve 6denmis
sermayenin %50’ sini asmadikca diger amaglarla kullamlamamaktadir.

Temettl dagitimi Holding tarafindan, Esas Sozlesmesi’ nde bdlirtildigi Uzere, vergilerin distlmesi ve
yasal yedeklerin ayrilmasindan sonra Turk Lirasi olarak yapilmaktadir. Esas Sozlesme geregince,
vergilerin dustlmesi, yasal yedeklerin ayrilmasi ve birinci temettinin dustlmesinden sonra kalan
dagitilabilir karin %4’ e kadar1 Y 6netim Kurulu tGyeerine, %3’ U kadar: intifa senedi sahiplerine ve %3’ U
kadar1 Vaksa'ya dagitilabilir.

Hissderi IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettil sartlarina asagidaki sekilde
tabidir:

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak lzere Seri:X1 No0:25 sayili teblig uyarinca UFRS ye
uygun olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan karlar dikkate alinmak Uzere,
dagitilabilir karin en az %30'u oraminda kar dagitimu zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim sirketlerin
gend kurullarimn alacag: karara bagli olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %30 undan asag:
olmamak Uzere beddsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda beddsiz hisse senedi
dagitiimas: suretiyle gergeklestirilebilecektir. Konsolide mali tablolarda, konsolide kara dahil olan ama
gene kurulunda heniiz kar dagitimi karari almayan baglh ortaklik, misterek yonetime tabi ortaklik ve
istiraklerin kar tutarlari, ana ortakligin kar dagitimunda dikkate alinmaz.

Seri X1 No:25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore duizdtilen ilk mali tablo dizenlenmesi sonucunda
ozsermaye kalemlerinden “ Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozd Yedekler ve
Olaganustii Yedek kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
duzdtilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu icinde “6zsermaye enflasyon dizdtmesi farklart”
hesabinda yer verilir.

TUm 6zsermaye kalemlerine iligkin “ 6zsermaye enflasyon diizdtmesi farklar1” sadece beddsiz sermaye
artirimi veya zarar mahsubunda, olagantistll yedeklerin kayitl degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim;
nakit kar dagitim ya da zarar mahsubunda kullarilabilecektir.

Yukaridaki hususa gére Holding'in Seri X1 No:25 sayili Teblig’ e gore kar dagitinunda baz alinacak
Ozsermaye tablosu asagidaki gibidir:
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NOT 27 —KAR YEDEKLERI (Devam)

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Sermaye 1.200.000 1.200.000
Emisyon primi 21.670 21.670
Yasal yedekler 54.110 54.110
OlaganUstl yedek 255.893 255.893
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklar 3.601.600 3.601.600
Net donem kari 191.125 724.132
Gecmis yillar karlart 1.376.445 637.473
Kar dagitimina esas olan toplam 6zser maye 6.700.843 6.494.878
Y abanci para ¢evrim farklar (319.399) (307.744)
Makul deger yedegi 13.781 2.583
Konsolide mali tablolara gor e toplam 6zser maye 6.395.225 6.189.717
NOT 28 - GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Gecmis Yillar Karlari 1.376.445 637.473

NOT 29 - YABANCI PARA POZiISYONU

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yukumldlklerin, konsolidasyon diizdtmeeri 6ncesinde, kayitl degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Varliklar 20.781.891 21.497.809
Y Ukuml Gl Ukler (21.311.770) (21.803.444)
Net yabanci para pozisyonu (529.879) (305.635)
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NOT 29 - YABANCI PARA POZiSYONU(Devam)

31 Mart 2005

ABD Dolari EUR GBP Diger Toplam
Kasa ve banka 1.113.488 1.345.147 207.356 27.234  2.693.225
Alim-satim amagli finansal varliklar 2.795.418 199.136 - - 2.994.554
Tlrev araglar 17.163 1.419 14.175 - 32.757
T.C. Merkez Bankas: hesah 323.696 831.601 - - 1.155.297
Isletme kaynakl1 krediler ve alacaklar  10.455.838 1.679.917 63.892 1.805 12.201.452
Y atirnm amagli finansal varliklar 321.499 509.102 128.261 22.980 981.842
Ticari alacaklar 77.318 312.410 106.765 9.682 506.175
Diger varliklar 113.383 86.336 15.947 923 216.589
Y abanci para cinsinden
toplam finansal var liklar 15.217.803 4.965.068 536.396 62.624 20.781.891
Alinan fonlar, krediler
ve ihrag edilen bor¢lanma senetleri 4.854.295 1.136.797 13.682 8434  6.013.208
Mevduat 7.376.088 6.367.520 620.120 160.116 14.523.844
Tlrev araglar 1.480 9 19.618 - 21.107
Ticari borclar 120.949 196.208 64.083 15.640 396.880
Diger yukiml Ul tkler 204.838 87.312 53.740 10.841 356.731
Y abanci para cinsinden
toplam finansal yokamlalakler 12.557.650 7.787.846 771.243 195.031 21.311.770
Net bilango pozisyonu 2.660.153 (2.822.778) (234.847) (132.407) (529.879)
31 Aralik 2004
ABD Dolari EUR GBP Diger Toplam
Kasa ve banka 1.236.827 1.356.951 345.341 70.033  3.009.152
Alim-satim amagli finansal varliklar 3.558.869 205.414 - - 3.764.283
Tlrev araglar 200.038 464.030 128.533 23.407 816.008
T.C. Merkez Bankas: hesah 380.032 848.433 - - 1.228.465
Isletme kaynakl1 krediler ve alacaklar 10.156.390 1.580.006 54.046 1736 11.792.178
Y atirim amagli finansal varliklar 12 199.816 40.382 24 240.234
Ticari alacaklar 173.403 338.705 60.178 6.657 578.943
Diger varliklar 22.365 17.777 26.380 2.024 68.546
Y abanci para cinsinden
toplam finansal var liklar 15.727.936 5.011.132 654.860 103.881 21.497.809
Alinan fonlar, krediler ve
ihrag edilen borclanma senetleri 5.228.417 1.041.618 17.450 9.117  6.296.602
Mevduat 7.805.610 6.199.930 579.433 163.827 14.748.800
Tlrev araglar 5 2.177 35.133 19 37.334
Ticari borclar 82.230 264.729 47.555 33.658 428.172
Diger yukimltlGkler 196.389 67.414 24.682 4,051 292.536
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Y abana para cinsinden
toplam finansal var liklar 13.312.651 7.575.868 704.253 210.672 21.803.444

Net bilango pozisyonu 2.415.285  (2.564.736) (49.393)  (106.791)  (305.635)
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NOT 30-DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Ihracat tesvik belgesine istinaden ihracat taahhiitleri 350.316 343.844
Yatirim tegvik belgesine istinaden taahhitler 28.346 43.311
378.662 387.155

NOT 31 -KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Verilen teminat mektuplar: 1.773.861 1.722.901
Kredi mektuplar 50.307 46.893
Dovizli kabul kredileri 772.538 740.273

2.596.706 2.510.067

Borclanma senetleri ileilgili geri alim ve geri satim taahhiitleri:

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle borclanma senetleri (devlet tahvilleri, hazine
bonolar: ve eurobondlar) ileilgili geri alim ve geri satim taahhitleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralk 2004

Geri alim taahhtleri 3.344.900 2.327.537
Geri satim taahhutleri 108.818 80.194

Y abanci par a ve faiz swaplari ile vaddli doviz alim-satim sdzlesméeleri ileilgili taahhitler:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Doviz alim

TL 56.542 43.228
ABD Dolar 505.042 169.430
EUR 843.822 372.611
JPY 55.744 26.157
GBP 230.004 174.403
Diger - 1.765
1.691.154 787.594

Doviz satim
TL 54.268 43.416
ABD Dolar 1.039.222 317.239
EUR 310.464 232.966
JPY 28.689 5.675
GBP 222.707 171.226
Diger - 1.767
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NOT 31-KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER(Devam)

31 Mart 2005 31 Arahlik 2004
Doviz swap alimlar
ABD Dolar 3.122 32.331
EUR 2.191.888 2.215.093
GBP 348.126 185.142
CHF 13.808 -
Diger 25.417 -
2.582.361 2.432.566
Doviz swap satislart
ABD Dolar 2.566.400 2.245.877
GBP 3.106 -
EUR 3.120 32.331
2.572.626 2.278.208
Faiz haddi swap alimlar:
ABD Dolar 207.822 123.478
EUR 68.193 113.993
GBP 296.321 257.650
JPY 22.980 15.598
595.316
510.719
Faiz haddi swap satislari
ABD Dolar 214.474 116.953
EUR 68.193 113.993
GBP 296.321 257.650
JPY 15.320 23.398
594.308 511.994
Spot alimlar 96.413 38.657
Spot satislar 96.198 38.630
Taahhutler - Diger sirketler
Verilen teminat mektuplar 485.836 461.733
Verilen diger teminatlar 47.536 95.480
533.372 557.213
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NOT 32 -ISLETME BiRLESMELERI

Akbank, 9 Mart 2005 tarihinde % 33,99 oraminda istiraki olan Ak Uluslararasi Bankasi A.S. (Eski
adiyla BNP Ak Dresdner Bank A.S.)' nde yabanci ortaklara ait % 60 oramndaki hisseleri 98.488 YTL
bedd karsiliginda satin alarak sirketin devir yoluyla Banka ile birlestirilmesi konusunda karar almstir.
Satin alinan net varliklar ve satin alma beddlleri asagidaki gibidir;

TL

Net varliklar 205.074
Mevcut istirak tutar (81.492)
Satin alma beddi (98.488)
25.094

NOT 33 -BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Grup disindan saglanan gelirler
31 Mart 2005 31 Mart 2004

Finans 1.504.243 1.536.853
Lastik ve takviye 184.813 178.348
Otomotiv 245.909 257.538
Kimyevi Grdnler 398.275 208.956
Tekstil 86.570 86.985
Perakendecilik 249.644 189.316
Cimento 81.599 75.290
Gida 93.278 99.257
Diger 100.920 77.508

2.945.251 2.710.051
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NOT 33 -BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

b) Bolum varhklary
31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Finans 40.407.253 37.322.341

Bankacilik 39.822.752 36.794.917

Sigortacilik 584.501 527.424
Kimyevi Urlnler 1.614.443 1.504.820
Tekstil 448.501 435.763
Lastik ve takviye 752.739 690.629
Otomotiv 406.085 419.516
Gida 250.705 230.826
Perakendecilik 656.194 681.545
Cimento 488.390 486.475
Diger 1.531.490 1.487.244
Bolim var hiklary (*) 46.555.800 43.259.159
Istirakler 120.642 183.926

Bankacilik - 80.881

Diger 120.642 103.045
Bolumlerleiliskilendirilmeyen varliklar 793.083 757.183
Tenzil: bolumler arasi dizetmeer

ve siniflancirmalar (983.294) (860.723)
Konsolide mali tablolara gore

toplam var hiklar 46.486.231 43.339.545

(*)  Bolum varhiklar: gend olarak faaliyet ileilgili varliklardan olusmaktadir.
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NOT 33 -BOLUMLERE GORE RAPORL AMA (Devam)

c) Bolum yukumlalikleri

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Finans 33.668.842 30.625.522

Bankacilik 33.330.611 30.336.712

Sigortacilik 338.231 288.810
Lastik vetakviye 132.465 114.522
Otomotiv 212.333 173.216
Kimyevi Urinler 332.873 327.163
Tekstil 80.308 50.597
Gida 64.474 59.952
Perakendecilik 193.433 197.679
Cimento 109.764 54.662
Diger 217.805 170.857
BolUm yakamlultkleri (*) 35.012.297 31.774.170
Bolumlerleiliskilendirilmeyen yukumldlGkler 1.193.785 1.114.560
Tenzil: bolumler arasi dizeltmeer

ve siniflanchrmalar (746.712) (432.726)
Konsolide mali tablolara gore

toplam yukumlaltkler 35.459.370 32.456.004

(*) Bolum yukumlultkleri gend olarak faaliyetle ilgili yukumltlUkleri icermekte, vergi ve tahsis
edilemeyen kredi gibi yukimlUlUkleri icermemektedir.
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NOT 33 -BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)
d) 10cak - 31 Mart 2005 hesap dénemine ait bélim analizi

Finans

Lastik ve Kimyevi Toplam Bolimler arasi

takviye Otomotiv Tekstil ardnler Cimento Perakendecilik Guda Bankacihik Sigortacihik finans Diger dizeltme Toplam
Grup disindan saglanan gelirler 184.813 245.909 86.570 398.275 81.599 249.644 93.278 1.349.880 154.363 1.504.243 100.920 - 2.945.251
Bolumler aras gelirler 1.174 10 8 10.553 4 613 1.375 7.200 742 7.942 47.122 (68.801) -
Toplam gelirler 185.987 245.919 86.578 408.828 81.603 250.257 94.653 1.357.080 155.105 1.512.185 148.042 (68.801) 2.945.251
B6lUm sonucu 23.703 11.242 4.582 2.282 16.804 8.044 (5.530) 528.095 5.918 534.013 (8.843) N 586.297
Bolumlerle iliskilendirilmeyen

diger faaliyet giderleri (11.956)
Toplam 574.341
1 Ocak - 31 Mart 2004 hesap dénemine ait bélim analizi
Finans

Lastik ve Kimyevi Toplam Bolimler arasi

takviye Otomotiv Tekstil ardnler Cimento Perakendecilik Guda Bankacihik Sigortacilik finans Diger dizeltme Toplam
Grup disindan saglanan gelirler 178.348 257.538 86.985 208.956 75.290 189.316 99.257 1.385.204 151.649 1.536.853 77.508 - 2.710.051
Bolumler aras gelirler 341 59 57 1.557 2 757 1.155 5518 1.409 6.927 36.258 (47.113) -
Toplam gelirler 178.689 257.597 87.042 210.513 75.292 190.073 100.412 1.390.722 153.058 1.543.780 113.766 (47.113) 2.710.051
BolUm sonucu 24.285 28.523 (316) (8.812) 5.061 (2.946) 2.696 691.607 18.499 710.106 (11.958) - 746.639
Bolumlerle iliskilendirilmeyen

diger faaliyet giderleri (10.067)

Toplam 736.572

59



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tuterlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tirk Liras (“YTL") olarak belirtilmistir. Y TL digindaki parabirimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir.)

NOT 33 -BOLUMLERE GORE RAPORL AMA (Devamu)

€) Faaliyet sonuclari

i) Bankacilik
31 Mart 2005 31 Mart 2004

Isletme kaynakl1 kredilerden faiz geliri 829.678 831.767
Alim-satim ve yatirim amagh finansal varliklardan faiz geliri 252.463 214.968
Diger bankalardaki mevduatlardan faiz geliri 30.536 53.777
Komisyon gdliri 199.950 151.501
Menkul kiymet alim-satim kazanci 30.309 132.931
Diger faiz gdiri 6.944 260
Toplam faaliyet gdiri 1.349.880 1.385.204
Tenzil: komisyon geliri ve menkul kiymet

alim-satim kazanci (230.258) (284.432)
Toplam faiz gdliri 1.119.622 1.100.772
Faiz gideri (483.730) (466.010)
Faiz gdiri-net 635.892 634.762
Faaliyet giderleri
Faiz gideri (483.730) (466.010)
Doviz alim-satim kari-net (23.840) 30.959
Esas faaliyet gideri (245.544) (219.562)
Komisyon gideri (54.552) (54.053)
Kredi karsiliklar: (45.812) 8.398
Diger faaliyet gdliri net 31.693 6.671
Toplam faaliyet gideri (821.785) (693.597)
Ilave: faiz gideri 483.730 466.010
Ilave: komisyon gdliri ve menkul kiymet

alim-satim kazanci 230.258 284.432
Bo6lum sonucu 528.095 691.607

60



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI

TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tuterlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tirk Liras (“YTL") olarak belirtilmistir. Y TL digindaki parabirimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak

belirtilmistir.)

NOT 33 -BOLUMLERE GORE RAPORL AMA (Devamu)

i) Sigortacilik

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Alinan primler 154.363 151.649
Reastirorlere verilen primler (86.530) (92.210)
Cari rizikolar karsiligindaki degisim-net (6.678) (8.934)
Prim gdlirleri-net 61.155 50.505
Odenen tazminatlar (79.593) (77.394)
Odenen tazminatlar reasiirans pay: 39.506 43.822
Muallak hasar karsiligindaki degisim (1.483) 3.195
Gerceklesmis hasarlar-net (41.570) (30.377)
Hayat matematik karsiligindaki degisim-net (4.331) (4.935)
Odenen komisyon-net (4.346) (1.334)
Diger teknik gelirler-net 4.162 -
Teknik kar 15.070 13.859
Gend yOnetim giderleri (11.356) (10.631)
Diger faaliyet gdirleri net 2.204 15.271
B6lUm sonucu 5.918 18.499
i) Finans dis1 bolimler
Net satiglar 1.441.008 1.173.198
Satiglarin maliyeti (1.201.317) (965.198)
Brit kar 239.691 208.000
Gend yonetim giderleri (201.905) (176.984)
Diger giderler net 2542 (4.550)
B6lum sonucu 40.328 26.466
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NOT 33 -BOLUMLERE GORE RAPORL AMA (Devamu)

f) MUsterek yonetime tabi ortakhklardaki pay

Not 3'te bdirtildigi gibi konsolide mali tablolarda oransal konsolidasyon yontemi kullamlarak
konsolide edilmis olan MUsterek Yonetime Tabi Ortakliklara ait toplam donen varliklar, duran
varliklar, kisa vaddi yukumlulukler, uzun vaddi yakumlulukler, gelir ve giderler asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Bilanco
Donen varliklar 451.000 471.132
Duran varliklar 1.155.055 1.144.068
Toplam var hklar 1.606.055 1.615.200
Kisa vaddi yukimltlikler 337.345 430.796
Uzun vaddi yukiomltltkler 231.304 101.827
Toplam yukumlultkler 568.649 532.623
Anaortaklik dist pay 30.373 29.340
Ozsermaye 1.007.033 1.053.237
Toplam yukamldlikler, ana ortakhk disi pay ve 6zser maye 1.606.055 1.615.200

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Gelir tablosu
Faaliyet sonucu 24.709 13.804
Finansman gdliri - net 1.217 9.694
Net parasal pozisyon kazanci - 13.793
Vergi ve ana ortaklik dis1 pay 6nces kar 25.926 37.291
Vergi (4.181) 5.757
Ana ortaklik dig1 pay oncesi kar 21.745 43.048
Ana ortaklik dis1 pay (752) (2.185)
Net kar 20.993 40.863
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NOT 33 -BOLUMLERE GORE RAPORL AMA (Devamu)

g) Amortisman gideri, serefiyeitfa payr, maddi duran varhiklar deger dusukltgu, diger nakit olmayan giderler ve yatirim harcamalari

31 Mart 2005
Finans Lastik ve Kimyevi
Bankacilik Sigorta takviye  Otomotiv Tekstil Urinler Cimento Gida Perakende  Diger Toplam
Amortisman ve itfa paylar 27.472 1.201 10.225 1.753 8.650 17.552 11.335 2914 9502 21.693 112.297
Negatif serefiye geliri (25.094) - - - - - - - - - (25.094)
Diger nakdi olmayan giderler ~ 100.986 12.781 3.775 15.610 3.187 20.581 1.201 3.294 30.953 12.651 205.019
103.364 13.982 14.000 17.363 11.837 38.133 12.536 6.208 40.455 34.344 292.222
Y atinnm harcamalari 6.074 1.356 17.788 10.004 14.336 16.237 8.890 4.611 8254  9.037 96.587
31 Mart 2004
Finans Lastik ve Kimyevi
Bankacilik Sigorta takviye  Otomotiv Tekstil Urianler Cimento Gida Perakende Diger Toplam
Amortisman ve itfa paylar 28.116 1.145 11.603 2.250 9.951 14.583 11.332 2.369 7.422 15.276 104.047
Serefiye itfa payr - - 370 - - 938 - - 26 3.646
4.980
Diger nakdi olmayan giderler  56.340 10.764 17.856 10.027  3.379 9.015 3.162 2.600 24.816 2.910 140.869
84.456 11.909 29.829 12.277 13.330 24.536 14.494 4.969 32.264 21.832 249.896
Y atinnm harcamalari 4.176 513 8.727 2.905 1.149 9.182 2.236 5934.131 15.238
48.850
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NOT 34 - BiLANGO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a) Holding'in, % 40 oramnda misterek yonetime tabi ortakligi olan Carrefoursa Carrefour Sabanc
Ticaret Merkezi A.S. ile Fiba Holding A.S., Finans Gayrimenkul Gdistirme insaat ve Yatinm A.S.
ve Finans Finansal Kiralama A.S. arasinda Gima Gida ve Ihtiyag Maddderi T.A.S. (Gima)
hissderinin satis1 hususunda 3 Mayis 2005 tarihinde bir “Hisse Alim ve Satim Sozlesmes”
imzalanmustir.

Bu sizlesme cercevesinde,

i) Fiba Holding A.S. sahibi oldugu sermayenin % 10’ una tekabll eden 10.000.000.000.000 TL
nominal degerde 10.000.000.000 adet Borsa’da dolasimda bulunmayan Gima hissesini
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S.’ye 20.000.000 ABD dolar1 beddlle araci
kurum kullanmaksizin 3 Mayis 2005 tarihinde devredecektir.

i) Gima sermayesinin % 50,178’ ine tekabul eden 50.178.632.000 adet hisse Fiba grup sirketleri
tarafindan toplam 100.357.264 ABD dolar1 bedele Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret
Merkezi A.S.’ne devredilecek olup, devir isleminin gerceklesmes cesitli  6nkosullarin
tamamlanmasi ve gerekli izinlerin alinmasina baglidir.

100.357.264 ABD dolarlik bedd sirketin 31 Aralik 2004 tarihli mali tablolar1 esas alinarak
hesaplanmistir. Satis beddi, yapilacak mali ve hukuki incedleme sonucu dikkate alinmak sureti
ile hisse devir tarihinde (kapars tarihinde) kesinlesecektir.

b) Holding'in %100 istiraki olan Hollanda da kurulu Sabanci Industrial Nylon Yarn and Tire Cord
Fabric B.V. (Sabanct B.V.) 13 Mayis 2005 tarihinde Acordis/Diolen’e ait %90.32 oramindaki
Companhia Bahiana de Fibras (COBAFI) hissderini 19 Milyon ABD Dolar karsiliginda satin
almgtir.

COBAFI, Giney Amerika piyasasinda DSP/HMLS-polyester endistriyel iplik ve kord bezi
Uretiminde lider konumdadir. S6zkonusu satinalma islemi sonucunda Sabanci B.V. COBAFI’ ye ait
tum kontrol hissderine sahip olacaktir.

COBAFI 1978 yihinda Salvador do Bahia — Brezilya'da kurulmustur. DSP/HMLS-polyester
endustriyd iplik Uretimine 1984 yilinda Camagcari’ deki Uretim tesisinde baglayan COBAFI’ nin yillik
Uretim kapasitesi 18.000 ton ve yillik satis cirosu 50 Milyon ABD Dolari’ dir. Tesiste ¢alisan Kisi
sayisi ise 330" dur.

¢) Holding Y 6netim Kurulu' nun 14 Nisan 2005 tarihinde yapmis bulundugu toplantida;
Holding portfoylinde bulunan %24 nispetindeki 24.000.000 ingiliz Sterlini degerli, Sabanci Bank
PLC hissderinin tamamimin 27.389.040 GBP beddle Akbank T.A.S.'ne satiimasina, satistan
dogacak karin sermayeye eklenmesine karar verildi.

Satis islemi 14 Nisan 2005 tarihinde gerceklesmis olup hisse beddi tahsil edilmistir.

Sabanci Bank PLC'nin hisse degeri; DRT Kurumsal Finansman Damsmanlik Hizmetleri A.S.
(member of Deoitte Touche Tohmatsu) tarafindan net aktif degeri tespit yonetimine gore
beirlenmistir.Satistan dogan 7.392 YTL kar sermayeye eklenecektir.

NOT 35— DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur. (2004:Y oktur)
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NOT 36 - ESASFAALIYET GELIRLERI

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Finans 1.504.243 1.536.853
Finans Dis1 1.441.008 1.173.198
2.945.251 2.710.051
NOT 37 —FAALIYET GIDERLERI
31 Mart 2005 31 Mart 2004
Gend Y onetim Giderleri 479.747 353.097
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 104.252 70.581
Arastirmave Gdistirme Giderleri 5.126 4.464
589.125 428.142
NOT 38 —DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
31 Mart 2005 31 Mart 2004
Diger Gelirler :
Faiz gdiri 20.741 18.694
Kur fark: gdiri 21.704 52.362
Vaddi satis faiz gdiri 3.742 2.236
Diger finansman gdlirleri 1.647 1.976
Negatif serefiye 25.094 -
Diger faaliyet gdirleri — net 20.579 26.487
Diger faaliyetlerden gelirler 93.507 101.755
Diger Giderler :
Sabit kiymet satis zarari 1.667 2.084
Karsilik giderleri 239 1.367
Atil donem giderleri 3.164 5.643
Diger faaliyetlerden giderler 5.070 9.094
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NOT 39— FINANSMAN GIiDERLERIi

31 Mart 2005 31 Mart 2004

Faiz gideri 13.112 6.033
Kur fark: gideri 10.386 10.692
Vaddi aim faiz gideri 819 1.086
Diger finansman gideri 7.405 7.902
Finansman giderleri 31.722 25.713

Finansman gelirleri bankacilik disindaki endstriyel boltimler ileilgilidir.

NOT 40— NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI

Net Parasal Pozisyon kari/zarari, parasal olmayan bilango kalemlerinin, Gzsermayenin ve gdlir
tablosunun diizetme islemine tabi tutulmasi sonucunda aktif ve pasif kalemlerinin arasinda ortaya ¢ikan
fark olarak hesaplanmistir. Ancak 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren mali tablolarin enflasyona gore
dizetilmesine son verildiginden 1 Ocak 2005 — 31 Mart 2005 donemi icin parasal pozisyon kari/zarari
hesaplanmamustir. (31 Mart 2004: 279.207 YTL)

NOT 41 -VERGILER

31 Mart 2005 ve 2004 tarihinde sona eren Ucer aylik ara dénemlere ait ara dénem gelir tablosunda yer
aan:

31 Mart 2005 31 Mart 2004
Odenecek kurumlar vergisi ve gdlir vergisi 191.819 182.659
Parasal kazang - 4.026
Cari yil vergi gideri 191.819 186.685
Stopaj - 383
Ertelenen vergi (gideri)/gdiri (19.060) 10.490
Vergi gideri 172.759 197.558
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NOT 42 —HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gdir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili yil iginde ¢ikarilmus hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdltinmesi ile tespit edilir.

31 Mart 2005 31 Mart 2004

Hisse basina kazang (tam YTL olarak)

- adi hisse senedi ('000) 0,150 0,123
- intifa senetleri 60.675 49.746
1.000 TL nominal beddli hisse senetlerinin
agirhikl ortalama adedi
- adi hisse senetleri 1.200.000.000.000 1.200.000.000.000
- intifa senetleri 189 189

Turkiye de sirketler, sermayeerini hissedarlarina birikmis karlardan ve 1 Ocak 2004 tarihinden 6nce
olusmus olan yeniden degerleme fonundan dagittiklar: beddsiz hisse (“Beddsiz Hissder™) yolu ile
arttirabilirler. Bu tip beddsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazan¢ hesaplamalarinda ihrag edilmis
hisse gibi degerlendirilir. Buna gore bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse adedi, hisse
senedi dagitimlarimin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur. ihrag edilmis hisse
senetlerinin adedinin bilango tarihinden sonra ancak mali tablolarin hazirlanmis oldugu tarihten dnce
beddsiz hisse senedi dagitilmasi sebebiyle artmasi durumunda hisse basina kazang hesaplamasi toplam
yeni hisse senedi dikkate alinarak yapilmaktadir. 31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle
ihrac edilen bedelsiz hisse senetleri asagida sunulmustur:
Sermayeye transfer edilen tutarlaraistinaden
ihrac edilen bedelsiz hisse senedi adedi

Birikmis Yeniden
karlar degerleme fonu Toplam
31 Mart 2005 - - -
31 Aralik 2004 181.432.124.000 18.567.876.000  200.000.000.000

Sunulan donemler icin her bir hisse senedine isabet eden kazang asagidaki gibidir:

intifa Adi hisse
Senetleri Senetleri Toplam
31 Mart 2005 11.467 179.658 191.125
31 Mart 2004 9.402 147.298 156.700

Hisse basina esas ve nispi kazang arasinda sunulan dénemler icin herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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NOT 43 —NAKIT AKIM TABLOSU

Notlar 31Mart 2005 31 Mart 2004
Vergi ve anaortaklik disi pay 6nces kar 608.040 532.712
Isletme faaliyetlerinden gaglanan net nakitin vergi ve ana ortaklik
dis1 pay oncesi kar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Amortisman veitfa paylar: 112.297 109.027
Kredi risk karsiliklar: 49.082 (11.011
Sigorta teknik karsilig 12.491 10.67:
Kidem tazminati karsilig 9.270 9.663
Turev araglarin makul geger degisikligi 190.831 148.588
Tahakkuk etmemis komisyon gelirleri 10.228 38.900
Istirak kazanct 38.916 25.790
Kredi risk karsiliklar: enflasyon etkis - 16.438
Isletme dis1 faaliyetlerin enflasyon etkis - 55.360
Y abanct para cevrim farklar: (8.479 (48.974
Negatif serefiye geliri (25.094 -
Diger 8.50 (16.578)
isletme var hk ve yiikimlluklerindeki degisiklik éncesi
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim 907.796 647.612
isletme var hk ve yiikiimliliklerindeki degisiklikler
Ticari alacaklardaki artis 48.252 534.727
Iliskili taraflardan alacaklardaki artis 11.707 39.274
Stoklardaki azal 15.675 3.33
Diger donen varliklardaki arty (145.558 56.857
Uzun vaddli ticari alacaklardafd artis (23.209 2937
Uzun vadei diger duran varliklardaki artis 6.286 (306
Ticari bor¢lardaki azalis 9.63 (1.828
Iliskili taraflara olan borclardaki artis 3.631 8.30
Sigortateknik karsiliklarindaki azalis (3.839 (8.332
Diger kisavaddi yukumllikleri ndef_q arti 36.36! 329.02
Diger uzun vaddi yukumldlUklerdeki azalis 15.645 (29.524)
Bankacilik bélimiindeki isletme var ik ve yukimldliklerindeki degisiklikler
Alim-satim amagli ve yatirim amagli finansal varlik satist (1.004.753 3.350.893
Isletme kaynaklr al lardaki artis 680.154 (563.280;
Mevduatlardaki azalis .986.09 (3.277.697
T.C. Merkez Bankas: hesabinda azals o (1.517.981) 299.274
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan enflasyon etkis - 67.688
(356.056) 93.760
Odenen vergi (167.195 (348.928;
Odenen kidem tazminati 8.258 (8.037
Tahs| edilen/ (6denen) faiz (bankacilik digt bdlumler)-net (40.932 12.364
isletme faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit 335.655 396.771
Y atirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimu:
Y atirim harcamalari (96.587) (48.850)
Satilmaya hazir finansal varlik
alimi (bankacilik dist bolimler) 264.240 42.356
Bagl ortaklik iktisabi 88.391 -
Maddi duran varlik satisindan saglanan nakit 12.87 26.072
Alinan temettiler 21.330 29.165
Y atinim faaliyetl erinden kaynaklanan enflasyon etkis - (5.984)
Y atwrim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (215.009) 42.759
Finansman faaliyetlerinden saglanan nakit akimi:
Alinan fonlar, krediler veihrag edilen borg senetlerinde azalis 359.454 (435.592)
Uzun vaddi alinan fonlar, krediler ve
_ihrac edilen bor¢ senetlerinde azal1s (658.035) (315.873
Odenen temettl - (705
Anaortaklik disina 6denen temettl (316.214) (271.368
Anaortaklik disina ait sermaye artist . - 115
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan enflasyon etkis - 93.25
Finansman faaliyetlerinde (kullamlan)/saglanan net nakit (614.795) (930.397)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / artis (494.449) (490.867)
Nakit ve nakit benzerlerinden kaynaklanan enflasyon etkis - (116.629)
Dénem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 3.179.170 2.693.698
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 2.684.721 2.086.202

Ekte yer alan notlar, bu konsolide mali tablolarin ayrilmaz bir pargasin tegkil eder.

NOT 44 -TUREV ARACLAR
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M akul deger
Varhk Y ukumlultk
31 Mart 2005
Alim-satim amach tirev araclar
Dévize dayah tirev araclar
Dovize dayali vaddi islem sozlesme eri 15.538 20.521
Doviz swaplar 20.078 2.961
Toplam tezgah Ustl piyasa tirev araglar 35.616 23.482
Toplam alim-satim amagh tirev araglar 35.616 23.482
M akul deger
Varhk Y ukumlultk
31 Aralik 2004
Alim-satim amach tirev araclar
Dévize dayah tirev araglar
Dovize dayali vaddi islem s6zlesme eri 31.313 36.727
Doviz swaplar 210.075 1.705
Toplam tezgah Usti piyasa turev araglari 241.388 38.432
Toplam alim-satim amagh tirev araglar 241.388 38.432

NOT 45 - ISLETME KAYNAKLI KREDILER

70



HACI OMER SABANCI HOLDING A S.

31 MART 2005 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME AIT MALI
TABLOLARA ILISKIN NOTLAR

(Tuterlar, aksi belirtilmedikge bin Yeni Tirk Liras (“YTL") olarak belirtilmistir. Y TL digindaki parabirimleri, aksi belirtilmedikge bin olarak
belirtilmistir.)

a) M Usterilere verilen kredi ve avanslar
31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Tuketici kredileri ve kredi karti alacaklar 4.539.503 3.889.216
Proje finansmar ileilgili krediler 1.637.518 1.593.208
Gida, toptan ve perakende ticaret 1.372.114 1.482.886
Mali kuruluslar 1.387.415 1.415.864
Kuguk olgekli isletmeler 993.450 851.499
Otomotiv 557.450 610.147
Madencilik 408.420 387.503
Kimya 441.892 349.277
Tekstil 323.645 282.329
Telekomunikasyon 186.888 247.748
Ingaat 226.000 174.655
Tarim ve ormancilik 115.618 101.530
Saglik ve sosyal servisler 105.324 91.408
Elektronik 114.312 63.525
Turizm 63.563 50.460
Diger Uretim sektorleri 741.654 733.370
Digerleri 857.394 789.237
Toplam 14.072.160 13.113.862
Takipteki krediler 249.801 204.119
M Usterilere verilen kredi ve avandar toplam 14.321.961 13.317.981
Faiz tahakkuku 217.665 197.818
Kredi risk karsiligi (385.710) (336.628)
MUsterilere verilen krediler ve avandar-net 14.153.916 13.179.171

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle misterilere verilen kredi ve avanslarin vade analizi
asagida sunulmustur:
31 Mart 2005 31 Aralik 2004

3 aya kadar 6.671.996 5.939.749
3ilel12 ay arasi 4.167.391 3.856.279
Cari 10.839.387 9.796.028
lile5yil arasi 3.239.682 3.333.959
5 yildan fazla 74.847 49.184
Cari olmayan 3.314.529 3.383.143

14.153.916 13.179.171
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NOT 45 -ISLETME KAYNAKLI KREDILER (Devam)

31 Mart 2005 ve 31 Aralik 2004 tarihleri itibariyle misterilere verilen krediler ve avandarin

sbzlesmelerde yer alan yeniden fiyatlama yapisi asagidaki gibidir:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
3 aya kadar 8.678.296 7.830.599
3ile12 ay arasi 4.390.576 4.213.878
lile5yil arasi 1.043.332 1.122.165
5 yildan fazla 41.712 12.529
14.153.916 13.179.171

Kredi risk karsiligimn hareket tablosu asagida sunulmustur:
31 Mart 2005 31 Mart 2004
1 Ocak bakiyesi 336.628 264.813
Brit karsiliklar 65.695 23.320
Tahsilatlar (22.670) (14.049)
Mali tablolardan c¢ikarilanlar (1.515) (2.613)
Net kredi risk karsilig 41.510 6.658
Net ilave karsilik 7.572 (17.669)
Parasal kazang - (16.438)
385.710 237.364

b) Menkul krymetler

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
Y abanci para cinsinden devlet tahvilleri 5.063.029 4.835.976
Devlet tahvilleri 3.316.483 3.522.103
Y abanci paraya endeksli devlet tahvilleri 927.209 936.151
Hazine bonolar 73.770 419.170
9.380.491 9.713.400
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NOT 45 - ISLETME KAYNAKLI KREDILER (Devami)

Bnkacilik sektdrindeki isletme kaynakli krediler icin sdzlesmede yer alan vade tarihlerine kalan siire:

31 Mart 2005 31 Aralk 2004

3 aya kadar 1.391.476 54.980
3ile12 ay arasi 2.800.076 3.236.582
Cari 4.191.552 3.291.562
lile5yil arasi 5.188.939 6.421.838
Cari olmayan 5.188.939 6.421.838
9.380.491 9.713.400

Bankacilik sektériindeki isletme kaynakli krediler icin stzlesme ile bdirlenen yeniden fiyatlama tarihine
kalan siire:

31 Mart 2005 31 Aralik 2004
3 aya kadar 4.688.170 2.470.961
3ile12 ay arasi 3.383.678 5.030.802
lile5yil arasi 1.308.643 2.211.637
9.380.491 9.713.400

NOT 46 —MEVDUAT

31 Mart 2005 31 Aralik 2004

Vadesiz Vaddli Toplam Vadesiz Vaddli Toplam

Tasarruf mevduati 2.153.697 13.777.094 15.930.791 2.486.801 12.953.738  15.440.539
Ticari kuruluslar 991.185  3.069.488  4.060.673 1.017.665 2.693.473 3.711.138
Bankalar arasi 71425 2.327.390 2.398.815 59.123 1.848.159 1.907.282
Repo islemlerinden

saglanan fonlar 3.664.459  3.664.459 - 2311.218 2.311.218
Diger 223.123 294.364 517.487 140.260 33.996 174.256

3439430 23.132.795 26.572.225 3.703.849 19.840.584  23.544.433

NOT 47 — MALI TABLOLARIN ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIGER HUSUSLAR

Yoktur. (31 Aralik 2004: Y oktur)
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