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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER I ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“T)olarak belirtilmitir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin

olarak belirtilmitir.)

Bagimsiz Bgimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmi
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 62.462.530 54.840.479
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.493.275 4.962.185
Finansal Yatirimlar
- Alim Satim Amach 5.a 2.148.255 851.346
- Satilmaya Hazir 5b 2.686.036 9.402.429
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 5.c 160.413 19609.
Turev Araglar 18 307.270 344.803
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Hesabi 10.843.63 5.283.817
Ticari Alacaklar 1.449.055 1.096.000
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 19 35.888 29.241.185
Stoklar 1.395.137 969.689
Diger Alacaklar 7 734.085 492.046
Diger Donen Varliklar 13 1.338.486 663.124
62.441.729 54.336.584
Satg Amaclyla Elde Tutulan Varhklar 15 20.801 503.895
Duran Varliklar 77.665.993 75.219.405
Ticari Alacaklar 31.607 31.654
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 19 33.072 28.784.892
Turev Araglar 18 184.045 130.424
Finansal Yatirimlar
- Satilmaya Hazir 5b 31.330.886 33.699.788
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 5.c 4.708.313 4.0%85
Ozkaynak Yéntemiyle Deerlenen Yatirimlar 8 209.503 299.803
Yatirrm Amagl Gayrimenkuller 154.084 151.525
Maddi Duran Varliklar 9 5.192.181 4.865.088
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.254.589 1.074.70
Serefiye 11 725.108 725.227
Ertelenmg Vergi Varliklari 17 503.365 458.200
Diger Alacaklar 7 163.941 144511
Diger Duran Varliklar 13 135.926 67.534
Toplam Varliklar 140.128.523 130.059.884

Bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar yagmmiak Gizere Yonetim Kurulu'nun 258stos 2011 tarihli toplantisinda
onaylanmg ve Yonetim Kurulu adina, Yonetim Kurulu Uyesi ve @EZafer Kurtul ve Biitge Muhasebe ve Konsolidasyon

Bolim Bgkani Cezmi Kurtulg tarafindan imzalanrtir.

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dywaz parcasini okturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER I ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin

olarak belirtilmitir.)

Bagimsiz Bgimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmi
Dipnot 30 Haziran 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlultkler 104.605.895 95.253.466
Finansal Borclar 6 10.710.165 7.746.903
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari 6 1.589.432 870.645
Ticari Borglar 1.316.842 1.195.192
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borclar 20 86.762.3 81.401.882
Turev Araglar 18 386.153 206.608
Donem Kari Vergi YUukumlulgi 17 121.464 328.520
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler ve Borg
Karsiliklari 13 1.274.396 1.046.241
Diger Borclar 7 2.456.071 2.128.355
104.605.895 94.924.346
Sats Amaciyla Elde Tutulan
Varliklaralligkin Yukamlilikler 15 - 329.120
Uzun Vadeli Yukumlulukler 10.871.874 10.160.266
Finansal Borclar 6 7.890.645 7.234.739
Ticari Borglar 3.057 2.845
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 20 1.858.67 1.590.837
Turev Araclar 18 361.958 600.629
Kidem Tazminati Kauli g 140.755 120.809
Ertelenmg Vergi Yukimlalizi 17 394.298 405.079
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler ve Borg
Karsihiklari 13 137.209 131.869
Diger Borclar 7 86.274 73.459
OZKAYNAKLAR 24.650.754 24.646.152
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 14 13.425.948 13.069.186
Sermaye 14 2.040.404 2.040.404
Sermaye Duzeltmesi Farklari 14 3.426.761 3.426.761
Karsilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 14 (50.608) (21.534)
Hisse Senetledihrag Primleri 14 21.670 21.670
Deger Artis Fonlari 14 198.227 713.203
Riskten Korunma Fonlari 14 (156.482) (180.699)
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 14 428.052 392.295
Yabanci Para Cevrim Farklari 14 148.818 7.728
Net Donem Karl 14 1.104.192 1.662.836
Gecms Yillar Karlar 14 6.264.914 5.006.522
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 11.224.806 11.576.966
- Sabanci Ailesi 3.381.096 3.545.881
- Diger 7.843.710 8.031.085
Toplam Kaynaklar 140.128.523 130.059.884

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dyraz parcasini okturur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TAHHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA

DONEMLERE A iT OZET KONSOL IDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin

olarak belirtilmitir.)

Dipnot

Bagimsiz

incelemeden

Gecmi
1 Ocak -

Bgimsiz

incelemeden

Gegcmems
1 Nisan -

Yeniden

Dizenlenmg

Bgimsiz

incelemeden

Gecmi
1 Ocak -

Yeniden

Dizenlenmi
Bgimsiz
incelemeden
Gegcmemg

1 Nisan -

Referanslari 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 3{aziran 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

Satg Gelirleri (net) 4 5.087.196 2.601.063 3.704.847 964.312
Faiz, Prim, Komisyon ve @er Gelirler 4 5.634.745 2.719.470 5.779.711 2.790.0
Toplam 10.721.941 5.320.533 9.484.558 4.754.319
Satglarin Maliyeti (-) (4.108.636) (2.104.492) (3.0297) (1.589.715)
Faiz, Prim, Komisyon ve @er Giderler (-) (2.724.651) (1.408.347) (2.418.090) (1.204.670)
Toplam (6.833.287) (3.512.839) (5.421.387) (2.835)
Ticari Faaliyetlerden Brut Kar 978.560 496.571 B0 374.597
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brit Kar 2.910.094 1.311.123 3.361.621 1.585.337
BRUT KAR 3.888.654 1.807.694 4.063.171 1.959.934
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) (267.819) (137.987) (234.219) 124.580)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1.647.042) (786.475) (1.589.991) (834.953)
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) (5.404) (3.069) (5.578) (2.577
Diger Faaliyet Gelirleri 620.673 556.777 281.426 538.
Diger Faaliyet Giderleri (-) (120.928) (69.939) (6% (31.629)
FAALIYET KARI 2.468.134 1.367.001 2.449.230 1.099.713
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen

Yatirimlarin Karlarindan Paylar 8 73.523 42.703 88.791 37.094
Finansal Gelirler 16 245.255 149.108 180.911 37.985
Finansal Giderler (-) 16 (374.775) (219.696) (2a@8)% (57.370)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 2.412.137 1.339.116 2.510.292 1.117.422
Surdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri
Donem Vergi Gideri 17 (464.165) (185.379) (480.171) (187.015)
Ertelenms Vergi Geliri/(Gideri) 17 57.336 (7.207) (17.675) 22(708)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN

DONEM KARI 2.005.308 1.146.530 2.012.446 907%69
DURDURULAN FAAL IYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi

Dénem Kari/(Zarari) 15 4.035 1.102 18.745 25.346
DONEM KARI 2.009.343 1.147.632 2.031.191 933.045
DONEM KARININ DA GILIMI 2.009.343 1.147.632 2.031.191 933.045

- Kontrol Gucu Olmayan Paylar 905.151 441.017  .113.591 512.829

- Ana Ortaklik Paylari 1.104.192 706.615 910.60 420.216
Hisse baina kazang

- bin adet adi hisse senedi (TL) 5,41 3,46 04,5 2,06
Hisse baina surdirilen faaliyetlerden kazang

- bin adet adi hisse senedi (TL) 5,39 3,46 14,4 1,94

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dgraz parcasini olurur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TAHHLER iNDE SONA EREN ALTI VE
UC AYLIK ARA DONEMLERE A 1T INCELEMEDEN GECM i$ OZET

KONSOL IDE KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“T)olarak belirtiimigtir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin
olarak belirtilmitir.)

Bagimsiz Baimsiz Bgimsiz Bgimsiz
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

Gecmis Gecmems Gecmis Gecmems
Dipnot 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

Referanslari 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 3aziran 2010

DONEM KARI 2.009.343 1.147.632 2.031.191 933.045

Diger Kapsaml Gelir/(Gider):
Satilmaya hazir finansal varliklarin
net gerceklgnems piyasa gelirleri,
vergi sonrasi 17 (957.295) (95.994) 69.842 @=38).

Satilmaya hazir finansal varliklarin
gelir tablosuna transfer edilen
kazanclari,vergi sonrasi 17 (304.574) (111.487) (220.830) (74.062)

Satilmaya hazir finansal varliklarin vadeye
kadar elde tutulacak varliklara transferi
sebebiyle gelir tablosuna dahil edilen

net kazancg ve kaybi, vergi sonrasi 17 830 238 6.291 7.667
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki dgisim 17 218.888 156.412 (77.392) (40.068)
Nakit aksi riskinden korunma araglart,

vergi sonrasil 17 129.891 32.258 (15.420) (19.547

Yurtdigindaki net yatirim riskinden
korunma amacli tirev finansal varliklara
iliskin kar/(zarar), vergi sonrasi 17 (76.247) (42.211) 57.192 29.801

DIGER KAPSAMLI G iDER

(VERGI SONRASI) (988.507) (60.784) (170.317) (309.747)
TOPLAM KAPSAMLI GEL 1R 1.020.836 1.086.848 1.860.874 623.298
TOPLAM KAPSAMLI GEL iRIN

DAGILIMI 1.020.836 1.086.848 1.860.874 623.298

- Kontrol Giicti Olmayan Paylar 266.313 363.986  .026.249 330.042

- Ana Ortaklik Paylar 754.523 722.862 834.625 293.256

flisikteki dipnotlar ara donem ozet konsolide finartaslolarin ayrilmaz pargasini turur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TAHHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEMLERE A iT

OZET KONSOL iDE OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“T)olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin odd belirtilmistir.)

Kar silikli Hisse Kardan Yabanci
ftirak senetleri Deger Riskten ayrilan para Ana Kontrol guci
sermaye ihrag ary korunma  kisitlanmis cevrim Net dénem  Gecmiyillar  ortakli ga ait olmayan
Sermaye dizeltmesi (-) primleri fonlari fonlari yedekler farklar kari karlari  6zkaynaklar pa ylar Toplam

1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler ~ 1.900.000 3.426.76 - 21.670 311.064 (194.426) 371.648 (11.254) 14588 3.863.478 10.947.422  9.741.155 20.688.577
Sermaye ar§l - - - - - - - - - - 1.527 1.527
Transferler 140.404 (21.534) - - 20.647 - (8281) 1.118.964 - - -
Bagli ortaklik etkin

ortaklk payi dgisimi - - 20.130 - - (29) - 230.512 250.613 (28IB) -
Temettu * - - - - - - - - (204.042) (204.042) 8869) (573.911)
Toplam kapsamli gelir - - - (55.111) (2.854) - 5@0) 917.600 - 834.625  1.026.249 1.860.874
30 Haziran 2010

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (21.584 21.670 276.083 (197.280) 392.295  (36.293) 917.6005.008.912 11.828.618 10.148.449 21.977.067
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler ~ 2.040.404 3.426.16 (21.534) 21.670 713.203 (180.699) 392.295 7.728 .6621836 5.006.522 13.069.186 11.576.966 24.646.152
Sermaye anjl - - - - - - - - - 26.150 26.150
Transferler - - - - - 35.757 - (1.662.836) 1.67R - - -
Sirket ¢ikslari (not 15) - - - - - - - - - - (141.159) (1459)
Bagli ortakliklar

Holding hisseleri satin alimi (not 14) (2] - - - - - - (83.242) (112.316) (96.128) (20814
Bagli ortaklik etkin

ortakhk payi dgisimi (not 2.1.3) - - - - - - - - 27.118 27.118 (888) 1.280
Temetti* - - - - - - - - (312.563) (312.563) (3838) (694.061)
Toplam kapsamli gelir - - (514.976) 24.217 - 1090 1.104.192 - 754.523 266.313 1.020.836
30 Haziran 2011

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (50.6p8 21.670 198.227 (156.482) 428.052 148.818 1.1@4.19 6.264.914 13.425.948 11.224.806 24.650.754

(*) Holding tarafindan 1 TL nominal gerli hisse bgina 6denen temettii 0.15 TL'dir (30.06.2010: 0.10dirl).

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dywaz parcasini okturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 2010 TAHHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEMLERE
AIT OZET KONSOL iDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmitir.)

. Bagimsiz . Baimsiz
Incelemeden Gegngi Incelemeden Gegri
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Sirdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 2.412.137 2.510.292
Durdurulan faaliyetler vergi éncesi kari 15 5.968 20.124
isletme faaliyetlerinden sa&lanan net nakitin faaliyet kari ile
mutabakatina yonelik dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 4 245.793 216.169
Kredi risk kasiliklar 303.426 344.666
Tirev araclarin makul ger degisikli gi 87.150 320.756
Realize olmayan faiz ve kur farki gelirleri 146503 45571
Realize olmayan faiz giderleri 98.337 8.579
Kidem tazminati karli gi 26.345 21.648
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatinm amagl
gayrimenkuller dger dsukligt 4 368 83
Yabanci para ievrim farklari 128.112 12.749
Sigorta teknik kagli g1 12.605 84.727
Istirak kazanci 8 (73.523 (88.791)
Bagli ortaklik hisse sagi(kari)/zarar (210.858 -
Satilmak Uzere elde tutulan duran varliklageted 0UkIUgU iptali (71.902) -
Satilmak Uzere elde tutulan duran varlik giki (5.968) -
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatinm amagl
menkul kiymetler sagizarar/ (kari) (73.002) 563
Stok dger duklugu kasih gl 1.969 (4.420)
Supheli alacak karli g1 20.183 9.030
Diger 6.485 (6.408)
Isletme varlik ve yukimluluklerindeki degisiklik 6ncesi
isletme faaliyetlerinden sglanan nakit akimi 3.059.661 3.495.338
Ticari alacaklardaki dgsim (288.267) (6.204)
Stoklardaki dgisim (315.996) (67.382)
Diger alacaklar ve @er donen varliklardaki gigsim (593.476) (252.073)
Ticari borglardaki dg sim 25.751 63.168
Diger borclar ve yukumluliklerdeki diim 635.890 338.094
Satilmak Uzere elde tutulan duran varliklarin
isletme faaliyetlerinde ganan/ (kullanilan) nakit akimi - (25.490)
Finans bodlimundeki isletme varlik
ve ylukumlultklerindeki degisiklikler:
Menkul kiymetlerdeki d&sim (1.429.996) (256.723)
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklardalgigien (11.392.356) (7.806.483)
Finans sektdrii faaliyetlerinden borclardakgiden 5.884.251 6.221.809
T.C. Merkez Bankasi hesabi (5.662.335) (428.275)
Odenen vergi (374.655) (503.340)
Odenen kidem tazminati (17.406) (15.442)
isletme faaliyetlerinden sa&lanan/ (kullanilan) nakit (10.468.934) 756.997
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Yatirim harcamalari 4 (529.542) (447.022)
Satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak
_ finansal varlik (alimi)/ satimi 8.037.617 (5.972.590)
Isletme birlemelerinde kullanilan nakit (182.086) (7.363)
Bagli ortaklik hisse sagindan sglanan nakit 13.501 -
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve samaciyla
elde tutulan varliklarin satndan sglanan nakit 199.494 34.483
Alinan temettiler 167.860 173.048
Satilmak Uzere elde tutulan duran varliklarin
yatinm faaliyetlerinde (kullanilan)/@anan nakit akimi - (9.473)
Konsolidasyon kapsamindakigigklikler (215.674) -
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit 7.491.170 (6.228.917)
Finansman faaliyetlerinden sglanan nakit akimi:
Finansal borglardaki giesim 4.113.400 2.064.299
Odenen temettl (312.563) (204.042)
Kontrol gucll olmayan paylara édenen temettu (3R).4 (369.869)
Kontrol guicli olmayan paylara ait sermayesarti 26.150 1.527
Bagl ortaklik Holding hisse aliminda kullanilan nakit (208.444) -
Satilmak Uizere elde tutulan cari olmayan varliklari
finansman faaliyetlerindeng@anan/ (kullanilan) nakit akimi - 15.591
Finansman faaliyetlerinden sglanan net nakit 3.237.045 1.507.506
Déoviz kurundaki dgisimin nakit ve nakdeseleser
varliklar tzerindeki etkisi 168.640 26.360
Nakit ve nakit benzerlerindeki net affazals) 427.921 (3.938.054)
Donem baindaki nakit ve nakit benzerleri (*) 4.138.871 .806.033
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4.566.7D 8.867.979

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dgraz pargasini okturur.

(*) Cari donemde dénem kadaki nakit ve nakit benzerleri 343 TL, dénem swataki nakit benzerleri ise 998 TL faiz reeskonerigektedir. (30 Haziran
2010: sirastyla 24.300 TL ve 545 TL). Bankalardauban bloke hesaplar, nakit ve nakit benzerledimleil edilmemitir. Cari donemde dénem fiadaki bloke
mevduat 822.971 TL, donem sonundaki bloke mevcdiea®25.485 TL'dir (30 Haziran 2010: siraslyla 988.TL ve 1.116.928 TL'dir).
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Haci Omer Sabanci Holding $.(“Holding”) 1967 yilinda kurulmgiolup, ana faaliyet konusigialikli
olarak finans, Uretim ve ticaret gibi endistri kolhda faaliyet gosterenirketlerin idare ve
koordinasyonunu gtamaktir. Holding Turkiye'de tescil edilgtir ve Sabanci ailesi tarafindan
yonetilmektedir (Dipnot 14). 2011 yil icerisindalgan personel sayisi 56.800'dur (31 Aralik 2010:
57.209). Holding merkezisagidaki adreste bulunmaktadir:

Sabanci Center, 4. Leveigtanbul, Turkiye

Holding, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kaylttive hisseleri 1997 yilindan béstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda {MKB”) islem gormektedir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariy®rup’un
hisselerini elinde bulunduran hissedarlar ve hisaelari gagidaki gibidir (Dipnot 14):

%

Sabanci ailesi 43,65
Halka acik (*) 37,64
Sakip Sabanci Holding 8. 14,07
Sabanci Universitesi 1,51
Exsa 1,21
Cimsa 1,06
Haci Omer Sabanci Vakfi 0,66
Diger 0,20

100,00

(*) Bagh ortakliklar tarafindariMKB'den alinan hisseler halka agiklik oranina detilmemitir, bu alimlar dahil
edildiginde halka aciklik orani %39,40'tIr.

Bagl Ortakliklar

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle konsolide edil&magh Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide
finansal tablolarin amaci g@aultusunda Bgli Ortakliklarin faaliyette bulundiu endustriyel bélimler
asagidaki gibidir:

Bagli Ortakliklar Faaliyet konusu Endustriyel bélim
Akbank T.AS. (“Akbank”) Bankacilk Finans
Kordsa Global Endiistriydplik ve Kord Bezi

Sanayi ve Ticaret &. (“Kordsa Global”) Lastik ve takviye Sanayi
Temsa Global Sanayi ve TicaretSA(“Temsa”) Otomotiv Sanayi
Cimsa Cimento Sanayi ve TicaretSA(“Cimsa”) Cimento ve klinker Cimento
Teknosdg¢ ve Dg Ticaret AS. (“Teknosa”) Ticaret Perakende
Exsa Export Sanayi Mamulleri Satte Aragstirma AS. (“Exsa”) Ticaret Dger
Exsa UK Ltd. (“Exsa UK”") Ticaret Dger
Ankara Enternasyonel Otelcilik .. (“AEQ”) Turizm Diger
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirigletmeleri AS. (“Tursa”) Turizm Dger
Bimsa Uluslararads, Bilgi ve Yonetim Bilgi islem

Sistemleri AS. (“Bimsa”) sistemi ticareti Dier
Advansa Sasa Polyester Sanay.A'Sasa”) Tekstil Sanayi
Yiinsa YUnli Sanayi ve Ticaret®.(“YUnsa”) Tekstil Sanayi
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)

Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi @imalarak hazirlanan Dipnot 4'te Holding'eskin
bilgiler “Di ger” grubu icerisinde gosterilgtir.

Exsa UK dsindaki tum Ba&li Ortakliklar Tirkiye'de tescil edilngtir. Exsa UK Ingiltere’de tescil
edilmigtir.

Mu sterek Yo6netime Tabi Ortakliklar

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle hazirlanan komdel finansal tablolarda oransal konsolidasyon
yontemiyle muhasebedtirilmis olan Misterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyet konulare
konsolide finansal tablolarin amacigoltusunda Mgterek Yénetime Tabi Ortakliklarin faaliyette
bulunduklari endistriyel bolimlegagidaki gibidir:

Faaliyet Endustriyel Ortak

Muisterek Yonetime Tabi Ortakliklar konusu bolim giri simci
Aksigorta AS. (“Aksigorta”) Sigorta Finans Ageas
Avivasa Emeklilik ve Hayat A. (“Avivasa”) Bireysel emeklilik Finans Aviva
Brisa Bridgestone Sabanci

Lastik Sanayi ve Ticaret &. (“Brisa”) Lastik ve takviye Sanayi Bridgestone
Akcansa Cimento Sanayi ve TicareBA(“Akcansa”) Cimento ve Kklinker Cimento Heidelberg
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Tuketici

Merkezi AS. (“Carrefoursa”) Urdnleri ticareti Perakende Caef
Diasa Dia Sabanci Siipermarketleri Tiketici

Ticaret AS. (“Diasa”) ardnleri ticareti Perakende Dia S.A.
Enerjisa Enerji Uretim /8. (“Enerjisa”) Enerji Gretimi ve sati Eneriji Verbund
Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Sai.S. (‘ETS”) Enerji say Enerji Verbund
Enerjisa Elektrik Daitim A.S. (“EED”) Enerji da&itimi Enerji Verbund
Baskent Elektrik D&itim A.S. (‘BEDAS”) Enerji dgzitimi Enerji Verbund
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Oloklikavva

Sanayi ve Ticaret A. (“Olmuksa”) kait ve kutu Sanayi International Paper

TUm Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar Turkiye'de tesdililenislerdir.
DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunumalliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwfsal Raporlamayhiskin Esaslar Tebgi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapddasunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu tgbl istinaden, sietmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedimoak, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlariui(*“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Tdrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“BM") tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimses&andartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.
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DIiPNOTLAR
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari (dvami)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve dirsal
tablolarini SPK tarafindan kabul edilen finansgladama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar1”) uygun olarak hazirlayainketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekladagini ilan etmgtir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihindenslenak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmuMS 29
“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlastandardi uygulanmasgtir.

Grup, konsolide finansal tablolarini SPK’'nin Setl; No: 29 sayili tebli ve bu teblge agiklama
getiren duyurulart c¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esabndigl SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlamaktadir. Kdidsofinansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlinkn bilgiler dahil edilerek sunulrgtur.

Sabanci Holding ve Turkiye'de kayith olan @a Ortakliklari ve Misterek Yonetime Tabi
Ortakliklar, kanuni finansal tablolarini Turk Tred Kanunu'na (“TTK"), vergi mevzuatina,
T.C. Maliye Bakani tarafindan yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani’'ramkBcilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yurtgé konulan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasirikskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve yine BORarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslaringinliyayimlanan dier yonetmelik, acgiklama ve
genelgelere ve Sigorta Murakabe Kanunu ve Sigogazuati’na uygun olarak Tirk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteBagli Ortakliklar'in kanuni finansal tablolar
faaliyet gosterdikleri llkelerde gecgerli olan kanua yonetmeliklere uygun olarak hazirlagtmi
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasgiire hazirlanmi kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlari’'na uygun sunumun yapilmascayla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak dizenlenstir.

2.1.2 Yeni ve Revize EdilmiUluslararas! Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve gincellenmistandartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulgnwe bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan agiklaraa etkisi olmgtur. Bu finansal tablolarda
uygulanmg fakat raporlanan tutarlar Uzerinde etkisi olmaglgier standart ve yorumlarin detaylari da
ayrica bu boluman ilerleyen kisimlarinda aciklagimi

(a) Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yai ve revize edilmg standartlar
Bulunmamaktadir.

(b) Grup'un finansal performansini ve/veya bilancosunuetkileyen yeni ve revize edilmy
standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunum(2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilgilestirmeler’in
bir kismi olarak)

UMS 1'e yapilan dgisiklik, Grup’'un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli amahi
Ozkaynak hareket tablosunda veya dipnotlarda veadiine acikhk getirmektedir. Oigsiklik
gecmie yonelik olarak uygulanrtir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar (2010 yilinda vyayinlanan UFRS’lerde Yapilan
Iyilestirmeler’in bir kismi olarak)

Bu dezisiklik, finansal tablo kullanicilarinin finansal gtardan kaynaklanan risklerin nitgilive
dizeyi hakkinda genel bir resim c¢izmesi acisindagisal aciklamalar kapsaminda niteliksel
aciklamalarda bulunulmasinistgk etmektedir. Dgisiklik ayrica, kredi riski ve bilanco tarihi elde
tutulan teminatlarla ilgili yapilmasi gereken aearkla dizeyini belirtirken, kaoillari yeniden
gorisulmis bulunan alacaklarla ilgili verilen dipnot gerekgihi kaldirmitir. Degisiklik ge¢cmise
yonelik olarak uygulanmtir.

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un fhansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) fligkili Taraf Agiklamalarr’

Kasim 2009’da UMS 24iliskili Taraf Aciklamalari” giincellenmgtir. Standarda yapilan giincelleme,
devlet sletmelerine, yapilmasi gereken dipnot aciklamadailigkin kismi muafiyet sglamaktadir. Bu
glincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde yaulgarih sonrasinda gayan mali donemlerde
uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araclar: Sunumve UMS 1Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindakiglgklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler icin gecerlidir. Bu @giklikler finansal tablo hazirlayan birsletmenin
fonksiyonel para birimi gindaki bir para birimini kullanarak ihra¢ ditihaklarin (haklar, opsiyonlar
ya da teminatlar) muhasebsilglme islemleri ile ilgilidir. Onceki dénemlerde bu tiir Hak, tiirev
yukumlulikler olarak muhasebeteilmekteydi ancak bu dgsiklikler, belirli sartlarin kagilanmasi
dogrultusunda, bu tir ihra¢ edilen haklarin opsiyorldtum fiyati icin belirlenen para birimine
bakilmaksizin, 6zkaynak olarak muhasegt@lémesi gerektgini belirtmektedir.

UFRS 1 (Deisiklikler) UFRS’nin flk Olarak Uygulanmasi — Djer Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasiaglayan mali donemler icin gecerli olan UFRS 1
standardindaki dasiklikler, UFRS 7 gercge uygun dger aciklamalarinin kadastirmali sunumu
acisindan UFRS’leri ilk kullanagletmelere sinirli muafiyet getirmektedir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gereklilginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan gaiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih samnaa bglayan
mali donemler icin gecerlidir. Tanimlargriayda emeklilik planina asgari fonlama katkisi ryagi
zorunlu olan ve bu katkilari e 6demeyi tercih edergletmeler bu dgisikliklerden etkilenecektir.
Bu desisiklikler uyarinca, istge ba&l pesin 6demelerden kaynaklanan fazlalik tutari varlirak
muhasebelgirilir.
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DIPNOTLAR
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)
UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimltliklerin Ozkaynak Araclar Kullaniarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarimrasinda bgayan mali donemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yukimlgliniin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla
6zkaynak araclari ihrac edegeitmelerin kullanacg& muhasebe uygulamalarina aciklik getirir.

Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler

UMSK, yukaridaki dgisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara eltak, Mayis 2010 tarihinde
asagida belirtilen ve bgica 5 standardi/yorumu kapsayan konularda acikimma yayinlangtir:
UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartiaiik Olarak Uygulanmasi; UFRS Bletme
Birlesmeleri; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan FisanTablolar; UMS 34 Ara Donem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Méri Baslilik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde veya
bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS éki'ddesisiklikler haricindeki tim dger
degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1c@8k 2011 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

S0z konusu standartlar, gigiklikler ve yorumlarin Grup’un finansal performanseya finansal
durumuna énemli bir etkisi olmasgtir.

(d) Heniz yirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (Deisiklikler) UFRS’nin flk Olarak Uygulanmasi — Djer Istisnai Durumlar

20 Aralik 2010 tarihinde, UFRS standartlarini ikzkuygulayacak olan mali tablo hazirlayicilarina
UFRS'ye geg donemi oncesinde ortaya cikaglemlerin yeniden yapilandiriimasinda kolaylik
sgglanmasi ve ilk kez UFRS’ye gdre mali tablo hazaiaywe sunagirketlerden yiksek enflasyonist
ortamdan yeni c¢ikanlari icin aciklayici bilgi gsgamak amaciyla UFRS 1'e ilave ggiklikler
getirilmistir. Bu dezisiklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih @inda bgayan mali
doénemler icin gecerli olacaktir.

Grup halihazirda UFRS’ye uygun finansal tablo Hadigindan bu d@siklikler Sirket icin gecerli
degildir.

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar”

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar standardirgita dgi faaliyetler ile ilgili yapilan kapsaml
inceleme cadmalarinin bir parcasi olarak Ekim 2010 tarihind@igt&ilmi stir. Bu degisiklikler, mali
tablo kullanicilarinin finansal varliklara sikiin devir islemlerini ve devri gercekitiren isletmede
kalan risklerin yaratabileg@e etkileri anlamasina yardimci olacaktir. Ayrica degisiklikler uyarinca,
oransiz devirsiemlerinin raporlama dénemi sonunda gercgkigmesi halinde daha fazla agiklama
yapilmasi gerekmektedir. Bu geklikler 1 Temmuz 2011 tarihinde ya da bu tarih mnnda
baglayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Grup, ftandardin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri hentiz gerlendirmemjtir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)
UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSKaskn 2009'da UFRS 9'un finansal araclarin
siniflandiriimasi ve dl¢cimui ile ilgili birinci kismi yayimlamgtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelgirme ve (")I(;me’nin yerine kullanilacaktir. Bu Stamt] finansal varliklarin, sietmenin
finansal varliklarini yénetmede kullagdimodel ve sdzkgneye dayali nakit akiozellikleri baz
alinarak siniflandiriimasini ve daha sonra gercelygun dger veya itfa edilmi maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardiQchk 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Gtuyp,standardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda ofabilecek etkileri hentiz gerlendirmemitir.

UMS 12 “Gelir Vergisi”

UMS 12 “Gelir Vergisi” standardi, Aralik 2010 tamide deisiklige usramstir. UMS 12 uyarinca
varhgin defter dgerinin kullanimi ya da sati sonucu geri kazanilip, kazanilmamasinglibalarak
varlkla iliskilendirilen ertelenmy vergisini hesaplamasi gerekmektedir. \@aniUMS 40 ‘Yatirim
Amacli Gayrimenkuller’ standardinda belirtilen gae uygun dger yontemi kullanilarak kayitlara
alindgl durumlarda, defter gerinin geri kazanilmasglemi varligin kullanimi ya da satiile olup
olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar dlab Standarda yapilan dgsiklik, bu
durumlarda varfiin geri kazanilmasinin sgtyoluyla olacg tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik
bir ¢c6zim getirmitir. Bu dezisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih semngla bglayan mali
doénemler icin gecerli olacaktir. Grup, bu standardygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henltiz gerlendirmemtir.

UFRS 10 “Konsolide Mali Tablolar”

UFRS 10 standardi, konsolidasyon ile ilgili acikidamn yer aldii UMS 27 “Konsolide ve Bireysel
Mali Tablolar” ile UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel maclh isletmeler” standartlarinin yerine
getirilmistir. Bu standart, konsolidasyona tabi olaletmelerin dgasina bakilmaksizin ( orgie; oy
¢ogunluguna ya da genellikle 6zel amagiletmelerdeki gibi dier s6zlgemeye bal dizenlemelere
bagl olarak kontrol edilensietme olup, olmadgina bakilmaksizin) kontrol esasinaghaolan tim
isletmeler icin tek bir konsolidasyon modelinin kullemasini 6ngérmektedir.

UFRS 10 kapsaminda kontrol, agikketin 1) konsolidasyona tabi olagidtme tzerinde glicinin olup
olmadgl; 2) konsolidasyona tabi olaglétmeye katilimiyla herhangi bir getiri elde edipmeyecgi;

ve 3) konsolidasyona tabi olaglatme Uzerinde elde edilecek getirilerin tutaritkileyebilecek
gucunin olup, olmagina gore belirlenir. Bu dgsiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda gayan mali donemler icin gecerli olacaktir. Grup, dtandardin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda ofabilecek etkileri henliz gerlendirmemitir.

UFRS 11 “Ortak Dizenlemeler”
UMS 31 ‘s Ortakliklarindaki Paylar’ standardinin yerine ghth UFRS 11 standardinda ortak
duzenlemeler icin getirilen yeni muhasebe gerddditine yer verilmitir. MUsterek kontrol altindaki

isletmelerin muhasebsglemlerinde kullanilan oransal konsolidasyon yont@mpsiyonu bu Standart
uyarinca kaldirilmgtir. UFRS 11 standardi ayrica gtérek kontrol altinda olan varliklarin ortak
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)
UFRS 11 “Ortak Duzenlemeler” (devami)

faaliyetler ile ortak gigimler olarak ayrilmasisiemini de ortadan kaldirgtir. Ortak faaliyet,
misterek kontrolil olan taraflarin varlik haklarinin yékimlalik zorunluluklarinin oldgu ortak
birdizenlemedir. Ortak giiim ise, migterek kontrol olan taraflarin net varlik haklarsship oldgu
ortak bir dizenlemedir. Bu @siklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih s@mnaa bglayan mali
doénemler icin gecerli olacaktir. Grup, bu standardygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda
olusabilecek etkileri henltiz gerlendirmemtir.

UFRS 12 “Diger Isletmede Bulunan Paylarailiskin Agiklamalar”

UFRS 12, bir gletmenin katihminin oldgu sirketlere ait olan konsolide ve konsolide olmayaalim
tablolara ilgkin ileri diizeyde aciklamalar getirgtir. Bu standardin amaci; mali tablo kullanicilanin
kontrol esasini, konsolide varlik ve yukumliluklézerinde olabilecek kisitlamalari, konsolide
olmayansirketlere katilimdan kaynaklanabilecek riskleri, kentrol giici olmayan pay sahiplerinin
konsolide sirket faaliyetlerine katiimini dgerlendirebilmesi acisindan bilgi @amaktir. Bu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih samngla bglayan mali dénemler icin gecerli
olacaktir. Grup, bu standardin uygulanmasi sonuuimtiinsal tablolarinda ojabilecek etkileri
heniiz dgerlendirmemtir.

UMS 27 “Bireysel Mali Tablolar (2011)"

Bireysel mali tablolara i$kin olarak dngorilen gerekliliklerde herhangi beggiklik yapiimams ve
buradaki bitin aciklamalar yeniden dizenlenen UMSstandardina ilave edilgtir. UMS 27
standardindaki d@er bilgiler ise UFRS 10 standardinda yer alan&dgistirilmi stir.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Ortak Giri simlerdeki Yatirimlar (2011)”

UMS 28, UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 standartlaryaginlanmasiyla birlikte yeniden
dizenlenmtir.

UFRS 13 “Gergaze Uygun Deger Hesaplamalar”

UMSK, UFRS’ler kapsaminda gefge uygun dger Olcimunin kullaniimasini belirten
aciklamalarini rehber nitginde tek bir kaynakta toplamak amaciyla UFRS Gércese
Uygun Dger Hesaplamalarstandardini 12 Mayis 2011 tarihinde yayinktmiBu standart,
gerceze uygun dger tanimini yaparken, gefgeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini de belirtir. Bu standartgercge uygun dger hesaplamalarinin
gerekli old@gu durumlara acikhk getirilmez; ancak bir ska standardin 6ngorgi
durumlarda gergge uygun dgerin nasil hesaplanagaile ilgili agiklamalara yer verilirBu
degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih samnaa bglayan mali dénemler icin gecerli
olacaktit Grup, yapilan bu dgsikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya cikacak etkileentz
deserlendirmemtir.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)
UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (2011) — Fer Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 1 standardinda yapilan gigklikler diger kapsamlh gelir icinde yer alan kalemlerin
sunumu ve @er kapsamli gelir icinde siniflandiriimasi konusaratiklayici bilgilere yer
verir. Bu deisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde ya da bu tarih minda bglayan mali
donemler icin gecerli olacaktir. Grup, yapilan ®gigikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya
cikacak etkileri hentiz gerlendirmemytir.

UMS 19 Calsanlara Sgglanan Faydalar (2011) (“Degisiklikler”)

UMS 19 standardinda yapilangigklikler, tanimlanmg fayda planlari ve kidem tazminati ile
ilgili muhasabe glemlerine dgisiklik getirmektedir. Bu dgisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde
ya da bu tarih sonrasindaslzyan mali donemler icin gecerli olacaktir. Grugpyan bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikacak etkiteentiz dgerlendirmemitir.

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolarsazida (b) ile (f) paragraflarinda yer alan hususkpdaminda, ana
ortaklik olan Holding ile Bgli Ortakliklarinin, Misterek Ydnetime Tabi Ortakliklarinin ve
Istiraklerinin (topluca “Grup” olarak adlandinlacat finansal tablolarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer akarketlerin finansal tablolari, konsolide finansablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uggwalari gozetilerek Dipnot 2.1.1'de belirtilen
SPK Finansal Raporlama Standartlar'na uygun oldrakirlanmytir. Istiraklerin, Misterek
Yonetime Tabi Ortakliklarin ve Ba Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma aeglden
cikarma glemlerine uygun olarak s6z konusieimlerin gecerlilik tarinlerinde dahil edilgwweya
hari¢ birakilmglardir.

b)  Bagh Ortakliklar, Holding'in ya (a) dgrudan ve/veya dolayh olarak kendisine ait olarsélisr
vel/veya Sabanci ailesi ve kontrol gttiliger sirketler neticesindsirketlerdeki hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkenaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmarmakirlikte mali ve gletme politikalar
tzerinde fiili kontrolind kullanmak suretiyle mak isletme politikalarini Holding’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipi@gldirketleri ifade eder.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle gaOrtakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlari gosterilngtir:

Holding ve Bgsli Ortakliklar Sabanci ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan  Sahip olunan Ekin

dogrudan ve dolayli pay  sahip olunan pay toplam pay  daeklik pay!
Bagl ortakliklar % % % %
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank 40,85 16,15 57,00 40,80
Bimsa 100,00 - 100,00 89,97
Cimsa 53,00 1,42 54,42 53,00
Exsa(1) 61,68 38,32 100,00 46,23
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,30
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa 70,29 29,71 100,00 70,29
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,46
Yiinsa 57,88 11,50 69,38 57,88
Sasa?) 51,00 - 51,00 51,00

(1) Exsa’nin sermaye artirrmindaeii ortaklarin riichan haklarini kullanmamalari senidolding’in etkin ortaklik payr % 30,25’ten %
46,23'e yukselmtir.

(2) Holding, bl ortakliklarindan Advansa portfoylinde yer alas&disselerine 2011 yilinda giadan gtirak etmitir.
Advansa hisseleri ise BBMMR Holding GmbH’e satgmiup, sirket konsolidasyondan ¢ikarilgtr.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Bla Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlari gosterilngtir:

Holding ve Bggli Ortakliklar Sabanci ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan  Sahip olunan Ekin

dogrudan ve dolayli pay  sahip olunan pay toplam pay  daeklik pay!
Bagl ortakliklar % % % %
Advansa3) 100,00 - 100,00 99,93
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank4) 40,85 16,15 57,00 40,78
Aksigorta(s) 61,98 - 61,98 61,98
Bimsa 100,00 - 100,00 89,96
Cimsa 53,00 1,42 54,42 53,00
Exsa 45,70 54,30 100,00 30,25
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,09
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa 70,29 29,71 100,00 70,29
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,45
Yinsa 57,88 11,50 69,38 57,88

(3) Advansa hisseleri 2011 yilinda BBMMR Holding Bitie satiims olup,sirket konsolidasyondan cikarilgr.
(4) Aksigorta’'nin portfdyinde yer alan Akbank veivasa ile Exsa’nin portfdyiinde yer alan Akbank élmsnin kismi bélinme

yoluyla Holding'e ayni sermaye olarak konulmageri sonucu, Holdingstirak portféyiinde %36,80 oraninda yer alan Akbhisgse
senetlerinin orani %40,78'e yuksejrhulunmaktadir.

(5) Holding'in, 2011 yilinda %61,98'ine sahip ofduAksigorta hisselerinin %50’sini Ageas Insuraifrernational N.V.'ye satmasi
sonucu Sirket %30,99 etkin pay ile ngterek yonetime tabi ortaklik olarak konsolide ediira balanmstir.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolariam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmi olup Holding ve Bali Ortakliklarinin sahip oldgu paylarin kayitli dgeri, ilgili
O0zkaynaktan mahsup edilmektedir. Holding ilesB®rtakliklar arasindakisiemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda &kl olarak silinmektedir. Holding’'in ve Bgi Ortakliklarinin,
Bagl Ortakliklarda sahip oldiu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisseleretaimettiler,
sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili ddnem gelirindekagiimigstir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal pozigyove ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap
doénemine ait faaliyet sonucu, gerek teksiba gerekse topluca, toplam konsolide finansal
tablolara gore parasal onemlilik arz etmeyerglB®rtakliklarin finansal tablolari konsolide
edilmemitir. Bu basli ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, faflya hazir finansal varliklar
olarak siniflandiriinglardir (Dipnot 5.b).

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Holding ve 8a Ortakliklarinin bir veya daha fazla
sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroline takd g6zleme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenilgli
sirketlerdir. Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar, oransal konsoligas yontemi kullanilarak,
diger bir ifade ile Grup’'un Mgterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlk, yukumluligelir ve
giderlerindeki payinin dahil edilmesiyle konsoligdilmistir. Asagidaki tabloda 30 Haziran 2011
tarihli MuUsterek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan payhe ortaklik oranlari
gosterilmitir:

Holding ve Bagli Ortakliklar

tarafindan sahip olunan Etkin
Musterek Y6netime dagsrudan ve dolayli pay ortaklik payi
Tabi Ortakliklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Aksigorta() 30,99 30,99
Avivasa 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
BEDAS 50,00 50,00
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Enerjisa 50,00 50,00
ETS 50,00 50,00
EED 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73

(1) Holding'in, 2011 yilinda %61,98'ine sahip offluAksigorta hisselerinin %50'sini Ageas Insuramcgernational
N.V.'ye satmasi sonucl§irket %30,99 etkin pay ile myterek yonetime tabi ortaklik olarak konsolide edija
baslanmstir.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2010 tarihli Mierek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlari gosterilgtir:

Holding ve Bagli Ortakliklar

tarafindan sahip olunan Etkin
Musterek Y6netime daggrudan ve dolayli pay ortaklk payi
Tabi Ortakliklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Avivasa(l) 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
BEDAS 50,00 50,00
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Donkasan 33,13 33,13
Enerjisa 50,00 50,00
ETS 50,00 50,00
EED 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73

(1) Aksigorta'nin portfdytinde yer alan Akbank veivasa ile Exsa'nin portfdyliinde yer alan Akbank dlissnin kismi bolinme
yoluyla Holding’e ayni sermaye olarak konulmatemi sonucu, Aksigortatirak portféyiinde %49,83 oraninda yer alan Aviviaisae
senetlerinin tamami, Holdingtirak portfoyiine dahil olmgiur (Dipnot 14).

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin sermayelerindd&e ailesi tarafindan sahip olunan pay
bulunmamaktadir.

d) Istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhasigstirilmistir. Bunlar, Grup’'un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50'sine sahip @duveya Grup’ungirket faaliyetleri tzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6neaikiye sahip oldgu kurululardir. Grup ile
Istirak arasindakisiemlerden dgan gerceklgmemi karlar, Grup’unistirakteki pay olclstinde
dizeltiimis olup, gerceklgmems zararlar da,slem, transfer edilen vagin deser dukligine
ugradgini gostermiyor ise, diizeltilgtir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu goultuda bir
yukimlulik altina girmengi veya bir taahhiitte bulunmagmoldusu siirecelstirakteki yatirimin
kayith deserinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisiniong ermesi durumunda Ozkaynak
yontemine devam edilmesgtir. Onemli etkinin sona ergi tarihteki yatirnmin kayitl dgeri, o
tarihten sonra makul derinin guvenilir olarak 6lcilebilginde makul dgerinden aksi takdirde
maliyet bedeli Gizerinden gosterilir (Dipnot 8 vepbot 2.1.3.e).

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyowe ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap
donemine ait faaliyet sonucu, gerek teksiba gerekse topluca, toplam konsolide finansal
tablolara gore parasal Onemlilik arz etmeydgtirakler Ozkaynak yontemine gore
muhasebelkdiriimemistir. Bu istirakler, konsolide finansal tablolarda, satilmayazir finansal
varliklar olarak siniflandiriiglardir (Dipnot 5.b).
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2016hteri itibariyle Istirakler'de sahip
olunan paylar ve ortaklik oranlari gostergtin

Holding
tarafindan sahip olunan
Istirakler etkin ortaklik pay1 %

Philsa Philip Morris Sabanci Sigara

ve Tatin San. ve Tic. 8. (“Philsa”) 25,00
Philip Morris Sabanci Pazarlama

Sats A.S. (“Philip Morrissa”) 24,75
Donkasan Dongen Kgit Hammaddeleri

Sanayi ve Ticaret A. (“Donkasan”)1) 21,86

(1) Holding'in 2011 yilinda portfdyindeki Donkashisselerini miterek yonetime tabi ortakliklarindan Olmuksa'yansadl sonucu,
Sirket mikterek yonetime tabi ortakliklarindan, 6zkaynak yiinigle dezerlenen yatirimlara transfer olgtur.

Istiraklerin sermayelerinde Sabanci ailesi tarafinskimip olunan pay bulunmamaktadir.

e) Grup’un d@rudan ve dolayll pay toplami %20'nin altinda olaya %20’nin Uzerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmagdiveya konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; tegkilatlanms piyasalardaslem gérmeyen ve makul gerleri gtivenilir
bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal ikar, deger kaybi ile ilgili kagilik
disuldukten sonra, maliyet bedelleri ile konsolideafisal tablolara yansitilgtir. Teskilatlanmig
piyasalarda siem goren ve makul geri guvenilir bir sekilde belirlenebilen satiimaya hazir
finansal varliklar makul dgerleri ile muhasebegériimektedirler (Dipnot 5.b).

f) Bagl Ortakliklar, kontroliin Grup’a gedi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinaak
olup kontrolin sona ergjitarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikaaktadirlar.
Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sagarinda kontrol gicti olmayan paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve gelblésunda sirasiyla kontrol glicii olmayan pay
ve kontrol glici olmayan kar/zarar olarak gosterkitedir. Sabanci ailesi, Sabanci ailesi
tarafindan kurulmg olan Sabanci Vakfi ve Akbank canlari icin kurulmg olan Akbank
Tekalt Sangy konsolide finansal tablolarda muhasektiliémi s olan bazi Bgl Ortakliklar ve
Istiraklerin sermayelerinde paya sahiptirler. Bu pregnsolide finansal tablolarda kontrol giici
olmayan pay olarak dikkate alignve konsolide finansal tablolarda Holding'in hisaddrina
isabet eden net varliklar ve dénem karina dahiteshistir.

2.1.4 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukumlultkleri net
olarak dgerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde eelimile yukumlaluklerin yerine
getirilmesinin @ zamanl olmasi durumlarinda net olarak gostesilirl

2.1.5 Kamllastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek lzere, Grup’'un konsolide finansal
tablolari 6énceki dénemle kalastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Haziran 2011lihtaitibariyle
konsolide bilancosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibdei hazirlanmy konsolide bilangosu ile;
30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara hesap dieeait konsolide gelir tablosunu 30 Haziran
2010 tarihinde sona eren ara hesap dénemine abkda gelir tablosu ile, 1 Ocak — 30 Haziran 2011
ara hesap dénemine ait nakit akim tablosu ve 6aagssisim tablolarini ise 1 Ocak -
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Kamllastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
(devami)

30 Haziran 2010 ara hesap donemine ait ilgili dorkemsolide finansal tablolar ile kalastirmali
olarak duizenlengtir. Grup ©6nceki donem tirev araclardan alacak weclarini yeniden gézden
gecirmk, kisa vadeliden uzun vadeliye 184.045 TL alacaBMe 854 TL bor¢ siniflamasi yaptr.

30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alti aylik démeit 6zet konsolide gelir tablosu ve nakit akim
tablosu, 30 Haziran 2011 tarihinde sona eren gtk @éneme ait 6zet konsolide mali tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan ve Dipnot 2.1\84éDipnot 2.3'te belirtildii Gzere Holding'in,
2011 yilinda %61,98’ine sahip olglu Aksigorta hisselerinin %50'sini satmasi sonucuadalidasyon
kapsamindaki disiklik geregince kasilastirilabilirlik prensibi cercevesinde yeniden diuzamhitir.

2.2  Muhasebe Politika ve Tahminlerindeki @aiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemliggéklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve énceki dénem fgaablolari yeniden dizenlenir. 1 Ocak-
30 Haziran 2011 ara hesap déneminde muhasebealalitnda herhangi bir daiklik yapiimamstir.

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme gkin ise, dgisikli gin yapildgi cari
donemde, gelecek dbénemlereskin ise, hem dgsikligin yapildgr donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir deisikli gi olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye ddéolakak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Grup’un cari yil isgnde tespit etfi dnemli bir muhasebe hatasi
olmamstir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Haziran 2011 tarihinde sona eren ara donenienili&zet ara donem konsolide finansal tablolar,
UFRS'nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasionelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmgtir. Ayrica, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 6zata donem konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsofid@nsal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulana
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebetigalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu 6zet ara donem konsolide finanabldlar gagida belirtilen husus hari¢ 31 Aralk
2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finatedalolar ile birlikte dgerlendirilmelidir.

Holding'in, 2011 yilinda %61,98'ine sahip olglu Aksigorta hisselerinin %50’sini 220 milyon
USD'ye Ageas Insurance International N.V.’ye samsmsiucuSirket %30,99 etkin pay ile n3terek
yonetime tabi ortaklik olarak konsolide edilmeyaldamstir. 2010 yili mali tablolarinda Aksigorta
bagl ortaklik olarak konsolide edilmiolup, 2011 yilinda satilan kisima &k gelen 2010 yili gelir
giderleri durdurulan faaliyetler olarak siniflargtm. Satg islemleri ile ilgili olusan 249.123 bin TL
bagl ortaklik saty kari diger gelirler icerisinde mali tablolara dahil edilsm.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal RapodaS8tandartlari’'na gore hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varlik ve yokimlaluk tutemhi etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile glmasi
muhtemel yukamlulik ve taahhitleri ve raporlama ettin itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerdégdir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yonetiminin mevcut olaylar valemlere ilskin en iyi bilgilerine dayanmasinagmen fiili sonuclar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarakziten gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta v
gerceklgtikleri donem gelir tablosunda yansitiimaktadirlstuhasebe tahminlerindeki gigiklikler,
yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikligin yapildgl cari donemde, gelecek dénemlergkil ise,
hem dgisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonddilak, net donem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinagddlde finansal tablolara yansitilir.

DIPNOT 3 -iSLETME B iRLESMELER i

1 Ocak — 30 Haziran 2011 ara hesap donemi igindergeklesen isletme birlesmesi gagidaki
gibidir:

Grup’un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa 3 V011 tarihinde IBA Elektrik Uretim
Madencilik Sanayi ve Ticaret 8.nin %100 hissesini, 31 Mart 2011 tarihinde BalEsktrik Uretimi
A.S.’nin %100 hisselerine sahip olan Italgen Elektdketim AS.nin % 100 hisselerini, 18 Nisan
2011 tarihinde Alpaslan Il Enerji Uretim SanayiWearet AS.’nin %2100 hissesini ve 30 Mayis 2011
tarihinde Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve Ticafe$.'nin hisselerinin %100’ini satin alghr. S6z
konusu glemler satin alim yontemi ile muhaselgéhdmi stir.

IBA Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret $nin hisse alim sleminden elde edilen net
varliklar ve slemden kaynaklanan gecici olarak belirlegggrefiye aagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 7.979
Toplam duran varliklar 52.678
Toplam yukimlulUkler (253)
Net varliklarin kayitl de geri 60.404
Odenen nakit ve nakit benzerleri 60.404

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gergeklestrilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi -
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A IT

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 3 -iSLETME B IRLESMELER i (Devami)

ltalgen Elektrik Uretim AS'nin hisse alim gleminden elde edilen net varliklar vglemden
kaynaklanan gecici olarak belirlerggerefiye aagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 5.525
Toplam duran varliklar 113.797
Toplam yukimlulikler (118)
Net varliklarin kayitli de geri 119.204
Odenen nakit ve nakit benzerleri 119.204

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gergeklestrilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi

Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret$nin hisse alimgleminden elde edilen net varliklar ve
islemden kaynaklanan gecici olarak belirlepg@refiye aagidaki gibidir:

Gercege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 10
Toplam duran varliklar 50.792
Toplam yukimlulUkler (D
Net varliklarin kayitli de geri 50.801
Odenen nakit ve nakit benzerleri 50.801

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklestrilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi

Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret$Anin hisse alimgleminden elde edilen net varliklar ve
islemden kaynaklanan gecici olarak belirlepgg@refiye aagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger

Toplam dénen varliklar 46.515
Toplam duran varliklar 140.716
Toplam yukamlulakler (277)
Net varliklarin kayitli de geri 186.954
Odenen nakit ve nakit benzerleri 186.954

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklestrilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 3 -iSLETME B IRLESMELER i (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemi icinde gercedken isletme birlesmesi gagidaki gibidir:
Grup’un bah ortakliklarindan Cimsa, $ubat 2010 tarihinddtalya’da kurulmg olan Med.Con Srl
Unvanlisirketin %60 hissesini 3.551 Avro kalrginda satin almgtir. Satin alim bedeli ile satin alinan
varliklarin makul dgeri arasindaki fark olan 816 TL pazarlikh satimatian kaynaklanan kazancg
olarak muhasebejtrilerek Sirket'in konsolide gelir tablosuna yansitigtr.

Gercese uygun

deser
Toplam dénen varliklar 7.413
Toplam duran varliklar 34.506
Toplam yakamlalukler (28.287)
Net varliklarin kayitli de geri 13.632
%60 net varlk 8.179
Odenen nakit ve nakit benzerleri 7.363
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazancin
konsolide finansal tablolara etkisi (816)

Grup’un Mikterek Yonetime Tabi Ortakliklar’'ndan Carrefourda, Temmuz 2010 tarihindépek
Giyim Magaza San. Tic. A.'nin (Alpark) %99,99 hissesini 39.811 TL kdrginda satin alngtir. S0z
konusu lem satin alim yontemi ile muhasebgi@mistir. islemden elde edilen net varliklar ve
islemden kaynaklanan gecici olarak belirlepgg@refiye aagidaki gibidir:

Gergese uygun

deser

Toplam donen varliklar 7.485
Toplam duran varliklar 6.814
Toplam yakamlalukler (23.289)
Net varliklarin kayitli de geri (8.990)
Odenen nakit ve nakit benzerleri 39.311
Serefiye 48.301
Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gercekletirilen

satin alma gleminin konsolide finansal tablolaraserefiye etkisi 18.731

Alpark, 1 Temmuz 2010 ile 31 Aralik 2010 tarihlarasindaki donemde Grup’a 18.322 TL sg#liri
ve 2.199 TL vergi 6ncesi zararigsamistir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 3 -iSLETME B IRLESMELER i (Devami)

Grup’un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Olmuksa 1 E&@10 tarihinde oluklu sektériindeki
biylme plani gergcevesinde DS Smith Copikas \i# loatakligi olan DS Smith Trakyairketlerinin
%99,99 hisselerini satin algar.

S6z konususiem satin alim yontemi ile muhasebgi@mistir. Islemden elde edilen net varlklar
ve islemden kaynaklanan gecici olarak belirlepg@refiye gaagidaki gibidir:

Gercese uygun

deger

Toplam doénen varliklar 19.545
Toplam duran varliklar 25.102
Toplam yakamlulukler (9.954)
Net varliklarin kayitli de geri 34.693
Odenen nakit ve nakit benzerleri 10.238
Pazarlikl satin almadan kaynaklanan kazang (34.45
Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklestirilen

satin alma gleminden dggan pazarlikli satin almadan kaynaklanan

kazancin konsolide finansal tablolara etkisi 0.694)

DS Smith Copikas alimi sonrasi 249 TL'lik tutar démkarina dahil edilngiir. DS Smith Copikas’in
donem icindeki hasilati 9.388 TL'dir

Sirket bagli ortakliklarinda Brisa, 31 Aralik 2010 tarihin@andag Lastik Mamulleri Tic. LtdSti.'nin
299,99 hissesini 5.604 TL kalginda satin alngtir.

S6z konususiem satin alim yontemi ile muhasebgilémistir. Islemden elde edilen net varliklar ve
islemden kaynaklanan gecici olarak belirlepgg@refiye aagidaki gibidir:

Gergese uygun

deser
Toplam doénen varliklar 4.998
Toplam duran varliklar 3.970
Toplam yiakamlalukler (3.364)
Net varliklarin kayitli de geri 5.604
Odenen nakit ve nakit benzerleri 5.604

Konsolide finansal tablolaraserefiye etkisi -

Satinalma bedelinin satin alinan net varliklarikayith deserini ssan 3.960 TL tutarindaki kismi
Bandag'in 6zel satihakki ve lisans dgri ile iliskilendirilmis olup maddi olmayan duran varliklar
altinda muhasebeftrilmi stir, konsolide finansal tablolara etkisi 1.728 Tit'd
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi 2011 yilinda ibdlimU tanimini gézden gecirgtit. Grup daha 6nce lastik, takviye ve
otomotiv faaliyetlerini ayri bir endustriyel béltmlarak siniflanmaktaydi.Tekstil, oluklu mukavva
kagit ve kutu faaliyetleri ise “gier” is bolimi altinda siniflanmaktaydi. Ust yonetim 2@Alinda
lastik, takviye, otomotiv, tekstil, oluklu mukaweagit ve kutu faaliyetlerini “Sanayi”si bolimu
olarak birletirme karari almgtir. Gegcmg dénem bakiyeleri mevcut béliimlere gore giincellgtimi

a) Grup disindan sglanan gelirler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Finans 5.634.745 2.719.470 5.779.711 2.790.007
Eneriji 800.064 358.272 624.308 305.708
Sanayi 2.281.651 1.189.211 1.334.701 702.948
Perakendecilik 1.407.463 703.384 1.199.214 624.708
Cimento 569.097 337.346 503.587 303.132
Diger 28.921 12.850 43.037 27.816
Toplam 10.721.941 5.320.533 9.484.558 4.754.319

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

b)  Bolum varliklari:

Finans 129.533.736 120.916.734
Bankacilik 128.731.385 119.452.975
Sigortacihk 802.351 1.463.759

Enerji 3.658.871 3.179.573

Sanayi 3.591.861 2.565.472

Perakende 1.077.861 1.003.271

Cimento 1.493.858 1.372.411

Diger 649.144 295.715

Bolum varliklari (*) 140.005.331 129.333.176

Sats amaclyla elde tutulan varliklar (Dipnot 15) 20.801 503.895

Istirakler 209.503 299.803

Bolumlerle iliskilendiriimeyen varliklar 909.062 785.892

Eksi: bolumler arasi duzeltmeler
ve siniflandirmalar (1.016.174) (862.882)

Konsolide finansal tablolara gore toplam varliklar 140.128.523 130.059.884

* Bolum varliklari genel olarak faaliyet ile ilgiliarliklardan olgmaktadir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

c) Bolum yukumlultkleri: 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Finans 111.654.407 102.280.525

Bankacilik 111.056.461 101.282.777

Sigortacilk 597.946 997.748
Enerji 446.061 505.663
Sanayi 773.918 506.094
Perakende 599.854 638.537
Cimento 192.911 168.487
Diger 25.508 34.352
Bolum yukumlaltkleri (*) 113.692.659 104.133.658
Satg amaciyla elde tutulan

varliklar ile iliskilendirilen yikamldltkler (Dipnot 15) - 329.120
Bolumlerle iliskilendirilmeyen ytakamlaltkler 2.893.389 2.172.007
Eksi: bélimler arasi duzeltmeler

ve siniflandirmalar (1.108.279) (1.221.053)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yukumluluker 115.477.769 105.413.732

(*) Bolum yukdmldlukleri genel olarak faaliyetlegili yikamlalikleri icermekte, vergi, finansal

borclar ve tahsis edilemeyen borglar gibi ylkinkigii icermemektedir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 30 Haziran 2011 ara hesap dénemine ait liish analizi

Finans
Toplam Bolumlerarasi
Bankacilik Sigortacilik Finans Enerji Sanayi Perakede Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 5.407.869 226.876 5.634.745 0.884 2.281.651 1.407.463 569.097 28.921 - 10.721.941
Bolimlerarasi gelirler 17.453 1.087 18.540 .568 2.225 1.182 88 5.620 (94.223) -
Toplam gelirler 5.425.322 227.963 5.653.285 663632 2.283.876 1.408.645 569.185 34541 (94.223) 10.721.941
Satilan malin maliyeti (*) (2.590.826) (229.476)  (2.820.302) (695.057) (1.894.259) (1.102.375) 447(417) (24.542) 150.498  (6.833.454)
Genel yonetim giderleri (1.268.589) (26.843) 96.2132) (88.581) (71.815) (145.594) (20.689) 9.846) 13.804 (1.618.153)
Sats, pazarlama

ve d&itim giderleri - - - (681) (120.933) (139.715) (5.992) (994) 496 (267.819)
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - (5.554) - - - 150 (5.404)
Bolumlerarasi dizenleme 64.997 12.108 77.105 - (101) - (50) 320 (77.107) 167
Faaliyet sonucu 1.630.904 (16.248) 1.614.656 2.383 191.214 20.961 95.037 (521) (6.382) 1.997.278
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (28.889) (28.889)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 178.416 38.962 217.378 895 (20.257) 2.195 (5.912) 305.446 - 499.745
Faaliyet kari/(zarar) 1.809.320 22.714 1.8330 83.208 170.957 23.156 89.125 304.925 (35.271) 2.468.134

*) Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net doviz alim satim karini icermektedigortacilik bolimiinde, yazilan primlerin reasupaylari

satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Nisan - 30 Haziran 2011 ara hesap donemine aitlién analizi
Finans
Toplam Bolumlerarasi
Bankacilik Sigortacilik Finans Sanayi Perakede Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 2.610.512 108.958 2.719.470 1.189.211 703.384 337.346 12.850 -5.320.533
Bolimlerarasi gelirler 9.444 12 9.456 1.461 489 84 3.089 (56.110) -
Toplam gelirler 2.619.956 108.970 2.728.926 1.190.672 703.873 337.430 15.939 56.1(0) 5.320.533
Satilan malin maliyeti (*) (1.353.586) (106.632)  (1.460.218) (1.001.181) (549.677)  8(861)  (10.454) 87.496  (3.512.923)
Genel yonetim giderleri (587.258) (21.183) (6@ay (39.547) (70.351) (10.191) (5)599 6.806 (773.564)
Sats, pazarlama

ve d&itim giderleri - - - (62.992) 71(323) (3.180) (500) 346 (137.987)
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - (3.219) - - - 150 (3.069)
Bolumlerarasi dizenleme 38.491 3.920 42.411 (51) - (25) 160 (42.411) 84
Faaliyet sonucu 717.603 (14.925) 702.678 83.682 12.522 65.073 (454) (3.723) 8n3.
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (12.911) (12.911)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 153.488 28.726 182.214 (120) 2.906 (1.790) 303.786 - 486.838
Faaliyet kari/(zarar) 871.091 13.801 884.892 83.562 15.428 63.283 303.332 63H. 1.367.001

*) Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net doviz alim satim karini icermektedigortacilik bolimiinde, yazilan primlerin reasupaylari

satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtir.
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME A iT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 30 Haziran 2010 ara hesap donemine ait liish analizi
Finans
Toplam Bolumlerarasi
Bankacilik Sigortacilik Finans Enerji Sanayi Perakede Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 5.597.697 182.014 5.779.711 4.328 1.334.701 1.199.214 503.587 43.037 - 9.484.558
Bolimlerarasi gelirler 9.320 1.096 10.416 924. 1.126 1.763 12 5.812 (51.053) -
Toplam gelirler 5.607.017 183.110 5.790.127 566232 1.335.827 1.200.977 503.599 48.849 (51.053) 9.484.558
Satilan malin maliyeti (*) (2.283.899) (198.374)  (2.482.273) (556.870) (1.107.191) (943.616) 9(885)  (36.056) 93.012  (5.422.409)
Genel yonetim giderleri (1.253.082) (15.104) 6B286) (89.684) (56.232) (133.455) (21.765) 10.662) 18.407  (1.561.577)
Sats, pazarlama

ve d&itim giderleri - - - (533) (94.745) 134.168) (4.404) (923) 554 (234.219)
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - (5.531) - (230) - 183 (5.578)
Boliimlerarasi diizenleme 30.816 22.951 53.767 - (101) - (50) 1.174 (53.768) 1.022
Faaliyet sonucu 2.100.852 (7.417) 2.093.435 14%. 72.027 (10.262) 87.735 2.382 7.335 .262797
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (28.414) (28.414)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 182.029 28.868 210.897 6.551 (173) 85 (5.964) 4.451 - 215.847
Faaliyet kari/(zarar) 2.282.881 21.451 2.3083 15.696 71.854 (10.177) 81.771 6.833 21.Q79) 2.449.230

*) Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net doviz alm satim karini icermektedbigortacilik bolimiinde, yazilan primlerin red@supaylari

satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtir.
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HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME A iT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Nisan- 30 Haziran 2010 ara hesap donemine ait loih analizi
Finans
Toplam Bolumlerarasi
Bankacilik Sigortacilik Finans Enerji Sanayi Perakede Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 2.710.301 79.706 2.790.007 .B05 702.948 624.708 303.132 27.816 -4.754.319
Bolumlerarasi gelirler 5.043 26 5.069 18.908 648 1.201 11 2.954 (28.791) -
Toplam gelirler 2.715.344 79.732 2.795.076 43216 703.596 625.909 303.143 30.770 @8.7 4.754.319
Satilan malin maliyeti (*) (1.150.493) (95.914)  1.246.407) (273.433) (587.995) (490.935) (260)0  (21.379) 56.255  (2.794.894)
Genel yonetim giderleri (663.247) (4.594) (66184  (49.132) (28.862) (66.895) (10.936) (5.623) 8.968 (820.321)
Sats, pazarlama

ve d&itim giderleri - - - (533) (51.048) 70(645) (2.171) (466) 283 (124.580)
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - (2.556) - (115) - 94 (2.577)
Bolumlerarasi dizenleme 12.877 23.793 36.670 - (51) - (25) 587 (36.672) 509
Faaliyet sonucu 914.481 3.017 917.498 1.518 33.084 (2.566) 58.896 3.889 137 1.012.456
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (14.632) (14.632)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 74.720 14.729 89.449 3.387 2.831 1.486 (928) 5.664 - 101.889
Faaliyet kari/(zarar) 989.201 17.746 1.006.947 4.905 35.915 (2.080) 57.968 9.553 Qa4 1.099.713

*) Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net doviz alm satim karini icermektedbigortacilik bolimiinde, yazilan primlerin reasupaylari

satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtii.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Faaliyet Sonuclari

)] Bankacilik:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Faiz geliri 4.381.133 2.144.428 4.708.711 2.2864.6
Faiz gideri (2.375.923) (1.238.488) (2.164.509) .134.663)
Net faiz geliri 2.005.210 905.940 2.544.202 1.185
Ucret ve komisyon geliri 1.026.736 466.084 888.98 445.602
Ucret ve komisyon gideri (127.165) (69.275) (23 (52.164)
Net Ucret ve komisyon geliri 899.571 396.809 857 393.438
Finansal borg karliklari (100.609) (64.295) 7.900 107.333
Doviz alim-satim kari-net 95.321 66.407 10.175 3.(4389)
Esas faaliyet giderleri (1.268.589) (587.258) %3.982) (663.247)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 178.416 153.488 18290 74.720
B6lum faaliyet kart 1.809.320 871.091 2.282.881 989.201
i)  Sigortacilik:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30 Haziran 2010
Alinan primler 226.876 108.958 182.014 79.706
Reasdurorlere verilen primler (46.329) (21.556) 2.926) (16.598)
Cari rizikolar kagili gindaki
desisim-net (34.082) (9.582) (12.353) 3.534
Prim gelirleri-net 146.465 77.820 126.665 642
Odenen tazminatlar (121.720) (63.280) (122.557) (60.192)
Odenen tazminatlar
reasurans pay! 14.452 7.536 25.569 10.932
Muallak hasar karli gindaki
desisim (3.659) (36) 4.023 3.235
Gerceklesmis hasarlar-net (110.927) (55.780) (92.965) (46502
Hayat matematik kaigindaki
desisim-net (976) (2.702) (6.026) (3.676)
Odenen komisyon-net (23.967) (13.080) (19.987) 9.330)
Teknik kar 10.595 6.258 7.687 7.611
Genel yénetim giderleri (26.843) (21.183) (15104 (4.594)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 38.962 28.726 28336 14.729
Bolim faaliyet kari 22.714 13.801 21.451 17674
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
e) Faaliyet Sonuclari (devami)

i)  Finans digi bélimler:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010  3taziran 2010
Net satslar 5.087.196 2.601.063 3.704.847 1.964.312
Satslarin maliyeti (4.108.636) (2.104.492) (3.003.297 (1.589.715)
Brit esas faaliyet kari 978.560 496.571 701.550 374.597
Faaliyet giderleri (624.827) (319.086) (561.602) (294.271)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 282.367 304.624 309 12.440
Bolim faaliyet kari 636.100 482.109 144.898 2.966

Grup, faaliyet bolumlerinin performanslarini diieits Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(“FAVOK?”) ile takip etmektedir. Bu olciim, faaliyddoliimlerinin tekrarlanmayan giderlerinin etkilerini
dikkate almamaktadir.

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Finans 1.858.330 2.367.864
Sanayi 261.751 125.366
Cimento 125.506 112.021
Enerji 123.900 38.790
Perakende 50.178 13.753

Diger (23.324) (7.233)

Toplam 2.396.341 2.650.561

Diizeltiimis FAVOK’iin vergi 6ncesi ve durdurulan faaliyetler aé@si kar ile mutabakatisagidaki
gibidir:
30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Raporlanabilir faaliyet bélumlerine ait diizeltigiAVOK 2.396.341 2.650.561
Bagli ortaklik sats kar1 (Dipnot 15) 249.123 -
Sabit kiymet sagikari 73.002 -
Bagl ortaklik dezer dizukltgl iptali (Dipnot 15) 71.902 -
Vergi uzlamasi (Dipnot 17) (25.112) -
Bagl ortaklik saty zarari (Dipnot 15) (38.265) -
Diger (13.064) -
Amortisman ve itfa paylari (245.793) (201.331)
Faaliyet kar 2.468.134 2.449.230
Finansal giderler - net (129.520) (27.729)
Ozkaynak yontemiyle gerlenen

yatirimlarin karlarindan paylar 73.523 88.791
Vergi 6ncesi ve durdurulan faaliyetler 6ncesi kar 2A12.137 2.510.292
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI
DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f)

Mu sterek yonetime tabi ortakliklardaki pay:

Dipnot 2'de belirtildgi gibi konsolide finansal tablolarda oransal koidadyon yontemi
kullanilarak konsolide edilrgiolan Misterek Yonetime Tabi Ortakliklara ait toplam dénen
varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yokumlulékl uzun vadeli yakumlaltkler, gelir ve giderler
asagidaki gibidir:

Bilanco 30 Haziran 2011 31 Aralk 2010
Donen varliklar 1.846.927 1.392.106
Duran varliklar 4.662.017 4.134.445
Toplam varhklar 6.508.944 5.526.551
Kisa vadeli yakumlulukler 1.774.137 1.109.088
Uzun vadeli yakamlalukler 1.802.592 1.743.087
Toplam yukumlultkler 3.576.729 2.852.175
Kontrol giicti olmayan paylar 4.438 4.401
Ozkaynak 2.927.777 2.669.975
Toplam yukumlulikler,
Kontrol giicti olmayan paylar ve 6zkaynaklar 6.50844 5.526.551
Gelir Tablosu 1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010  3@aziran 2010
Faaliyet sonucu 121.769 60.022 54.766 35.069
Finansman (gideri)/geliri-net (119.197) (69.262) 40.604 19.726
Vergi ve kontrol glicl
olmayan pay oncesi kar 2.572 (9.240) 95.370 54.795
Vergi (12.694) (5.718) (25.043) (14.545)
Kontrol guict olmayan pay
oncesi kar (10.122) (14.958) 70.327 40.250
Kontrol glict olmayan paylar (138) (200) 92 5

Surdurilen faaliyetler
net déonem kari (10.260) (15.158) 70.419 Hp2

32



HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A IT OZET KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Tirk LirasITL") olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
g) Amortisman ve itfa paylari, deger distklikleri ve yatirim harcamalari:

1 Ocak — 30 Haziran 2011

Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Eneriji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 71.206 1.295 65.589 62.4 40.692 27.022 7.585 - 245.793
Maddi varliklar ve yatirirm amacli
gayrimenkuller dger disukligu - - - - - 368 - - 368
Yatirim harcamalari 25.592 988 82.098 51.428 3%.94 30.531 3.960 - 529.542
1 Nisan — 30 Haziran 2011
Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Enerji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 35.317 628 37.250 16.332 21.410 13.842 5.041 - 129.820
Maddi varliklar ve yatirrm amacli
gayrimenkuller dger disukligu - - - - - 340 - - 340
Yatirim harcamalari 13.264 510 38.327 30.999 247.81 18.382 3.158 - 352.452
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HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A IT OZET KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Tirk LirasITL") olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

g) Amortisman ve itfa paylari, deger distklikleri ve yatirim harcamalari:

1 Ocak — 30 Haziran 2010

Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Eneriji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 62.169 1.365 53.510 B0.2 23.093 23.931 7.013 14.838 216.169
Maddi varliklar ve yatirirm amacli
gayrimenkuller dger disukItgi - - - - - 76 (8) 15 83
Yatirim harcamalari 97.221 1.692 47.174 21.024 188D. 43.985 5.766 2.089 449.111
1 Nisan — 30 Haziran 2010
Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Enerji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 33.370 666 24.784 15.507 11.595 12.243 4.807 7.097 110.069
Maddi varliklar ve yatirrm amacli
gayrimenkuller dger disukItgi - - - - - (159) (8) 15 (152)
Yatirim harcamalari 58.161 1.096 10.829 (16.094) 2.63L 30.421 (2.741) 1541 215.844
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 5 - HNANSAL YATIRIMLAR

a) Alim satim amacli finansal yatirimlar:

Makul dezer desisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal varltktadetay! gagida sunulmstur:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Eurobondlar 662.988 97.705
Devlet tahvilleri 1.453.740 693.662
Hazine bonolari - 9.768
Hisse senetleri 29.452 46.081
Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 1.996 4.130
Diger 79 -
Toplam 2.148.255 851.346

b)  Satimaya hazir finansal yatirnmlar:

Bor¢lanma senetleri

30 Haziran2011

31 Aralik 2010

- Devlet tahvilleri 29.897.747 37.861.014

- Eurobondlar 3.083.917 3.659.814

- Hazine bonolari - 46.986

- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 164.3 625.614

- Yatinm fonlari 95.908 68.376

- Diger yabanci para cinsinden bonolar 788.267 $38.9
Ara toplam 33.974.223 43.020.771
Hisse senetleri

- Teskilatlanmsg piyasalardasiem géren 7.813 25.681

- Tekilatlanms piyasalardasiem gérmeyen 34.886 55.765
Ara toplam 42.699 81.446
Toplam satilmaya hazir finansal yatirimlar 34.016.92 43.102.217

Akbank’in satilmaya hazir ve vadeye kadar eldelagak menkul kiymet portféylerinde 6 aylik reel
kupon oranlari vade boyunca sabit kalan, 5-10 wdeli ve TUFE'ye endeksli devlet tahvilleri
bulunmaktadir. 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren kémusu kiymetlerin deerlemesinde kullanilan
bilanco tarihindeki enflasyon endeksi olarak, tamingnflasyon orani dikkate alinarak hesaplanan
endeksler kullaniimaya klanmstir. Kullanilan tahmini enflasyon orani, yil icdride gerekli

goraldigiinde glncellenmektedir. 30 Haziran 2011 tarihi atila s6z konusu kiymetlerin
degerlemesi yillik % 6,25 enflasyon tahminine gore japstir. 2010 yilinda s6z konusu kiymetlerin
deserlemesi gercekben enflasyon oranlarina gore yapilmakta idi. TUEEgNdeksli bu kiymetlere
ili skin belirtilen tahmin dgisikli gi yapilmams olsaydi gelir tablosunda 144.146 TL tutarinda dabha

faiz geliri muhasebeitirilecekti.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 5 - HNANSAL YATIRIMLAR (Devami)
c) Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklaritageaagida sunulmstur:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Devlet tahvilleri 3.786.448 4.545.587
Eurobondlar 1.081.373 997.013
Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - 270.553
Diger 905 862
Toplam 4.868.726 5.814.015

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle aliatism amagli, satiimaya hazir ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar icin s6zlmede yer alan vade tarihlerine kalan sigegidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam

3ile 12 ay arasi 3.151.581 24.907 348®%. 10.469.055 48.703  10.517.758
lile 5yl arasi 31.194.064 149.313 83.377 32.951.574 362.404  33.313.978
5 yildan fazla 6.310.255 35.643 6.345.8985.698.676 41.263 5.739.939
Vadesiz 141.555 26.585 168.140 wy.5 68.388 195.903
Toplam 40.797.455 236.448 41.033.90319.246.820 520.758  49.767.578

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle menkuwymetler, satilmaya hazir finansal varliklar ve
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar giizleme ile belirlenen yeniden fiyatlama tarihine
kalan sire gggidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam

3 aya kadar 10.916.888 - 10.916.888 11920 - 11.757.920
3ile 12 ay arasi 14.459.303 24907 M2AB)  21.318.247 48.703  21.366.950
lile 5yil arasi 11.165.914 149.313 1%.327 12.064.660 362.404 12.427.064
5 yildan fazla 4.113.795 35.643 4.149.4383.978.478 41.263 4.019.741
Vadesiz 141.555 26.585 168.140 w55 68.388 195.903
Toplam 40.797.455 236.448  41.033.90319.246.820 520.758 49.767.578
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30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 6 - HNANSAL BORCLAR

Kisa vadeli alinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg¢ senetleri: 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli 10.710.165 7.746.903
Uzun vadelilerin cari kismi 1.589.432 870.645
Toplam kisa vadeli 12.299.597 8.617.548

Uzun vadeli alinan fonlar, banka kredileri
ve ihrag edilen borg senetleri:

Uzun vadeli 7.890.645 7.234.739

Toplam 20.190.242 15.852.287

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itilydei vade analiziggida sunulmstur:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 4.918.775 3.844.432
3ile 12 ay arasi 7.380.822 4.773.116
lile 5yl arasi 5.794.059 6.040.748
5 yildan fazla 2.096.586 1.193.991
Toplam 20.190.242 15.852.287

30 Haziran 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itilgba uzun vadeli kredilerin geri 6deme planlaga@ada
sunulmuytur:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
2012 1.906.768 2.053.160
2013 1.027.106 1.086.738
2014 672.329 809.593
2015 2.187.856 2.091.257
2016 ve sonrasi 2.096.586 1.193.991
Toplam 7.890.645 7.234.739
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 6 - HNANSAL BORGCLAR (Devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itigbe kredilerin sozlgme ile belirlenen yeniden
fiyatlama tarihine kalan sure:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 10.923.631 9.562.342
3ile 12 ay arasl 6.243.238 3.997.160
lile 5yl arasi 2.964.633 2.280.120
5 yildan fazla 58.740 12.665
Toplam 20.190.242 15.852.287

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle alinan fonlar weediler ile ilgili yapiims olan slemler gagidaki
gibidir:

Alinan Fonlar:

a) Akbank — Sendikasyon kredisi araciiyla sgglanan fonlar

30 Haziran 2011 tarihi itibari ile iki sendikasyémedisi bulunmaktadir. 810.500 Avro ve 254.700
ABD Dolar tutarinda iki ayri kisimdan glan toplam 1 milyon Avro tutarindaki ilk sendikasyon
kredisi 52 uluslararas| banka tarafindan West LB &dhdrasubesi aracifii ile 17 Agustos 2010
tarihinde tahsis edilrgiir. S6z konusu kredinin 780.000 Avro’luk kismirvadesi 1 sene, 220.000
Avro’luk kisminin vadesi ise 2 senedir. Kredinin liyeti 1 yil vadeli kisim igin  Euribor/Libor
+%1,30 ve iki yil vadeli kisim icin Euribor/Libor%1,75tir. 23 Mart 2011 tarihinde alinan ikinci
sendikasyon kredisi ise 1 yil vadeli ve 1.300.00BDADolar tutarindadir. West LB AG Londra
subesi aracifiinda temin edilen kredi 652.216 Avro ve 405.708 ABDlari tutarinda iki kisimdan
olusmaktadir ve maliyeti sirasiyla Euribor +%1,10 vbdri +%1,10'dur.

b) Enerjisa - IFC araciligiyla sgglanan krediler

Grup’'un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa, 18zidan 2008 tarihinde International
Finance Corporation (“IFC”") ve IFC, Akbank ve Eueam Investment Bank'in koordinasyonunda
uluslararasi finans kurylarindan 1.000.000 Avro’luk kredi kullaniminagkin anlama imzalamytir.
S6z konusu kredkirketin enerji yatinmlarinda kullaniimaktadiilgili kredinin IFC tarafindan
koordine edilen 513.000 Avro’luk bélimandn 495.08@o0’luk kismi 12 yil vadeli ve geriye kalan
18.000 Avro’luk kismi ise 15 yil vadelidir. Kredmil58.000 Avro’luk kismi IFC tarafindan
sgglanacak olup 355.000 Avro’luk bélim ise IFC ve Wéastarafindan , KFW IPEX-Bank GmbH,
Bank Austria Creditansalt AG, Erste Bank der Oesiehischen Sparkassen AG, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, WestLB AG Seciete Generale Bank'in katilimiyla,
sendikasyon kredisi olarak dizenlegtini Akbank, National Bank of Greece ile birliktes2000
Avro’luk 12 yil vadeli paralel kredi gtayacak olup geriye kalan 135.000 Avro’luk kisim EiB
tarafindan sglanacaktir. Enerjisa, 30 Haziran 2011 tarihi itiper 1.000.000 Avro’luk kredinin
900.000 Avro’luk kismini kullanrgtir (31 Aralik 2010: 620.000 Avro).
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 6 - HNANSAL BORGCLAR (Devami)

Enerjisa, 23 Aralik 2010 tarihinde toplam tutar02X00 Avro olan, 100.000 Avro’luk kismi Yapi ve
Kredi Bankas! AS., 100.000 Avro’luk kismi Akbank T.A. Istanbul KurumsaSubesi ve 70.000
Avroluk kismi Finansbank A. BahreynSubesi tarafindan gianan kredi ankanasi imzalangtir. S6z
konusu kredinin Arkun Baraji ve Hidroelektrik Saalir projesi yatirnminda kullanimina devam
edilmektedir. Enerjisa, 30 Haziran 2011 itibariy2&0.000 Avro’luk kredinin 155.000 Avro’luk
kismini kullanmgtir.

Enerjisa ayrica, 24 Mart 2011 tarihinde IFC ve IR@estLB ve Unicredit'in koordinasyonunda
uluslararasi finans kurujlarindan 700.000 Avro’luk kredi kullaniminaskin anlama imzalamytir.
S6z konusu kredinigirketin enerji yatirimlarinda kullanilmasi planlaaktadir.ilgili kredinin 65.000
Avro’luk kismi IFC tarafindan gfanacak olup 515.000 Avro’luk bélim ise IFC, Westh@
Unicredit tarafindan, KFW IPEX-Bank GmbH, UniCre&liank Austria AG, Erste Bank, ING Bank
N.V., Raiffeisen Bank International, FMO, BAWAG, W&B AG ve Societe Generale Bank
katilimiyla, sendikasyon kredisi olarak duzenlegtmiKredinin 40.000 Avro’luk kismi Proparco ve
80.000 Avro’luk kismi TSKB tarafindan @anacaktir. 30 Haziran 2011 itibariyle kredi
kullanilmamstir.

Kullanilan kredilerin konsolide mali tablolara etkmisterek yénetim orani olan %50 ile sinirhdir.

ihrac edilen menkul kiymetler:

fhrag edilen menkul kiymetler ABD Dolari ve TL kigiterden olgmaktadir.

ABD Dolari cinsinden olan ihra¢ edilecek senetigréri 6deme planisagidaki gibidir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
ABD ABD
Dolari TL Dolari TL
2011 471.780 762.254 435.467 669.574
2012 610.436 986.281 533.286 819.980
2013 537.157 867.884 583.480 897.160
2014 319.261 515.830 391.549 602.046
2015 974.330 1.574.226 1.001.150 1.539.368
2016 119.738 193.460 119.764 184.149
2017 94.710 153.025 72.705 111.791
2018 315.390 509.576 36.353 55.895
Toplam 3.442.802 5.562.536 3.173.754 4.879.963

3.442.802 ABD Dolari bedel, sekiritizasygteimleri ve Banka tarafindan ihra¢ edigfiBD Dolari
cinsinden menkul kiymetlerden otnaktadir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle sekizdsyon
islemlerinin anapara tutar1 1.977.656 ABD Dolar’dik olarak, 2010 yilinda Banka 5 yilik ABD
Dolari para cinsinden 1 milyon nominal bedelli, Bdziran 2015 vadeli %5,125 kupon ve %5,256
faiz oranlarina sahip tahvil, 2011 yilinda ise MkIABD Dolari para cinsinden 500.000 nominal
bedelli, 9 Mart 2018 vadeli %5,125 faiz oraninaigaahvil ihrac etmytir.

Bunun yani sira, Banka'nin 30 Haziran 2011 tatibariyle TL para cinsinden ihrag dtibonolarin
tutarn 1.290.914 TL olup kupon faiz oranlan %7%8,68"' araliindadir. (31 Aralik 2010: 966.804
TL).
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bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar: 30 Haziran 2011 31 Aralik010
Kredi karti 6demelerinden alacaklar 128.637 70.769
Finansal varliklar (*) 48.342 40.244
Diger caitli alacaklar 557.106 381.033
Toplam 734.085 492.046
Diger uzun vadeli alacaklar: 30 Haziran 2011 31 Aralik010
Finansal varliklar (*) 97.643 95.576
Verilen depozito ve teminatlar 18.293 31.605
Diger ¢aitli alacaklar 48.005 17.330
Toplam 163.941 144.511

(*)  Grup’un misterek yonetime tabi ortakliklarindan gant Elektrik Dgitim A.S.nin UFRS 3 fsletme
Birlesmeleri” ve UFRYK 12 imtiyazli Hizmet Anlamalari” uyarincasietim hakki imtiyaz s6zkgmesine
istinaden muhasebsatedigi finansal varliklarindan olumaktadir.

Diger kisa vadeli borglar: 30 Haziran 2011 31 Arahk P10
Kredi karti slemleriyle ilgili borclar 1.616.734 1.313.783
Odenecek vergiler ve fonlar 191.090 191.578
Thracat depozitolari ve transfer talimatlari 83.958 55.227
Personele borclar 22.936 16.820
Muhabir bankalara 6deme emirleri 16.767 15.274
Diger 524.586 535.673
Toplam 2.456.071 2.128.355
Diger uzun vadeli borgclar:

Alinan depozito ve teminatlar 49.713 53.902
Diger 36.561 19.557
Toplam 86.274 73.459

40



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
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DIPNOT 8 - OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

30 Haziran 2011 Pay (%) 31 Aralk 2010 Pay (%)
Philsa 174.781 25 220.840 25,00
Philip Morrissa 30.590 24,75 78.963 24,75
Donkasan 4.132 21,86 -
Toplam 209.503 299.803
Istirak karlarindan paylarsagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 3{aziran 2010
Philsa 62.629 34.300 42.342 28.158
Philip Morrissa 10.708 8.217 46.449 8.936
Doénkasan 186 186 - -
Toplam 73.523 42.703 88.791 37.094
Istiraklerin finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgék aagidaki gibidir:
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Toplam Toplam Toplam Toplam

varhklar  yukamlulakler

varhklar  yukamlaltkler

Philsa 1.763.318 1.064.196 1.805.591 922.232
Philip Morrissa 626.179 502.583 786.907 467.865
Doénkasan 25.282 6.372 - -
Toplam 2.414.779 1.573.151 2.592.498 1.390.097

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Satis Gelirleri 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 3€aziran 2010
Philsa(*) 4.375.145 2.466.592 3.623.053 2.258.242
Philip Morrissa 4.490.789 2.537.244 4.050.514 2288
Donkasan 40.515 40.515
* Philsa satlarini Philip Morrissa tUizerinden gercegiemektedir.

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Net donem kari 30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 3{aziran 2010
Philsa 250.516 137.200 169.371 112.631
Philip Morrissa 43.263 33.198 187.671 36.106
Donkasan 1.420 1.420 - -
Toplam 295.199 171.818 357.042 148.737
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DiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin, 30 Haziran 2011 tarihirsma eren alti aylik ara déneme ait hareket talzk@gudaki gibidir:

Satilmak tzere

Satilmak tzere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan elde tutian
cevrim kapsamindaki isletme varliklardan varliklara Deger 30 Haziran
1 Ocak 2011 farklar ilaveler  Cikislar degisiklikler birle smesi (*) transferler transferler Transferler(**)  dusukligu 2011
Maliyet:
Arazi, yeralti ve yer Usti dizenleri 501.474 3.490 3.027 - (713) 31 21.461 - 67.824 - 596.594
Binalar 2.385.787 13.637 2.845 (120.855) (27815 - 62.959 - 27.313 - 2.343.871
Makine, tesis ve cihazlar 3.869.530 60.840 21.05610.256) (3.320) - 369.593 (16.181) 116.931 - 408.193
Tasit araglari 156.989 517 12.556  (16.276) (637) 2.178 - 2.908 - 158.235
Doseme ve demirbdar 1.782.310 3.391 32.178  (36.440) (18.488) .98% - 9.310 (368) 1.777.881
Toplam 8.696.090 81.875 71.662 (183.827) (50973 35 462.175 (16.181) 224.286 (368) 9.284.774
Yapilmakta olan yatirimlar 741.834 3.379 442.05510.429) (72) 14.573 6.246 - (273.045) - 924.542
Toplam 9.437.924 85.254 513.717 (194.256) (54)04 14.608 468.421 (16.181) (48.759) (368) 10.208.
Birikmi s amortisman:
Yeraltl ve yer Usti diizenleri 97.831 1.502 4.094 - (222) - 4.824 - 829 - 108.858
Binalar 842.788 3.840 34586  (20.796) (7.705) 31.649 - (928) - 883.434
Makine, tesis ve cihazlar 2.208.146 34.190 9D.79(10.256) (2.817) - 251.283 (4.485) 2.009 - .568.861
Tagit araclari 106.239 224 6.684 (6.484) (525) .133 - (2.008) - 106.265
Doseme ve demirbdar 1.317.832 2.559 70.087  (31.628) (13.901) 4.768 - - - 1.349.717
Toplam 4.572.836 42.315 206.242  (69.164) (25)170 - 294.659 (4.485) (98) - 5.017.135
Net kayith deger 4.865.088 5.192.181

(*) Dipnot 3'te belirtilen Enerjisa’nigirket alimlarina ilgkindir.
(**) Dénem icinde yapilan transferlerin 37.293 TLMaddi olmayan duran varliklara, 11.368 TL'si yaiti amacl gayrimenkullere yapilgtir.
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DiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin, 30 Haziran 2010 tarihirsma eren alti aylik ara déneme ait hareket talzkagudaki gibidir:

Satilmak Uzere Satiimak Uzere

Yabanci para Konsolidasyon . elde tutulan elde tutian
cevrim kapsamindaki Isletme varliklardan varliklara Deger 30 Haziran
1 Ocak 2010 farklari ilaveler  Cikislar degisiklikler birle smesi (*) transferler transferler Transferler dusukligl 2010
Maliyet:
Arazi, yeralti ve yer (st dizenleri 440.394 123 21.652 (6.167) 177 - - 974 - 457.153
Binalar 2.048.047 3.449 2.914 (4.019) 13.538 - - 3.041 14 2.066.984
Makine, tesis ve cihazlar 3.249.574 25.271 15.748(5.255) 13.195 - - 33.110 - 3.331.643
Tagit araclari 152.027 142 7.536  (11.894) - - - 175 - 151.986
Doseme ve demirbdar 1.610.306 4.609 54102  (17.644) 474 - - .062 (82) 1.658.827
Toplam 7.500.348 33.594 101.952  (44.979) 2%.38 - - 48.362 (68) 7.666.593
Yapilmakta olan yatirimlar 844.977 3.511 316.809 - - - - (48.615) - 1.116.682
Toplam 8.345.325 37.105 418.761  (44.979) 2%.38 - - (253) (68) 8.783.275
Birikmi s amortisman:
Yeraltl ve yer Usti dizenleri 90.772 934 3.493 - - - - - - 95.199
Binalar 755.336 1.628 28.907 (3.987) 941 - - - - 782.825
Makine, tesis ve cihazlar 2.069.021 12.387 6U.27 (4.648) 1.808 - - - - 2.142.839
Tagit araclari 100.035 633 6.319 (3.965) - - - - 103.022
Déseme ve demirbdar 1.218.431 966 65.926  (11.941) 145 - - 1.273.527
Toplam 4.233.595 16.548 168.916  (24.541) 2.894 - - - - 4.397.412
Net kayith deger 4.111.730 4.385.863

(*) Dipnot 3'te belirtilen Cimsa’nin Med.Con Sjirket alimlarina ilgkindir.
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin odé belirtiimistir.)

DIiPNOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarin, 30 Haziran 201130eHaziran 2010 tarihlerinde sona eren alti asalekdonemlere ait hareket tablolasagdaki gibidir:

Satilmak lzere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan
cevrim kapsamindaki Isletme  varliklardan
1 Ocak 2011 farklar ilaveler Cikislar degisiklikler Transferler birle smesi (*) transferler 30 Haziran 2011
Maliyet 1.353.706 3.326 15.695 (1.773) (8.116) 7.293 164.542 10.367 1.575.040
Birikmis itfa paylari (-) (277.002) (1.857) (38.565) 352 2.700 - - (6.079) (320.451)
Net kayitl deger 1.076.704 1.254.589
Satilmak tzere
Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan
cevrim kapsamindaki isletme varliklara
1 Ocak 2010 farklari ilaveler Cikislar degisiklikler Transferler birle smesi transferler 30 Haziran 2010
Maliyet 1.268.182 6.232 27.853 (3.229) - 253 582 - 1.300.116
Birikmig itfa paylari (-) (211.550) (1.242) (31.103) 7311 - - (283) - (243.027)
Net kayitl deger 1.056.632 1.057.089

(*) Grup b&l ortakliklarindan Enerjisa Uretim 8.nin, 2011 yil icerisinde IBA Elektrik Uretim Mauhcilik Sanayi ve Ticaret A., Italgen Elektrik Uretim AS, Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret AS. ve Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve TicareSAnin hisselerini almasi sonucunda, satin alma li@desatin alinan net varliklarin kayitl gerini ssan kismi igin toplam 164.542 TL elektrik
Uretim lisansi ile igkilendirilmis olup maddi olmayan duran varliklar altinda muhassbrilmi stir.
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DIiPNOT 11 -SEREFIYE

Serefiyenin 30 Haziran 2011 ve 2010 tarihleri itigkr sona eren alti aylik ara donemlere ait hareket
tablosu @agida sunulmstur:

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

1 Ocak 725.227 706.354
Ilaveler (Dipnot 3) - 3.313
Yabanci para ¢evrim parklari (119) (230)
30 Haziran 725.108 709.437
DIPNOT 12 - TAAHHUTLER SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Taahhtitler - Bankacilk bolimu 30 Haziran 2011 31 pahk 2010
Verilen teminat mektuplari 7.236.089 6.447.730
Akreditifler 3.595.563 2.557.786
Dovizli kabul kredileri 133.754 69.764
Diger teminatlar 1.123.862 950.408
Toplam 12.089.268 10.025.688

Taahhtitler - Diger sirketler

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Verilen teminat mektuplari 669.200 461.806
Verilen diger teminatlar 202.045 60.310
Toplam 871.245 522.116
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bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 12 — TAAHHUTLER, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Borclanma senetleri ile ilgili geri alim ve geri sam taahhitleri:

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri ititydei borclanma senetleri (devlet tahvilleri, hazine
bonolari ve eurobondlar) ile ilgili geri alim vergsatim taahhUtlerisagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Geri alim taahhdtleri 14.527.061 11.470.108
Geri satim taahhtleri 7.526 13.803

Yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli doviz alinsatim s6zlemeleri ile ilgili taahhitler:

Alim-satim amacli slemlerin turleri:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Yabanci para doviz alim 2.290.176 1.298.329
Yabancli para doviz satim 2.276.557 1.288.342
Toplam 4.566.733 2.586.671

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Para swap alimlari 15.564.017 8.911.169
Para swap satari 15.515.426 8.697.663
Faiz haddi swap alimlari 7.678.701 5.506.299
Faiz haddi swap salar! 7.678.701 5.506.299
Toplam 46.436.845 28.621.430
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DIPNOT 12 - TAAHHUTLER, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Spot alimlar 2.731.599 577.939
Spot satlar 2.729.430 579.603
Toplam 5.461.029 1.157.542

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Para alim opsiyonlari 6.810.573 4.625.020
Para satim opsiyonlari 6.810.573 4.625.020
Toplam 13.621.146 9.250.040

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Future alimglemleri 534.390 71.193
Future satimslemleri 534.390 71.193
Toplam 1.068.780 142.386

Riskten korunma amacli tirev slem turleri:

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Faiz haddi swap alimlari 4.406.273 3.569.550
Faiz haddi swap salari 4.406.273 3.569.550
Toplam 8.812.546 7.139.100

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Bankacilik endijgl bélimiine ait bilanco ghivarliklarin vade analizi

asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 6.720.759 7.088.
Akreditifler 2.626.485 969.078 3.595.563
Kabul kredileri 22.740 133.754
Diger teminatlar 525.001 1.123.862
Toplam 3.851.690 8.237.578 12.089.268

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Bankacilik endiigtl bolimine ait bilango gl varliklarin vade analizi

asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 6.018.914 6.430.
Akreditifler 1.043.198 2.557.786
Kabul kredileri 10.356 69.764
Diger teminatlar 769.604 950.408
Toplam 2.183.616 7.842.072 10.025.688
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DIPNOT 12 - TAAHHUTLER, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Verilen teminat mektuplari ve teminat senetleri

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itityd&i Grup’un teminat/ rehin/ ipotek (“TIR) pozisyonu gagidak gibidir;

30 Haziran 2011 Adalik 2010
Toplam TL ABD Toplam TL ABD
Karsilig TL Dolari Avro  Diger Karsiligl TL Dolari Avro Di ger
A.  Kendi tiizel kiili gi adina vermi oldugu TRIlerin
toplam tutari 7.378.462 474.766 217.268 6.540.222 146.206 9%42.1860.729 160.169 53.234 398.062
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklikla
lehine vermj oldusu TRI'lerin toplam tutari 547.050 444.681 102.369 - - 398.525 316.214 .3182 - -
C. Olggan ticari faaliyetlerin ylritilmesi amaciylazer
3. kiilerin borcunu temin amaciyla vergroldusu
TRI'lerin toplam tutari 12.092.005 4.864.737 4.894.741 2.023.530 308.997 .02IM89 4.279.262 4.034.627 1.506.292 206.908
D. Diger verilen TRlerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine verrgioldusu TRI'lerin toplam tutari - - - - - - - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedi
grupsirkeleri lehine vermj oldusu TRI'lerin toplam tutari 48 48 - - - - - - - -
ii. C maddesi kapsamina girmeyen 3sil€r lehine
vermg oldugu TRI'lerin toplam tutar 286 286 - - - - - - - -
Toplam 20.017.851 5.784.518 5.214.378 8.563.7525.203 11.397.808 4.956.205 4.277.107 1.559.526 4.980

Grup’un vermg oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 30 Haziran 2@adhi itibariyle %0’dir (31 Aralik 2010: %0).
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DIPNOT 13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Bagli ortaklik satsi ile ilgili alacaklar (*) 364.182 -

Bankalararasi ¢cek takas hesabi 362.684 196.395
Pessin 6denen giderler 187.988 176.293
Indirilecek, devreden ve gir KDV 160.119 89.863
Ertelenmg komisyon giderleri 28.118 67.358
Gelir tahakkuklari 17.434 18.081

Diger ¢ait donen varliklar 217.961 115.134
Toplam 1.338.486 663.124

Diger Duran Varliklar

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Ertelenmg finansman giderleri 54.423 32.038
Ertelenmg komisyon giderleri 24.888 20.532
Diger cait duran varliklar 56.615 14.964
Toplam 135.926 67.534

(*) Aksigorta satyi ile ilgili olusan alacaklardir.

Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler ve Borg¢ Kar siliklari

Yukumlulikler

30 Haziran 2011

31 Aralik 2010

Bankalararasi cek takas hesabi 658.868 368.837
Gider tahakkuklari 143.337 44.661
Kazanilmamy komisyon geliri 49.964 68.894
Izin kasiliklari 47.126 46.575
Alinan sipar§ avanslari 31.434 29.253
Tasarruf mevduati sigortasi 18.264 18.173
Ertelenmg gelir 11.941 9.911
Diger kisa vadeli yukumlultkler 3.318 7.521
964.252 593.825
Borg karsiliklar
Kredi puan kagliklari 141.186 143.173
Tazmin edilmensi ve nakde donimemi
gayrinakdi krediler 6zel kafklari 85.680 89.269
Ekonomik acidan dezavantajli sGziesler 20.214 38.970
Diger kisa vadeli bor¢ kafklari 63.064 181.004
310.144 452.416
Toplam 1.274.396 1.046.241
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DIPNOT 13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Uzun Vadeli YUkumlultkler ve Borg Kar siliklar

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Kazanilmamy komisyon geliri 123.013 116.299
Uzun vadeli bor¢ karliklar ve yakiumlulikler 14.196 15.570
Toplam 137.209 131.869

DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Haci Omer Sabanci Holding $:nin onaylanmy ve cikarilms sermayesi her biri 1 Kr kayitll nominal
bedeldeki 204.040.393.100 (31 Aralik 2010: 204.898.100) hisseden glmaktadir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itilgee Holding'in onaylanmy ve cikarilmg sermayesi
ve sermaye yapissasidaki gibidir:

Hissedarlar: Pay (%) 30 Haziran 2011 Pay (%) 31 Arbk 2010
Sabanci ailesi 43,65 890.626 43,61 890.027
Halka acik*) 37,64 767.931 39,40 803.860
Sakip Sabanci Holding 8. 14,07 287.100 13,79 281.388
Sabanci Universitesi 1,51 30.769 1,51 30.769
Exsa 1,21 24.789 - -
Cimsa 1,06 21.534 1,06 21.534
H.O. Sabanci Vakfi <1 13.370 <1 12.826
Diger <1 4.285 - -
Sermaye 100 2.040.404 100 2.040.404
Kar silikl i stirak sermaye dizeltmesi (50.608) (21.534)
Hisse senetleri ihrag primi 21.670 21.670

(*) Bagh ortakliklar tarafindariMKB'den alinan hisseler halka agiklik oranina detilmemitir, bu alimlar dahil
edildiginde halka agiklik orani %39,40'tir.

Holding bali ortakliklarindan Exsa’nin yatinm amaclyidKB’den aldgi Sabanci Holding hisse
senetleriyle Holding sermayesine %1,21 oranigtii@k etmitir. S6z konususiem, 6zkaynaklar altinda
karsilikl istirak sermaye dizeltmesi hesabinda elimine edilengkasebelgirilmi stir.

Aksigorta’nin portféylinde yer alan Akbank ve Avigakisseleri ile Exsa’nin portféylinde yer alan
Akbank hisselerinin kismi bélinme yoluyla Holdingagni sermaye olarak konulmasi ve gdaginda
Holding'in tahsisli sermaye artirnmi yaparak, aldm sermayeyi temsil eden paylarin Aksigorta ve
Exsa’nin Holding dundaki dger ortaklarina verilmesi hususu, 4 Ocak 2010 tafiibgantsti Genel
Kurul'da uygun gorulmgi ve artirilan sermayeye tekabll eden 140.403.931ndininal dgerli pay
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kayda algyti2 Ocak 2010 tarihinde Ticaret Sicili'nde tesdilmistir.

Kismi bolinme glemi sonucu, Holding kih ortakliklarindan Cimsa, %21,06 oraninda Holding
sermayesinesiirak etmitir. S6z konususiem, 6zkaynaklar altinda kalrkli istirak sermaye duzeltmesi
hesabinda muhasehglglmi stir.
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler biriaeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmj sermayesinin
%20'sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak agrilitirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmgisermayenin %50’sini gegmedlsiirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir,
bunun d¢inda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin dgdir.

Ayrica, Gayrimenkul vdstirak Hissesi SagiKazanciistisnasi’'ndan yararlanabilmek icin s6z konusu
kazanclarin %75’inin pasifte bir fon hesabinda [§zslekler) tutulmasi ve 5 yil sire ilgdtmeden
cekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlapnyadeklerin detayisagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Yasal yedekler 298.339 264.469
Istirak satg karlari 129.713 127.826
Toplam 428.052 392.295

Kar Dagitimi

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ggmece 2010 yih faaliyetlerinden elde edilen kamadazitim
esaslarn ile ilgili olarak paylari borsadgleim goren anonim ortakliklar icin, asgari kargdem
zorunlulyggu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karari iler klsgitiminin, SPK'nin paylari
borsada gslem gdren anonim ortakliklarin kar gilam esaslarini duizenlegli Seri:lV, No: 27
Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas s@mterinde bulunan hikimlere wirketler
tarafindan kamuya aciklangmplan kar dgitim politikalarina goregsirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara @ olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenme®tiyle ihrac edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklaragaamasi ya da belli oranda nakit, belli oranda dde pay
dagitiimasi suretiyle gerceldériimesine ya da sz konusu tutaringddmadan ortaklik blinyesinde
birakilabilmesine imkan verilrgtir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsofidansal tablo duzenleme yukimlgliibulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklaandkagilanabildigi sirece, net datilabilir kar
tutarini, Kurul'un Seri:XI No:29 sayili Sermaye B$asinda Finansal Raporlamaiiakin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edeceklerisktide finansal tablolarinda yer alan net
doénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarinarkamdmistir.
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yukaridaki hususa gore Sabanci Holding'in Seri X&i:29 sayili Tebf'e gore kar daitiminda baz
alinacak tablo gagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sermaye 2.040.404 2.040.404
Karsilikli istirak sermaye dizeltmesi (50.608) (21.534)
Hisse senetleri ihra¢ primleri 21.670 21.670
Sermaye dizeltme farklari 3.426.761 3.426.761
Net donem kari 1.104.192 1.662.836
Gecmi yillar karlari 6.264.914 5.006.522
Kar dagitimina esas olan toplam 6zkaynaklar 12.807.333 136.659
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 428.052 392.295
Yabanci para ¢evrim farklari 148.818 7.728
Deger arts fonlari 198.227 713.203
Riskten korunma fonlari (156.482) (180.699)
Ana ortakli ga ait 6zkaynaklar 13.425.948 13.069.186

DIPNOT 15 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Kordsa, Glney Amerika’da bulunan bez Uretim tedisldrezilya'da konsolide etme karari akmr.

Bu islem sonrasinda atil kalan ve oniki ay icinde satgnbeklenen sabit kiymetler saamaciyla elde
tutulan varliklara transfer edilgnve bilangoda ayri olarak gosteriktii. Satstan elde edilen gelirin
ilgili varli gin defter dgerini asmasi beklengiinden, satilmak lizere elde tutulan s6z konusuyfeidir
icin herhangi bir dger disuklighh kagihgl kayda alinmangtir. Satilmak Uzere elde tutulan olarak
siniflandirilan sabit kiymetlerin net deftergdei 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 11.696 TL'dir

Exsa, 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 9.105 Tltatundaki arsalarini satamach elde tutulan varlik
olarak siniflamytir.

Holding, saty amaclh elde tutulan varlhklarda takip giti % 99,93'Une sahip olgw Advansa
hisselerini, 10 Haziran 2011 tarihi itibariyle 6 Iin Avro bedel ile Almanya'da yeki& BBMMR
Holding GmbH'ye satmgtir. Satg islemleri neticesinde okan 38.265 TL'lik b&li ortaklik saty zarari
konsolide mali tablolarda gler giderler icinde yer alrgtir.

2009 yilinda saglamaciyla elde tutulan varliklara transfer ediledvénsa’nin makul deri ile net
kayitl deseri arasindaki 89.965 TL tutarindaki fark 31 AraBR09 tarihinde sona eren yilda gider
yazilmstir. Advansa hisselerinin satile satilan bolime ait olan ger dikligl mali tablolardan
cikariimstir. Holding'in Advansa portfoylinde yer alan Sasdsselerine 26 Mayis 2011 tarihinde
dogrudan stirak etmesi neticesinde satilan bolumgioda kalan Sasa (zerindekigge diukliga,
sirketin net defter dgeri g6z 6ninde bulundurularak iptal edigmi71.902 TL konsolide mali
tablolarda dier gelirler icerisinde yer alstir.
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DiPNOT 15 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup portfoyiinde yer alan AksigortaSAye ait hisse senetlerinin %50'sinin sata iliskin Ageas
Insurance International N.V. ile hisse devir amlasi 18 Subat 2011 tarihinde imzalangi
9.482.940.100 adet Aksigorta $A.hisse senetleri, 220.029 ABD Dolari bedel ile &gdnsurance
International N.V.'ne satilngtir. Satg islemleri sonucu olgan 249.123 TL b#l ortaklik sats kari
konsolide mali tablolarda ger gelirler icerisinde yer algtir. Satg islemi Grup’un net varlk
degerinde 115.059 TL, azinlik paylarinda ise 141.15%%alsa neden olmgtur.

Ageas Insurance International N.V. ile imzalanataloy6netim anlgmasina gére Grup’un daha dnce
yonetim kontrolline sahip olgu Aksigorta’da Ageas Insurance International NI¥ hirlikte Grup’un
esit olarak yonetim kontroli devam edecektsirket 2011 yilinda %30,99 etkin pay ile stérek
yonetime tabi ortaklik olarak konsolide edilmeyeslaamg olup, 2010 yili konsolide gelir
tablosundaki Aksigorta’dan gelen %30,99'luk gehablosu kalemleri durdurulan faaliyetlereskin
gelir giderler olarak siniflanrytir.

Advansa’nin 30 Haziran 2011 ve 2010 dénemlerinesigdeta’nin ise 30 Haziran 2010 dénemine ait
durdurulan faaliyetlere gkin gelir tablosu gagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30aziran 2010
Gelirler 03.488 41.925 719.701 341.317
Giderler (87.520) (40.253) (699.577) (314.115)
Vergi 6ncesi dénem
kari 5.968 1.672 20.124 27.202
Vergi (1.933) (570) (1.379) (1.856)
Donem kari 4.035 1.102 18.745 25.346

DIPNOT 16 - HNANSAL GEL IRLER/GIDERLER

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2011 30 Haziran 2011 30 Haziran 2010 30aziran 2010

Finansal gelirler

Kur farki geliri 205.124 128.123 156.737 27.768
Faiz geliri 40.131 20.985 24.174 10.217
Toplam 245.255 149.108 180.911 37.985

Finansal giderler

Kur farki gideri 264.015 159.115 157.865 36.865
Faiz gideri 76.149 43.297 42.877 25.976
Diger finansman giderleri 34.611 17.284 7.898 (5.471)
Toplam 374.775 219.696 208.640 57.370

Finansal gelir ve giderler bankacilikehdaki bolimler ile ilgilidir.
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DiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 167.599 1.015.239
Eksi: pain 6denen vergiler (46.135) (686.719)
Toplam ddenecek vergiler 121.464 328.520

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olagirketin bgsh ortakliklar ve gtiraklerini konsolide etfii
finansal tablolar1 tzerinden vergi beyannamesi esine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergiskgklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler icin ayri hesaplanstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve&8%ayili yasa ile ggsmistir. S6z konusu 5520
sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek ¢ok Iniik 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere yurlrlge girmitir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orar@1a yili icin %20'dir (2010:
%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazana vergi yasalari geiiece indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalda yer alan istisnasirak kazanclari istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi soraw bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitiimadg takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye'deki bir syeri ya da daimi temsilcisi ara@iiile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlgik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettilevpait yapiimaz. Bunlarin ginda
kalan ki ve kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 omdaistopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dgitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlar tzerinden %20 arata gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyenakin
ayin 10 uncu giniine kadar beyan edip 17 inci glgénaina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumheergisi beyannamesi tzerinden hesaplanacak karumil
vergisinden mahsup edilir. Mahsub&mreen ddenmgi gecici vergi tutari kalngiise bu tutar nakden iade
alinabilecgi gibi devlete kag1 olan herhangi bir a mali borca da mahsup edilebilir.

Tlrkiye'de ddenecek vergiler konusunda vergi otsiitile mutabakat gemak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapegtneminin kapangi ay: takip eden dérdinct
ayin 25 inci giinl afamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar gl zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali slem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhigatieniyle vergi miktarlar gigsebilir.

Tiark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde giéstemali zararlar 5 yili gmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, lmaararlar, ge¢cmsi yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bikcistisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
ili skin olanlari @agida aciklanmtir:

Istirak Kazanclaristisnasi

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir e kurumun sermayesingtirakten elde ettikleri temettu
kazanclar (yatirim fonlarinin katilma belgelee ylatirim ortakliklari hisse senetlerinden elddéeadkar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.
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DIiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1 (Devami)
Emisyon Primiistisnasi

Anonim sirketlerin kurulglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada igikdari hisse senetlerinin
itibari degerlerinin Uzerinde elden cikariimasindanglaaan emisyon primi kazanclarl kurumlar
vergisinden istisnadir.

Yurt Disi Istirak Kazanclariistisnasi

Kanuni ve § merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limiieklet mahiyetindeki bigirketin (esas
faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi koékiymet yatirimi olanlar hari¢) sermayesine,
kazancin elde edilgi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil sUrég#0 veya daha fazla oranda

istirak eden kurumlarin, bustiraklerin kanuni veyasi merkezinin bulundgu Ulke vergi kanunlari
uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konoandman temini veya sigortacilik olanlarda en az,
Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda)ukalar vergisi benzeri vergi yukustgan ve elde
edildigi vergilendirme donemine gkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmgereken tarihe
kadar Turkiye'ye transfer ettiklegtirak kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul velstirak Hissesi Say Kazancifstisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktifleringer alan gtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri gatlan dgan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir.istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancirit@dsi fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sure ile gletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Shadelinin sagin yapildg: yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tanmaz ticareti ve kiralamasi ilegiasan kurumlarin bu amacla ellerinde
bulundurduklari dgerlerin satgindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsamindadir.

Yatirim indirimi Istisnasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayill Resmi Gazetgal@mlanarak yururige giren 6009 sayili
Kanun'un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Q@@k0 tarihli Resmi Gazete’'de yayimlanan
2009/144 sayil Karari ile iptal edilen 193 saylelir Vergisi Kanununun gegcici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibareshiggen dizenlenmgtir. Yeni didzenleme ile,
kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyenseearaki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yarartaaya devam edilmesi anmakta, ancak, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnadarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili
kazanc tutarinin %25'ini ssmamasi ongortlmektedir. Yine yapilangddklikle, yatirim indirimden
yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oranininQ0%&sil yardrlikteki oran (%20) olmasi esasi
benimsennstir.
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DiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerindeaseren hesap donemlerine ait konsolide kapsamli
gelir tablosunda yer alan kapsamli gelir kalemkeiiigkin vergi tutarlari gagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi
oncesi gideri sonrasil oncesi gideri sonrasi
Satilmaya hazir finansal
varliklarin net
gerceklegmemi
piyasa gelirleri (1.196.619) (239.324) (957095 87.832 17.990 69.842

Satilmaya hazir finansal

varliklarin gelir tablosuna

transfer edilen kazanclari (380.718) (76.144) 04(874) (276.038) (55.208) (220.830)
Satilmaya hazir finansal

varliklarin vadeye kadar

elde tutulacak varliklara

transferi sebebiyle gelir tablosuna

dahil edilen net kazan¢ ve kaybi  1.038 208 830 0.3&4 4.073 16.291
Nakit aksl! riskinden
korunma araglari 162.364 32.473 129.891 (19.275) (3.855) (15.420)

Yurtdisindaki net yatirim riskinden
korunma amach tarev finansal

varliklara iliskin kar/(zarar) (95.309) (19.062) (76.247) 71490 4.298 57.192
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki dgisim 218.888 - 218.888 (77.392) - (77.392)
Diger Kapsaml Gelir (1.290.356) (301.849) (988.507) 193.019) (22.702) (170.317)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmgi gelir vergisi varlik ve yukiamluliklerini, bilangcdalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlari ve vergi finansal tablolaasindaki farkli dgrlendiriimelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkateasdk hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gel
ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlarivergi kanunlarina gore gigik raporlama
donemlerinde muhasebgheesinden ve devreden mali zarar ile yatirnm indirigtisnasindan
kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gercejdeek uzun vadeli gecici farklar Uzerinden yukunkiiietoduna goére
hesaplanan ertelengniergi varliklari ve yukimlalukleri icin uygulanacaran Tirkiye icin %20'dir.

Grup’un 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Gzerindertelenmg vergi alacg hesaplanmayan toplam
129.999 TL devreden mali zarari bulunmakta olupasunabilir mali zarar beyili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir.

Sasa ve Cimsa, vergi risklerinin ortadan kaldirdmamaciyla T.C. Maliye Bakagl vergi inceleme
elemanlari tarafindan yapilan vergi incelemeletiicesinde tarh edilen vergi ve vergi cezalarinin
kaldiriimasi icin a¢gmgi oldugu davalardan vazgecerek Bazi Alacaklarin Yenidepilgadiriimasi
Hakkinda 6111 sayili Kanun hikimlerinden yararlghmBu kapsamda tarh edilen vergi ve vergi
cezasl 25.112 TL olarak hesaplastmn

56



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
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DiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi
kullanilabilecekleri en son hesap donemlgagedaki gibidir:

itibariyleesinabilir mali

30 Haziran 2011

zarar tutarlar ve

31 Aralik 2010

2012 14.796 41.565
2013 53.157 62.923
2014 40.298 39.412
2015 21.748 28.869
2016 - -
Toplam 129.999 172.769

30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihlerindeaseren alti aylik ara doneme ait ertelenuergi

varhgi/(yakamluligt) hareket tabloswagida sunulmstur:

30 Haziran 2011

30 Haziran 2010

1 Ocak bakiyeleri 53.121 107.447
Dogrudan 6zkaynaklarla gkilendirilen 7.667 28.637
Isletme birlamesi - 626
Satg amaciyla elde tutulan varhklardan transfer (1)296 -
Konsolidasyon kapsamindakigigklikler (2.669) -
Yabanci para ¢evrim farklari (812) (1.407)
Gelir tablosu ile ilgkilendirilen 57.336 (17.675)
Diger (4.280) 8.966
30 Haziran bakiyeleri 109.067 126.594
DIiPNOT 18 - TUREV ARACLAR
30 Haziran 2011

Makul deger
Alim-satim amacl tirev araclar: Varlik Yukamlulik
Yabanci paraya dayali tlrev araclar
Doviz ve faiz haddi swap alve sat islemleri 303.943 (355.408)
Vadeli doviz aly ve saty islemleri 82.420 (30.860)
Doviz ve faiz haddi future alve saty islemleri 37.881 (27.162)
Doviz al ve saty opsiyonlari 58.040 (59.995)
Toplam alim satim amacli tlrev araclar 482.284 (47325)
Riskten korunma amacli tirev araclar:
Faiz haddi swap alve satlar 9.031 (274.686)
Toplam tirev araclar 491.315 (748.111)
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DIPNOT 18 - TUREV ARAGLAR (devami)

31 Aralik 2010

Makul deger
Alim-satim amach tirev araclar: Varlik Yukamlulik
Yabanci paraya dayali tirev araclar
Doviz ve faiz haddi swap alve saty islemleri 364.571 (358.698)
Vadeli doviz aly ve saty islemleri 33.778 (17.247)
Doviz ve faiz haddi future alve saty islemleri 42.595 (34.923)
Doviz al ve saty opsiyonlari 34.283 (34.042)
Toplam alim satim amagli tirev araglar 475.227 (44210)
Riskten korunma amacli tirev araglar:
Faiz haddi swap alve satlari - (362.327)
Toplam tirev araglar 475.227 (807.237)

DIiPNOT 19 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR

a) Bankacilik

Mda sterilere verilen kredi ve avanslar

30 Haziran 2011

31 Aralk 2010

Tuketici kredileri ve kredi karti alacaklar 23.3883 19.799.369
Insaat 5.469.545 4.847.738
Kucuk olcekli sletmeler 4.651.472 3.978.383
Mali kuruluglar 3.853.238 3.402.482
Saslik ve sosyal servisler 3.271.122 3.015.014
Kimya 3.256.875 2.431.462
Telekomiinikasyon 2.731.357 2.057.515
Diger uretim sektorleri 2.626.407 1.847.710
Madencilik 2.548.787 1.832.725
Glida, toptan ve perakende ticaret 1.983.637 1.e23.5
Proje finansmani ile ilgili krediler 1.117.902 160885
Tekstil 1.040.077 805.779
Otomotiv 842.645 754.250
Turizm 681.272 611.639
Elektronik 286.283 200.587
Tarim ve ormancilik 224547 195.222
Diger 10.327.828 8.685.807
68.298.717 57.155.859
Takipteki krediler 1.186.992 1.279.634
Musterilere verilen kredi ve avanslar toplami 69.485.09 58.435.493
Kredi risk kasili g (1.847.433) (1.797.660)
Md sterilere verilen krediler ve avanslar-net 67.638.26 56.637.833
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DiPNOT 19 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR (Devami)

30 Haziran 2011 itibariyle bankacilik endistriyélibmiine ait kredi risk kariginin varlik siniflari
bazindaki hareket tablosgagidaki gibidir:

Kurumsal Tulketici Toplam
1 Ocak 2011 969.340 828.320 1.797.660
Brit kasiliklar 123.234 180.192 303.426
Tahsilatlar (84.336) (112.636) (196.972)
Finansal tablolardan ¢ikarilanlar (23.669) (33.026) (56.695)
Yabanci para ¢evrim farklari 14 - 14
30 Haziran 2011 984.583 862.850 1.847.433
30 Haziran 2010 itibariyle bankacilik endustriyélibmtne ait kredi risk kariginin varlik siniflari
bazindaki hareket tablosgagidaki gibidir:

Kurumsal Tulketici Toplam
1 Ocak 2010 1.311.711 989.597 2.301.308
Brit kasiliklar 144.507 200.159 344.666
Tahsilatlar (168.246) (173.567) (341.813)
Finansal tablolardan cikarilanlar (203.077) (158)03 (356.113)
Yabanci para ¢evrim farklari (16) - (16)
30 Haziran 2010 1.084.879 863.153 1.948.032

30 Haziran 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itilyde misterilere verilen kredi ve avanslarin vade
analizi gagida sunulmstur:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 19.442.933 17.910.340
3ile 12 ay arasi 15.900.550 10.624.887
Cari 35.343.483 28.535.227
lile 5yl arasi 25.079.715 21.838.128
5 yildan fazla 7.215.078 6.264.478
Cari olmayan 32.294.793 28.102.606
Toplam 67.638.276 56.637.833
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DiPNOT 19 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR (Devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itilydei misterilere verilen krediler ve avanslarin
sOzlemelerde yer alan yeniden fiyatlama tarihlgagadaki gibidir

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 27.222.038 27.868.620
3ile 12 ay arasl 23.427.145 15.428.629
lile 5yl arasi 14.598.567 12.159.295
5 yildan fazla 2.390.526 1.181.289
Toplam 67.638.276 56.637.833

Finansal kiralama alacaklari:

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Akbank'in glaOrtakligi olan Ak Finansal Kiralama A&.'nin kisa ve
uzun vadeli finansal kiralama alacaklari 1.177.58%ir (31 Aralik:2010: 982.971 TL).

b)  Sigortacilik
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (net) 1486 405.273

DIPNOT 20 - HNANS SEKTORU FAAL iYETLER INDEN BORCLAR

a) Bankacilik
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam
Tasarruf mevduati 3.938.023 37.383.724 41.321.747.8273712 36.955.560 40.783.272
Ticari kurulwlar 4495951 17.056.389 21.552.340 4,187.215 Y8062 20.714.282
Bankalararasi mevduat 209.133 8.393.828 8.602.961 92.117 7.493.637 7.685.754
Repo §lemlerinden
salanan fonlar - 14.428.684 14.428.684 - 11.421.202.421.202
Diger 1.163.841 1.000.036 2.163.877 493.359 992.2604851619
Toplam 9.806.948 78.262.661 88.069.609 8.700.403 .38R8726 82.090.129
b)  Sigortacilik
30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden borglar (net) 24.893 62.101
Sigorta teknik kagiliklari 514.548 840.489
Toplam 539.441 902.590
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bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 21 -ILiSKILI TARAF ACIKLAMALARI
Ust duizey yoneticilere sglanan faydalar:

Grup, Ust dizey ybnetim kadrosunu A Grubu ve Uakiak nitelendirdii yonetim kurulu bgkan,
genel mudur, genel sekreter, grupskamlari, daire bganlar, grup direktorleri olarak belirlestir.
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar Ucretler, ikramiyelaysyal guvenlik, sglik sigortasi, izin,
takdir ikramiyesi ve tgvik primini icermektedir. Dier uzun vadeli faydalar bireysel emeklilik sistemi
ddemelerini icermektediisten cikariima nedeniyle ganan faydalar emeklilik ve transfer sebebiyle
isten cikarilan Ust duzey yOneticilere 6denen kiderminati ve izin 6demelerini icermektedir.

Grup’un 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 2010 tarihtt sona eren alti aylik ara donemlerde st dizey
yoneticilerine sgladig faydalarin kirthmi gagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010

Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 7.302 10.610
Isten cikariima nedeniyle ganan faydalar 209 583
Diger uzun vadeli faydalar 84 116
Toplam 7.595 11.309

DIPNOT 22 - ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEY i

Doviz Kuru Riski

Grup, doviz cinsinden borc¢lu bulunulan tutarlamnisiyonel para birimine ¢evrilmesinden dolay kur
degisiklerinden dg@an doviz riskine sahiptir. Bu riskler, doviz pozisyanun analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandirimaktadir. Grup bilancdekalerinden d@an kur riskini en aza indirmek
amaci ile tirev araclardan yararlanmakta; forwadswap kullanimi ile yabanci para kuru riskinden
sinirli olarak korunmaktadir.

Akbank’in yabanci para cinsinden ve yabanci paeydeksli varliklari ile yabanci para cinsinden
yukumlulUkleri arasindaki fark “Yabanci Para (“YRigt genel pozisyon” olarak tanimlanmakta ve
kur riskine baz tgil etmektedir. Kur riskinin 6nemli bir boyutu daPYnet genel pozisyon igindeki
farkli cinsten yabanci paralarin birbirleri kemindaki dgerlerinin de&ismesinin dgurdusu risktir
(capraz kur riski). Akbank kur riskine maruz tutélst Diizey Risk Komitesi tarafindan belirlenen
limitler icerisinde tutmaktadir. Ust Diizey Risk Kitesi genel ekonomik durum ve piyasalardaki
gelismelere gore risk limitlerini srekli olarak gozdegecirmekte ve gerekli hallerde yeni limitler
belirlemektedir. S6z konusu limitler hem YP net glepozisyon i¢cin hem de bu pozisyon icindeki
capraz kur riski icin ayri ayri belirlenmekte vekitaedilmektedir. Kur riski yonetiminin bir araci
olarak swap ve forward gibi vadellém sdzlgemeleri de gerekginde kullanilarak riskten korunma
sgglanmaktadir.

Grup balica Avro, ABD Dolari veingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaditr.
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DIPNOT 22 - Fi_!\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri ititydei yabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yukumluluklerin, konsolidasyon diizeltmeleri dnce®nTL cinsinden kayith derleri gagidaki gibidir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 49.494.399 41.062.643
Yukamlulukler (55.966.504) (45.150.673)
Net bilanco yabanci para pozisyonu (6.472.105) (88030)
Bilanco dgi tlirev enstriimanlarin pozisyonu 6.167.536 4.265.13
Bilango ve bilanco dsi yabanci para pozisyonu, net (304.569) 177.101
30 Haziran 2011
Toplam ABD ingiliz
TL kar sihgi Dolari Avro Sterlini Di ger
Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.578.286 1.808.134 1.340 42.171 137.232
Finansal Yatirimlar 5.855.380 3.040.846 2.813.630 - 904
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 31.507.856 216833  10.053.212 37.824 63.211
TCMB Rezervleri 7.341.069 5.394.033 1.947.036 - -
Ticari Alacaklar 683.659 214.409 375.570 5.673 8.087
Diger Aktifler 528.149 403.854 56.248 1.046 67.001
Toplam varliklar 49.494.399 32.214.885 16.836.445 6.814 356.355
Yukamlaltkler:
Alinan Krediler velhrag Edilen
Menkul Kiymetler 17.546.252 10.980.458 6.508.75 12.217 44818
Musteri Mevduatlari 37.596.387 23.713.923 12.508.516 794.635 579.313
Ticari Borglar 426.845 172.888 146.754 71 107.132
Diger Borglar ve Kagliklar 397.020 181.872 155.138 2.348 57.662
Toplam yukumlalikler 55.966.504 35.049.141 19.3161 809.271 788.925
Bilan¢o disi ddviz cinsinden turev araglarin net
varhk/(ytkamlalik) pozisyonu 6.167.536 3.17256 1.859.607 734.151 401.522
Net yabanci para varlik/(yuakamltlik)
pozisyonu (304.569) 338.000 (623.115) 11.594 31.048)
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yukamlulik) pozisyonu (304.569) 338.000 (623.115) 11.594 (31.048)
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DIPNOT 22 - Fi_!\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralik 2010

Toplam ABD ingiliz
TL kar sihgi Dolari Avro Sterlini Di ger

Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.111.696 1.392.480 1.892. 18.883 107.856
Finansal Yatirimlar 6.505.512 3.797.183 2.707.468 - 861
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 27.249.869 19.078 8.056.645 41.402 73.109
TCMB Rezervleri 3.499.797 1.475.533 2.024.264 - -
Ticari Alacaklar 481.354 153.839 264.375 7.619 85.5
Diger Aktifler 214.415 42.825 95.493 1.215 74.882
Toplam varliklar 41.062.643 25.940.573 14.740.722 .599 312.229
Yukumlalukler:
Alinan Krediler veihrac Edilen

Menkul Kiymetler 13.907.185 8.802.457 5.032.103 9.537 63.088
Musteri Mevduatlari 30.493.615 17.061.068  12.089.122 31.801 511.724
Ticari Borglar 352.786 126.281 125.393 699 100.413
Diger Borglar ve Kagliklar 397.087 203.429 148.483 2.048 43.127
Toplam yuktumldlikler 45.150.673  26.193.235  17.39510 843.985 718.352
Bilanco disi doviz cinsinden tlrev araglarin net

varlik/(yUkimliliuk) pozisyonu 4.265.131 452.963 2.625.873 787.355 398.940
Net yabanci para varlik/(yakamlalik)

pozisyonu 177.101 200.301 (28.506) 12.489 (7.183)
Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yikamlilik) pozisyonu 177.101 200.301 &506) 12.489 (7.183)
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DIPNOT 22 - Fi_!\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

Asagidaki tabloda 30 Haziran 2011 ve 30 Haziran 20Xthl&xinde sona eren ara donemlerde
bankacilik endustriyel bolimu ginda kalan Grugirketleri icin Grup’un bilancosundaki net doviz
pozisyonunun doéviz kurlarindaki gisimlerle ulgaca durumlar 6zetlenngtir:

30 Haziran 2011 Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi
ABD kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukiumlGlgi 43.240 (43.240) - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 43.240 (43.240) - -
Avro kurunun %10 d&smesi halinde

Avro net varlik/yukimlalgi (83.413) 83.413 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (83.413) 83.413 - -
Sterlin kurunun %10 dgsmesi halinde

Sterlin net varlik/yakimlGkgii 1.202 (1.202) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 1.202 (1.202) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 gemesi halinde

Diger ddviz net varlik/yikimIugi (1.505) 1.505 - -

Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varlklari net etki (1.505) 1.505 - -

(40.476) 40.476 - -

30 Haziran 2010 Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik/yukiumlGlgu (10.512) 10.512 - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki (10.512) 10.512 - -
Avro kurunun %10 d&smesi halinde

Avro net varlik/yukimlalgi (8.017) 8.017 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (8.017) 8.017 - -
Sterlin kurunun %10 dgsmesi halinde

Sterlin net varlik/yukimlGkgii 2.327 (2.327) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 2.327 (2.327) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %210 gemesi halinde

Diger ddviz net varlik/yikimIugi (13.451) 13.451 - -

Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varlklari net etki (13.451) 13.451 - -

(29.653) 29.653 - -

64



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
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DIPNOT 23 - BLANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Holding portféytindeki Aksigorta A.'ye ait 18.965.880.200 adet hisse senedinin %38'Siemmuz
2011 tarihinde Ageas Insurance International N\dgeredilmitir. Diger donen varliklar icerisinde
takip edilen Aksigorta satndan kaynaklanan alacaklar, sagleminin sonuclanmasiyla birlikte tahsil
edilmigtir.

Akbank, 29 Temmuz 2011'de 500 Bin Turk Lirasi tutda 175 gin vadeli ve % 8,80 basit faizli
banka bonosu ihra¢ etgtir. 4 Agustos 2011 tarihinde yurtdiihracat alacaklari, ¢cek alacaklari ve
dovizli havalelere dayall sekdritizasyon prograaitinda gercekdtirdigi islem ile 200 Bin ABD
Dolari tutarinda gifinansman sgamistir. 7 yil vadeli olarak sanan s6z konusu kredi Avrupaar
ve Kalkinma Bankas! (EBRD) ve Sumitomo Mitsui BargkiCorporation, Brussels'den (SMBC) temin
edilmigtir.

Teknosa, 11 Temmuz 2011 tarihinde Best Bstanbul Mgazacilik Ltd.Sti. unvanli sirketi satin
almistir. Bu satin alim surecinin ardindan 12 Temmuzl2@tihindeizmir ve Ankara’da birer migza
olmak Uzere toplam 2 miaza Teknosa adi altinda hizmete ggtmi S6z konusu mgazalar ile birlikte
Sirket’in perakende satalani 7,613 metrekare arytr.

Kordsa Global, Mauritius Cumhuriyetinde faaliyetisteren dolayli b#i ortakhgl Kordsa
Mauritius'un portféyiinde bulunan ve Endonezya'daliyat gosteren PT Indo Kordsa Polyester
Sirketine ait 229,7 IDR nominal derli hisselerin %0,07'si (98 adet) 15,7 ABD Doldeserle satin
almistir.  Sirket, Mauritius Cumhuriyeti'nde faaliyet gosteresolayll bali ortakligi Kordsa
Mauritius'un portféytiinde bulunan ve Cin Halk Cumipeti'nde faaliyet gosteren Kordsa Qingdao
Nylon Enterprise Limite@irketine ait hisselerin %99,5'i 8.817 ABD Dolariggele satin alngtir.
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