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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“T)olarak belirtilmitir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin

olarak belirtilmitir.)

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 55.987.675 54.840.479
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.745.104 4.962.185
Finansal Yatirimlar
- Alim Satim Amach 5.a 1.407.519 851.346
- Satilmaya Hazir 5.b 3.046.855 9.402.429
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 5.c 894.170 19600
Turev Araclar 18 116.874 344.803
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Hesabi 7.200.396 5.283.817
Ticari Alacaklar 1.225.231 1.096.000
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 19 32.283 29.241.185
Stoklar 1.095.545 969.689
Diger Alacaklar 7 547.343 492.046
Diger Donen Varliklar 13 803.652 663.124
54.265.892 54.336.584
Sats Amaciyla Elde Tutulan Varliklar 15 1.721.783 5@%8
Duran Varliklar 75.096.285 75.219.405
Ticari Alacaklar 39.732 31.654
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 19 30.5622 28.784.892
Turev Araglar 18 367.074 130.424
Finansal Yatirimlar
- Satilmaya Hazir 5b 31.663.078 33.699.788
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 5.c 4.620.901 4.0
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen Yatirimlar 8 162.808 299.803
Yatirrm Amaclh Gayrimenkuller 169.613 151.525
Maddi Duran Varliklar 9 4.850.463 4.865.088
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.156.109 1.074.70
Serefiye 11 725.227 725.227
Ertelenms Vergi Varliklari 17 509.781 458.200
Diger Alacaklar 7 128.427 144.511
Diger Duran Varliklar 13 88.551 67.534
Toplam Varliklar 131.083.960 130.059.884

Bu ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar yégmmak tGzere YoOnetim Kurulu’nun 13 Mayis
2011 tarihli toplantisinda onaylargiie Yonetim Kurulu adina, Yonetim Kurulu Uyesi vEQG Zafer
Kurtul ve Bitce Muhasebe ve Konsolidasyon Bolimskaal Cezmi Kurtulg tarafindan

imzalanmgtir.

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dyraz parcasini okturur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin

olarak belirtilmitir.)

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslari 2011 2010
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukamlalukler 96.561.505 95.253.466
Finansal Borclar 6 9.341.930 7.746.903
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari 6 1.257.755 870.645
Ticari Borglar 1.067.847 1.195.192
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 20 80.088.4 81.401.882
Turev Araclar 18 298.096 206.608
Donem Kari Vergi YUukumlulgi 17 129.265 328.520
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler ve Borg
Karsiliklari 13 940.111 1.046.241
Diger Borclar 7 2.367.837 2.128.355
95.406.277 94.924.346
Sats Amaclyla Elde Tutulan
Varliklarailiskin Yukamlilukler 15 1.155.228 329.120
Uzun Vadeli Yukuamlulukler 10.486.565 10.160.266
Finansal Borclar 6 7.627.165 7.234.739
Ticari Borglar 2.934 2.845
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 20 1.589.82 1.590.837
Turev Araglar 18 526.693 600.629
Kidem Tazminati Kauli g 122.128 120.809
Ertelenmg Vergi Yukumlalizi 17 389.098 405.079
Diger Uzun Vadeli Yukumlalukler ve Borg
Karsiliklari 13 112.524 131.869
Diger Borclar 7 116.203 73.459
OZKAYNAKLAR 24.035.890 24.646.152
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 14 13.020.998 13.069.186
Sermaye 14 2.040.404 2.040.404
Sermaye Duzeltmesi Farklari 3.426.761 3.426.761
Karsilikh Istirak Sermaye Duzeltmesi (-) 14 (50.583) (21.534)
Hisse Senetleiihra¢ Primleri 14 21.670 21.670
Deger Artis Fonlari 14 282.783 713.203
Riskten Korunma Fonlari (145.957) (180.699)
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 14 392.295 392.295
Yabanci Para Cevrim Farklari 14 36.874 7.728
Net Doénem Kari 14 401.472 1.662.836
Gecms Yillar Karlari 14 6.615.279 5.006.522
Kontrol Gucil Olmayan Paylar 11.014.892 11.576.966
- Sabanci Ailesi 3.400.161 3.545.881
- Diger 7.614.731 8.031.085
Toplam Kaynaklar 131.083.960 130.059.884
TaahhitlerSarta bgli varliklar ve yukamlultkler 12

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dywaz parcasini okturur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

31 MART 2011 VE 2010 TAHHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE

AIT OZET KONSOL iDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin
olarak belirtilmitir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg Gelirleri (net) 4 2.256.135 1.740.535
Faiz, Prim, Komisyon ve @er Gelirler 4 3.135.682 3.174.017
Toplam 5.391.817 4,914.552
Satglarin Maliyeti (-) (1.818.732) (1.413.582)
Faiz, Prim, Komisyon ve Ber Giderler (-) (1.529.357) (1.394.038)
Toplam (3.348.089) (2.807.620)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 437.403 326.953
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Brit Kar 1.606.325 1.779.979
BRUT KAR 2.043.728 2.106.932
Pazarlama, Satve Dasitim Giderleri (-) (122.732) (109.639)
Genel Yonetim Giderleri (-) (862.736) (769.755)
Arastirma ve Geltirme Giderleri (-) (1.785) (3.001)
Diger Faaliyet Gelirleri 63.466 147.912
Diger Faaliyet Giderleri (32.192) (37.820)
FAALIYET KARI 1.087.749 1.334.629
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen
Yatirimlarin Karlarindan Paylar 8 30.820 51.697
Finansal Gelirler 16 92.021 155.613
Finansal Giderler (-) 16 (147.029) (157.203)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 1.063.561 1.384.736
Sirdirulen faaliyetler vergi gelir/gideri
Doénem Vergi Gideri (278.786) (294.119)
Ertelenmg Vergi Geliri 17 64.821 6.851
SURDURULEN FAAL IYETLERDEN
DONEM KARI 849.596 1.097.468
DURDURULAN FAAL iYETLER
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
dénem kari/(zarari) 15 13.683 678
DONEM KARI 863.279 1.098.146
DONEM KARININ DA GILIMI 863.279 1.098.146
- Kontrol giicti olmayan paylar 461.807 600.762
- Ana Ortaklik Paylari 401.472 497.384
Hisse baina esas ve nisbi kazang
- bin adet adi hisse senedi (TL) 1,97 2,44

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dgraz parcasini okturur.

3



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

31 MART 2011 VE 2010 TAHHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE

AIT OZET KONSOL iDE KAPSAMLI GEL IR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin
olarak belirtilmitir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
DONEM KARI 863.279 1.098.146
Diger Kapsaml Gelir/(Gider):
Satilmaya hazir finansal varliklarin

net gerceklgmems piyasa gelirleri,

vergi sonrasi 17 (861.301) 306.512
Satilmaya hazir finansal varliklarin

gelir tablosuna transfer edilen kazanclari,

vergi sonrasi 17 (193.087) (146.768)
Satilmaya hazir finansal varliklarin vadeye

kadar elde tutulacak varliklara transferi

sebebiyle gelir tablosuna dahil edilen

net kazanc ve kaybi, vergi sonrasi 17 592 8.62
Yabanci para ¢evrim farklarindakiggm 17 62.476 (37.324)
Nakit aksi riskinden korunma araclari,

vergi sonrasi 17 97.633 1.125
Yurtdisindaki net yatirim riskinden korunma amach

turev finansal varliklara kin kar/(zarar),

vergi sonrasi 17 (34.036) 27.391
DIGER KAPSAMLI GEL iR/(GIDER)

(VERGI SONRASI) (927.723) 159.560
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR (64.444) 1.257.706
TOPLAM KAPSAMLI GEL iRiN DAGILIMI (64.444) 1.257.706

- Kontrol glicti olmayan paylar (99.999) 696.207

- Ana Ortaklik Paylari 35.555 561.499

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dgraz parcasini okturur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 MART 2011 VE 2010 TARHINDE SONA EREN UG AYLIK DONEMLERE A iT

OZET KONSOL iDE OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“T)olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin odd belirtilmistir.)

Kar silikli Hisse Kardan Yabanci
Sermaye ftirak senetleri Deger Riskten ayrilan para Ana Kontrol guci
duzeltmesi sermaye ihrag ary korunma  kisitlanmis cevrim Net dénem  Gecmiyillar  ortakli ga ait olmayan
Sermaye farklar  duzeltmesi (-) primleri fonlari fonlari yedekler farklar kari karlari  6zkaynaklar pa ylar Toplam

1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 1.900.000 3.426.761 - 21.670 311.064 (194.426) 63RL. (11.254) 1.258.481 3.863.478 10.947.422 9.B&1.1 20.688.577
Transferler 140.404 - (21.534) - - - - - (1.258.481) 1.139.611 - - -
Bagli ortaklik etkin

ortaklhk payi dgisimi - - - - - - - - - 232.322 232.322  (250.207) (17.885
Temettii - - - - - - - - - - - (319.767)  (319.767)
Toplam kapsamli gelir - - - - 75.256 5.092 - (16.233) 497.384 - 561.499 96.807 1.257.706
31 Mart 2010

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (21.534) 21.670 386.320  (189.33 371.648 (27.487) 497.384  5.235.411 11.741.243867388 21.608.631
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (21.534) 21.670 713.203 (180.69 392.295 7.728 1.662.836 5.006.522 13.069.1865761966 24.646.152
Transferler - - - - - - - - (1.662.836) 1.662.836 - - -
Bagli ortakliklar

Holding hisseleri satin alimi - - (29.049) - - - - - - (54.694) (83.743) (1246%3 (208.279)
Temettu - - - - - - - - - - - (337.539) (337.539)
Toplam kapsaml gelir - - - - (430.420) 34.742 - 29.146 401.472 615 35.55 (99.999) (64.444)
31 Mart 2011

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (50.583) 21.670 282.783 (145.95 392.295 36.874 401.472 6.615.279 13.020.998 121892 24.035.890

flisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dgraz parcasini okturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 MART 2011 VE 2010 TARHINDE SONA EREN UG AYLIK DONEMLERE A iT

OZET KONSOL iDE NAKIiT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmitir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010

Sirdarilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 1.063.561 1.384.736
Durdurulan faaliyetler vergi dncesi kari 15 14.194 1.056
isletme faaliyetlerinden sa&lanan net nakitin faaliyet kari ile

mutabakatina yonelik duzeltmeler:
Kredi risk kasiliklar 19 138.477 186.653
Amortisman ve itfa paylari 4 119.901 106.100
Realize olmayan faiz ve kur farki gelirleri 142838 547.948
Realize olmayan faiz giderleri 44.681 3.762
Turev araglarin makul ger deisikli gi 130.872 213.721
Kidem tazminati karl gi 13.754 8.763
Maddi ve maddi olmayan varllklar ve yatinm amagli

gayrimenkuller dger disukligu 4 708 235
Yabanci para ¢evrim farklari 53.961 (13.068)
Sigorta teknik kanligi 96.590 108.552
Istirak kazanci 8 (30.820) (51.697)
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatirrm amach

menkul kiymetler sagizarari 291 247
Diger (2.405) (13.738)
Isletme varlik ve yukumlaltklerindeki degisiklik dncesi

isletme faaliyetlerinden sglanan nakit akimi 1.786.653 2.483.270
Ticari alacaklardaki dgsim (137.309) 30.961
Stoklardaki dgisim 422.346 54.529
Diger alacaklar ve ger donen varliklardaki ggsim (854.688) 23.271
Ticari borglardaki dE (127.256) (21.295)
Diger borclar ve yikumliluklerdeki ggim 228.941 40.003
Satilmak Uzere elde tutulan duran varliklarin

isletme faaliyetlerinde kullanilan nakit akimi ®639) (22.576)
Finans bolimundeki sletme varlik

ve yukimlultklerindeki degisiklikler:
Menkul kiymetlerdeki dgsim (558.340) (214.406)
Finans sektoru faaliyetlerinden alacaklardakgigien (5.230.881) (2.769.041)
Finans sektoru faaliyetlerinden borglardakgiden (848.725) 1.555.175
T.C. Merkez Bankasi hesabi (2.104.705) 259.313
Odenen vergi (226.545) (82.961)
Odenen kidem tazminati (10.287) (7.380)
isletme faaliyetlerinden sa&lanan/ (kullanilan) nakit (8.324.385) 1.173.263
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Yatirim harcamalari 4 (176.728) (232.719)
Satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak

finansal varlik (alimi)/ satimi 7.140.105 (6.513.529)
Isletme birlgmelerinde kullanilan nakit (83.499) (7.363)
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve seamaciyla

elde tutulan varliklarin sgindan sglanan nakit 15.865 8.000
Alinan temettuler 167.860 173.048
Satiimak Uzere elde tutulan duran varliklarin

yatinim faaliyetlerinde (kullanilan)/ganan nakit akimi (3.372) (548)
Yatinm faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit 7.060.231 (6.573.111)
Finansman faaliyetlerinden sglanan nakit akimi:
Finansal borglardaki gé&im 2.329.914 976.418
Kontrol glicti olmayan paylara 6denen temettt (3.5 (319.767)
Bagli ortaklik Holding hisse aliminda kullanilan nakit (208.279) -
Satilmak lizere elde tutulan cari olmayan varliklari

finansman faaliyetlerinden@anan nakit akimi 54 18.606
Finansman faaliyetlerinden sglanan net nakit 1.784.150 675.257
Doviz kurundaki dgisimin nakit ve nakdegelezer

varliklar Gzerindeki etkisi 74.470 27.284
Nakit ve nakit benzerlerindeki net aftazal) 594.466 (4.697.307)
Donem baindaki nakit ve nakit benzerleri (*) 4.138.871 .845.767
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4.,733.38 7.148.460

(*) Cari donemde donem badaki nakit ve nakit benzerleri 343 TL, donem sudeki nakit benzerleri ise 669 TL faiz reeskonerigektedir. (31 Mart 2010:
siraslyla 24.300 TL ve 421 TL). Bankalarda bulubboke hesaplar, nakit ve nakit benzerlerine dediilmemitir. Cari dénemde dénem fadaki bloke
mevduat 822.971 TL, donem sonundaki bloke mevaigatli011.098 TL'dir (31 Mart 2010: sirasiyla 99% T8 ve 983.437 TL'dir).

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dyraz pargasini okturur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 1 - GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Haci Omer Sabanci Holding $.(“Holding”) 1967 yilinda kurulmgiolup, ana faaliyet konusigialikli
olarak finans, Uretim ve ticaret gibi endustri kolhda faaliyet gosterenirketlerin idare ve
koordinasyonunu gtamaktir. Holding Turkiye'de tescil edilgtir ve Sabanci ailesi tarafindan
yonetilmektedir (Dipnot 14). 2011 yili igerisind@lgan personel sayisi 56.025'tr (31 Aralik 2010:
57.209). Holding merkezisagidaki adreste bulunmaktadir:

Sabanci Center, 4. Leveistanbul, Turkiye

Holding, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayittive hisseleri 1997 yilindan béstanbul Menkul
Kiymetler Borsasr'nda {MKB”) i slem gérmektedir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle @fun hisselerini
elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranfagidaki gibidir (Dipnot 14):

%

Sabanci ailesi 43,65
Halka acik (*) 37,64
Sakip Sabanci Holding 8. 14,07
Sabanci Universitesi 1,51
Exsa 1,21
Cimsa 1,06
Haci Omer Sabanci Vakfi 0,66
Diger 0,20

100,00

* Halka aciklik orani icine gegiimiz aylarda ilikili sirketler tarafindaniMKB'den alinan hisseler dabhil
edilmemitir, bu alimlar dahil edilgiinde halka aciklik orani %39.40'tr.

Bagl Ortakliklar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle konsolide edilen ghaOrtakliklarin faaliyet konusu ve konsolide firgah
tablolarin amaci dgultusunda Bgli Ortakliklarin faaliyette bulundiu endustriyel bélumlersagidaki
gibidir:

Bagl Ortakliklar Faaliyet konusu Endustriyel bolim
Akbank T.AS. (“Akbank”) Bankacilk Finans
Aksigorta AS. (“Aksigorta”) Sigorta Finans
Kordsa Global Endiistriydplik ve Kord Bezi

Sanayi ve Ticaret &. (“Kordsa Global”) Lastik ve takviye  Lastik, talge ve otomotiv
Temsa Global Sanayi ve TicaretSA(“Temsa”) Otomotiv  Lastik, takviye ve otomotiv
Cimsa Cimento Sanayi ve TicaretSA(“Cimsa”) Cimento ve klinker Cimento
Teknosdg ve Dy Ticaret AS. (“Teknosa”) Ticaret Perakende
Exsa Export Sanayi Mamulleri Satte Arastirma AS. (“Exsa”) Ticaret Dger
Exsa UK Ltd. (“Exsa UK") Ticaret Dger
Ankara Enternasyonel Otelcilik 8. (“AEQ”) Turizm Diger
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirigletmeleri AS. (“Tursa”) Turizm Dger
Bimsa Uluslararads, Bilgi ve Yonetim

Sistemleri AS. (“Bimsa”) Bilgi i slem sistemi ticareti Bjer
Advansa B.V. (“Advansa”) Tekstil Diger
Yinsa YUnli Sanayi ve Ticaret$\.(“Yunsa”) Tekstil Diger
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DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)

Finansal bilgilerin bolumlere gore raporlanmasi gimalarak hazirlanan Dipnot 4'te Holding’eskin
bilgiler “Di ger” grubu icerisinde gosterilgtir.

Exsa UK ve Advansa B.V. (toplu olarak “YabancigBartakliklar”) disindaki tim Bl Ortakliklar
Turkiye’'de tescil edilmitir. Exsa UKingiltere’de, Advansa Hollanda’da tescil editii.

Mu sterek Yonetime Tabi Ortakliklar

31 Mart 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konsolidmansal tablolarda oransal konsolidasyon
yontemiyle muhasebeiirilmis olan Misterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyet konulare
konsolide finansal tablolarin amacigloltusunda Méterek Yénetime Tabi Ortakliklarin faaliyette
bulunduklari endustriyel bolimlegagidaki gibidir:

Faaliyet Endustriyel Ortak

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar konusu bélim giri simci
Avivasa Emeklilik ve Hayat A. (“Avivasa”) Bireysel emeklilik Finans Aviva
Brisa Bridgestone Sabanci Lastik, takviye ve

Lastik Sanayi ve Ticaret &. (“Brisa”) Lastik ve takviye otomotiv Bridgestone
Akcansa Cimento Sanayi ve TicareBA(“Akgansa”) Cimento ve klinker Cimento Heidelberg
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Tuketici

Merkezi AS. (“Carrefoursa”) Urdnleri ticareti Perakende Caef
Diasa Dia Sabanci Stpermarketleri Tuketici

Ticaret AS. (“Diasa”) ardnleri ticareti Perakende Dia S.A.
Enerjisa Enerji Uretim /&. (“Enerjisa”) Enerji Uretimi ve sati Eneriji Verbund
Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Sai.S. (‘ETS”) Enerji say Enerji Verbund
Enerjisa Elektrik Daitim AS. (‘EED”) Enerji dgitimi Eneriji Verbund
Baskent Elektrik D&itim A.S. (‘BEDAS") Enerji dazitimi Eneriji Verbund
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Oluklikavva

Sanayi ve Ticaret A. (“Olmuksa”) kait ve kutu Dger International Paper
Donkasan Dongen Kait Hammaddeleri International Paper ve

Sanayi ve Ticaret A. (“Donkasan”) Kait Diger Kartonsan

TUm Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar Turkiye'de tesailikenislerdir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunumalliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwfsal Raporlamay#iskin Esaslar Tebi” ile
isletmeler tarafindan dizenlenecek finansal rapddasunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu tgbl istinaden, sietmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS"Yna gore hazirlamalari gerekmektedimaak, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlariui(*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Tiarkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“B”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimeestandartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve dirsal
tablolarini SPK tarafindan kabul edilen finansgdadama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar”) uygun olarak hazirlayainketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekiaaini ilan etmitir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihindenslenak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmuMS 29
“Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlastandardi uygulanmagtir.

Grup, konsolide finansal tablolarini SPK’'nin Séfl; No: 29 sayili teblii ve bu teblge aciklama
getiren duyurular ¢ercevesinde, UMS/UFRS'nin esabndigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlamaktadir. Kdidsofinansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlunkn bilgiler dahil edilerek sunulngtur.

Sabanci Holding ve Turkiye'de kayith olan @a Ortakliklari ve Mijterek Yonetime Tabi
Ortakliklarl, kanuni finansal tablolarini Turk Tieda Kanunu'na (“TTK"), vergi mevzuatina,
T.C. Maliye Bakani tarafindan yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani’'ramkBcilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yurigé konulan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasirikiskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve yine BORarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslaringiniliyayimlanan dier yonetmelik, aciklama ve
genelgelere ve Sigorta Murakabe Kanunu ve Sigoeazuati’'na uygun olarak Turk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteBagli Ortakliklar'in kanuni finansal tablolar
faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan kanua yonetmeliklere uygun olarak hazirlagtmi
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasgize hazirlanmi kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun sunumun yapilmascayla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenstir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Konsolidasyon Esaslari

a)

b)

Konsolide finansal tablolarsazida (b) ile (f) paragraflarinda yer alan hususkpdaminda, ana
ortakhk olan Holding ile Bgi Ortakliklarinin, Mijterek Y&netime Tabi Ortakliklarinin ve
Istiraklerinin  (topluca “Grup” olarak adlandinlacat finansal tablolarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer akirketlerin finansal tablolari, konsolide finansablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uggalari gozetilerek Dipnot 2.1.1'de belirtilen
SPK Finansal Raporlama Standartlarrna uygun oldrakirlanmytir. Istiraklerin, Misterek
Yonetime Tabi Ortakliklarin ve Bh Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma aeglden
cikarma glemlerine uygun olarak s6z konusieimlerin gecerlilik tarinlerinde dahil edilgwweya
haric birakilmglardir.

Bagli Ortakliklar, Holding'in ya (a) dgrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olarséiisr
velveya Sabanci ailesi ve kontrol gttliger sirketler neticesindgirketlerdeki hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkenaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakirlikte mali ve gletme politikalar
tzerinde fiili kontrolind kullanmak suretiyle mak isletme politikalarini Holding’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipi@gldirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 31 Mart 2011 tarihi itibariyle gaOrtakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlari gosterilnstir:

Holding ve Basl Ortakliklari Sabanci ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan  Sahip olunan Ekin

dogrudan ve dolayli pay  sahip olunan pay toplam pay  daeklik pay!
Bagl ortakliklar % % % %
Advansa 100,00 - 100,00 99,93
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank 40,85 16,15 57,00 40,78
Aksigorta (*) 61,98 - 61,98 61,98
Bimsa 100,00 - 100,00 89,96
Cimsa 53,00 1,42 54,42 53,00
Exsa 45,70 54,30 100,00 30,25
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,09
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa 70,29 29,71 100,00 70,29
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,45
Yinsa 57,88 11,50 69,38 57,88

(*) Grup portféyinde yer alan Aksigorta Pye ait hisse senetlerin %50’sinin sata iliskin Ageas Insurance
International N.V. ile hisse devir aghaasi 18Subat 2011 tarihinde imzalangtr. Grup, portféyinde bulunan
hisselerin %50'sine tekabiil eden 9.482.940.100 Adtstgorta AS. hisse senetleri, diizeltmeler hari¢ olmak lzere
220.029 ABD Dolari bedel ile Ageas Insurance Intdomal N.V.'ne satilacaktir. Ageas Insurance In&dional N.V.

ile 18 Subat 2011 tarihinde imzalanan ortak yénetim gmksina gére Grup’un daha dnce yonetim kontrolUhgsa
oldugu Aksigorta AS.'de Ageas Insurance International N.V. ile biikBrup’un it olarak ydnetim kontrolii devam
edecektir. Hisse deviglemleri bilanco tarihi itibariyle tamamlanmagtr.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Ba Ortakliklar, sahip olunan paylar ve
ortakhk oranlari gdésterilngiir:

Holding ve Bgsli Ortakliklar Sabanci ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan  Sahip olunan Ekin

dogrudan ve dolayl pay  sahip olunan pay toplam pay  daklik pay!
Bagli ortakliklar % % % %
Advansa 100,00 - 100,00 99,93
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank (*) 40,85 16,15 57,00 40,78
Aksigorta 61,98 - 61,98 61,98
Bimsa 100,00 - 100,00 89,96
Cimsa 53,00 1,42 54,42 53,00
Exsa 45,70 54,30 100,00 30,25
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,09
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa 70,29 29,71 100,00 70,29
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,45
Yiinsa 57,88 11,50 69,38 57,88

(*) Aksigorta'nin portfdylinde yer alan Akbank ve id&sa ile Exsa’nin portfdyiinde yer alan Akbank élmsnin kismi bélinme
yoluyla Holding’e ayni sermaye olarak konulmagemi sonucu, Holdingstirak portfdyinde % 36.80 oraninda yer alan Akbhiske
senetlerinin orani %40.78'e yuksegjrhulunmaktadir.

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolaiam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmi olup Holding ve Bali Ortakliklarinin sahip oldgu paylarin kayitli dgeri, ilgili
6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Holding ile&sB®rtakliklar1 arasindakisiemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda &éikli olarak silinmektedir. Holding’'in ve Bgi Ortakliklarinin,
Bagl Ortakliklarda sahip oldiu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisseleretaimettiler,
sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili ddnem gelirindekaciimistir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyome ayni tarihte sona eren ¢ aylik ara hesap
doénemine ait faaliyet sonucu, gerek teksiba gerekse topluca, toplam konsolide finansal
tablolara gore parasal onemlilik arz etmeyerglB®rtakliklarin finansal tablolari konsolide
edilmemitir. Bu basli ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, satya hazir finansal varliklar
olarak siniflandiriinglardir (Dipnot 5.b).
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

c) Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Holding ve 8a Ortakliklarinin bir veya daha fazla
sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroline takd g6zlgeme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenilgli
sirketlerdir. Migterek Yonetime Tabi Ortakliklar, oransal konsoligas yontemi kullanilarak,
diger bir ifade ile Grup’'un Mgterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlk, yukumluligelir ve
giderlerindeki payinin dahil edilmesiyle konsoliddilmistir. Asagidaki tabloda 31 Mart 2011
tarihli Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan payhe ortaklik oranlar
gosterilmitir:

Holding ve Bagli Ortakliklar

tarafindan sahip olunan Etkin
Musterek Y6netime dagsrudan ve dolayli pay ortaklik payi
Tabi Ortakliklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Avivasa 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
BEDAS 50,00 50,00
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Donkasan 33,13 33,13
Enerjisa 50,00 50,00
ETS 50,00 50,00
EED 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2010 tarihli Mierek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlari gosterilgtir:

Holding ve Bagli Ortakliklar

tarafindan sahip olunan Etkin
Musterek Y6netime dagsrudan ve dolayli pay ortaklik payi
Tabi Ortakliklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Avivasa (*) 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
BEDAS 50,00 50,00
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Donkasan 33,13 33,13
Enerjisa 50,00 50,00
ETS 50,00 50,00
EED 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73

(*) Aksigorta'nin portfdylinde yer alan Akbank ve id&sa ile Exsa’nin portfdyiinde yer alan Akbank élmsnin kismi bélinme
yoluyla Holding’e ayni sermaye olarak konulmatemi sonucu, Aksigortatirak portfdyiinde %49,83 oraninda yer alan Aviviaisae
senetlerinin tamami, Holdingtirak portfoyiine dahil olmgiur (Dipnot 14).

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin sermayelerindd&@eci ailesi tarafindan sahip olunan pay
bulunmamaktadir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

d)

e)

Istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhlskestirilmistir. Bunlar, Grup’'un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50'sine sahip @duveya Grup’'ungirket faaliyetleri Gzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6neetkiye sahip oldgu kurululardir. Grup ile
Istirak arasindakisiemlerden dgan gerceklgmemi karlar, Grup’unistirakteki pay olclstinde
duzeltilmis olup, gerceklgmemi zararlar da,slem, transfer edilen vagin deser dgukligiine
ugradgini gostermiyor ise, diizeltilgtir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu goultuda bir
yukimlulik altina girmengi veya bir taahhiitte bulunmagmoldusu siirecelstirakteki yatirimin
kayith deserinin sifir olmasi veya Grup’'un dnemli etkisiniong ermesi durumunda 6zkaynak
yontemine devam edilmegtir. Onemli etkinin sona ergi tarihteki yatirmin kayith dgeri, o
tarinten sonra makul @erinin givenilir olarak 6lgulebilginde makul dgerinden aksi takdirde
maliyet bedeli Gzerinden gosterilir (Dipnot 8 vepbBot 2.e).

31 Mart 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyone ayni tarihte sona eren u¢ aylik ara hesap
donemine ait faaliyet sonucu, gerek teksiba gerekse topluca, toplam konsolide finansal
tablolara gore parasal Onemlilik arz etmeydgtirakler Ozkaynak yontemine gore
muhasebelkgiriimemistir. Bu istirakler, konsolide finansal tablolarda, satilmdyazir finansal
varliklar olarak siniflandiriinglardir (Dipnot 5.b).

Asagidaki tabloda 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 thihitibariyle istiraklerde sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlari gosterilgtir:
Holding
tarafindan sahip olunan
etkin ortaklik pay!

Istirakler %
Philsa Philip Morris Sabanci Sigara

ve TUtln San. ve Tic. 8. (“Philsa”) 25,00
Philip Morris Sabanci Pazarlama

Satg A.S. (“Philip Morrissa”) 24,75

Istiraklerin sermayelerinde Sabanci ailesi tarafingiinip olunan pay bulunmamaktadir.

Grup’un d@rudan ve dolayli pay toplami %20'nin altinda olaya %20’nin Uzerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmagdiveya konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; tegkilatlanms piyasalardaslem gérmeyen ve makul gerleri gtivenilir
bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal ikiar, deger kaybi ile ilgili kagilik
disuldukten sonra, maliyet bedelleri ile konsolideafisal tablolara yansitilgtir. Teskilatlanmig
piyasalarda siem goren ve makul geri glvenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya hazir
finansal varliklar makul dgerleri ile muhasebegériimektedirler (Dipnot 5.b).

Bagl Ortakliklar, kontroliin Grup’a gedi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina aliniamak
olup kontroliin sona ergitarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ilkaaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sagpharinda kontrol giicti olmayan paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve gelblésunda sirasiyla kontrol glicii olmayan pay
ve kontrol glici olmayan kar/zarar olarak gosterkitedir. Sabanci ailesi, Sabanci ailesi
tarafindan kurulmg olan Sabanci Vakfi ve Akbank canlari icin kurulmg olan Akbank
Tekalut Sandgi konsolide finansal tablolarda muhasekiiémi s olan bazi Bgli Ortakliklar ve
Istiraklerin sermayelerinde paya sahiptirler. Bu pregnsolide finansal tablolarda kontrol giicii
olmayan pay olarak dikkate alignve konsolide finansal tablolarda Holding'in hisaddrina
isabet eden net varliklar ve dénem karina dahiteshistir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIiN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukumlultkleri net
olarak dgerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde eelimile yukumlaluklerin yerine
getirilmesinin @ zamanl olmasi durumlarinda net olarak gostesilirl

2.1.4 Karllastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek tzere, Grup’'un konsolide finansal
tablolari dnceki donemle kalastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2011 taritibariyle
konsolide bilancosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibdei hazirlanmy konsolide bilangosu ile;
31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemin@agolide gelir tablosunu 31 Mart 2010 tarihinde
sona eren hesap dénemine ait konsolide gelir tahles1 Ocak - 31 Mart 2011 hesap dénemine ait
nakit akim tablosu ve 6zkaynakgigm tablolarini ise 1 Ocak - 31 Mart 2010 hesap diine ait
ilgili donem konsolide finansal tablolar ile kdastirmali olarak dizenlentir. Grup 6énceki donem
tirev araclardan alacak ve borclarini yeniden gozpecirmg, kisa vadeliden uzun vadeliye 130.424
TL alacak ve 311.075 TL borg¢ siniflamasi yagmu

2.2 Muhasebe Politika ve Tahminlerindeki @iiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemliggéklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve dnceki donem faanablolari yeniden dizenlenir. 1 Ocak-
31 Mart 2011 hesap déneminde muhasebe politikalarmerhangi bir disiklik yapiimamstir.

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari
donemde, gelecek dbénemlereskin ise, hem dgsikligin yapildgr donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grp’cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir deisikli gi olmamstir.

Tespit edilen 6énemli muhasebe hatalari geriye ddéolakak uygulanir ve 6nceki déonem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Grup’un cari yil isgnde tespit etfi dnemli bir muhasebe hatasi
olmamstir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2011 tarihinde sona eren donemekiili ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar,
UFRS'nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasiénelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmgtir. Ayrica, gagida aciklanan yeni uygulamaya koyulan muhasebeikzdtiri haricinde,

31 Mart 2011 tarihi itibariyle ara donem 6zet kalide finansal tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarinzittanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalanruygulanmasi suretiyle hazirlargtm. Dolayisiyla,

bu ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, 8alik 2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolar ile birlikte deerlendiriimelidir.

2.3.1 Finansal araclar

Grup, UMS 39a uygun olarak bankacilik bélimindeirya amach varliklarinisu ¢ kategoride
siniflandirmgtir:  Makul deger desisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vatér
(ahm satim amacl menkul kiymetler), vadeye kazlde tutulacak finansal varliklar ve satilmaya hazi
finansal varliklar. Grup’un vade tarihine kadandé tutma niyetinde ve yetefiede oldgu belirli veya
sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunaarfsal araclar, vadeye kadar elde tutulacak fihansa
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.1 Finansal araglar (Devami)

varliklar olarak siniflandirlngtir. Likidite ihtiyacinin kagilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranlarindaki dgsimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli biire gozetiimeksizin elde tutulan
finansal araclar, satilmaya hazir finansal vaniklarak siniflandiriingtir. Grup, bu finansal araclarin
siniflandirmasini satin alindiklari tarinte uyguir kekilde yapmakta olup dizenli olarak bu
siniflandirmayi gézden gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makulggei olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflda
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden giistektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satiimaya hazir finansal varliklar olarakiflandirilan finansal araglar, makul glerinin
guvenilir birsekilde hesaplanmasi miimkiin gidustirece makul gerleri Gzerinden dgerlendirilmistir.

Holding’in %20’nin altinda sermaye payina sahipudldfinansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul dgerinin olmadgl, makul dgerin hesaplanmasinda kullanilageti yontemlerin tatbik edilebilir
olmamasi veyasiememesi nedeniyle makul bir g&g tahmininin yapilamagh ve makul dgerin
guvenilir bir sekilde dlgulemedii durumlarda finansal vagin kayith deeri elde etme maliyeti
tutarindarsayet mevcutsa ger duklugt kasihginin ¢ikariimasi suretiyle gerlenmitir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul gde desisiklikleri sebebiyle olgan gerceklgmemi
kazanclar ve zararlar, finansal varlik finansaldkodan cikarildi tarine kadar 6zkaynakta makulgge
yedeinde takip edilmektedirler. Satilmaya hazir findngalik olarak siniflandiriingiolan borglanmayi
temsil eden finansal varliklarin makulgde desisikli gi bu finansal varliklarin bilanco tarihindeki makul
degerleri ile iskonto edilmi bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmakt&htiimaya hazir finansal
varlklar finansal tablolardan c¢ikarildiklarindazkéynakta makul dgr yedginde takip edilen ilgili
kazanc veya zararlar gelir tablosuna transferredili

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarretlg@iz (ic verim) orani yontemi kullanilarak iskont
edilmis bedelleri ile dgerlenmektedir.

Banka'nin satilmaya hazir ve vadeye kadar eldéacdik menkul kiymet portfoylerinde 6 aylik reel
kupon oranlari vade boyunca sabit kalan, 5-10aaleli ve tiiketici fiyatlarina (“TUFE”) endeksli
devlet tahvilleri bulunmaktadir. S6z konusu kiyraetleel kupon oranlari ve ihrag tarihindeki refaran
enflasyon endeksi ile tahmini enflasyon orani dikkainarak hesaplanan endeks baz alinarak etkin
faiz yontemine gore gerlenmekte ve muhasebglidgimektedir. Kullanilan tahmini enflasyon orani,
yil icerisinde gerekli gorulditinde gincellenmektedir.

Makul deger desisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vatar piyasada kisa donemde gdn
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan datama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden Gamsiz olarak, kisa dénemde kaglsanaya yonelik bir portféyin parcasi olan menkul
degerlerdir. Makul dger desisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vétar, bilangoya, ilk olarak
islem maliyetleri de dahil olmak lzere maliyetzdderi ile yansitiimakta ve kayda alinmalarini paki
eden donemlerde makul ghyleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan ggeleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina ddhihektedir.

Makul deser desisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vétar elde tutulmasi eshasinda
kazanilan faizler 6ncelikle faiz gelirleri icerisi@ ve elde edilen kar paylari temettl gelirlerriggade
gosterilmektedir. Makul dir degisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vétar menkul
degerlerin alim ve satimgliemleri “teslim tarihi’ne goére kayitlara alinmaktee kayitlardan
cikariimaktadir.

15



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.2 Maddi varliklar

Maddi varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmamortisman dgilldiikten sonraki net geri ile
gosterilmektedir (Dipnot 9). Amortisman, maddi vidrin faydali émurleri Gzerinden gasal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. &@nusu varliklarin tahmin edilen faydali émurleri
asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeraltl ve yer Ustu dizenleri 4-50
Binalar 18-50
Makine, tesis ve cihazlar 2-25
Tagit araclar 2-15
Doseme ve demirbdar 3-10

Maddi varlklarin elden cikartilmasi sonucu s@o kar veya zarar, kayith ger ile tahsil olunan
tutarlarin kagilagtiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili geVe gider hesaplarina yansitilir.

Bir varligin kayith degeri varlgin geri kazanilabilir dgerinden daha yuksekse, kayitligde derhal geri
kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir dger ilgili varligin net sa fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yuksek olanidir. Net satffiyati, varligin makul dgerinden safi gerceklgtirmek icin
katlanilacak maliyetlerin diilmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki gk ise ilgili varlgin
kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecelde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilanco Itari
itibariyle indirgenmg tutarlarina artik dgerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi varliklarin yapilan normal bakim ve onarindaanalari, gider olarak muhaselgi@dmektedir.
Maddi varlgin kapasitesini gegleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydeyian nitelikteki
yatirim harcamalari, maddi vaiin maliyetine eklenmektedir.

2.3.3 Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar ruhsatlari, maden haklariiktisap edilmg kullanim haklarini, bilgi
sistemlerini, gelitirme maliyetlerini, satin alinmu teknoloji ve dger tanimlanabilir haklar
icermektedir. Maddi olmayan varliklar, elde etmeligsinden kayda alinir ve 20 yili gecmeyen
tahmini faydali dmdrleri boyunca gausal olarak itfa edilirler (Dipnot 10). Madeglétme haklarina
ili skin itfa paylari ilgili madengletilmeye baladiginda ayrilir.

Isletme birlamesi sonucu sahip olunan gteri iliskileri ve sozlgmeleri iktisap tarihindeki makul
degerleri Uzerinden muhasebstiellir. MU steri iliskileri ve sdzlemeleri tahmini sinirli faydali
Omdrleri tGzerinden (27 yil) @ousal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutwie elde etme
maliyetinden birikmg itfa pay! ve dger dizuklugi kagiliklar distilmesi ile bulunan dgr tzerinden
tasinirlar (Dipnot 10).

2.3.4 Say amaclyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Varliklar, kayith deerlerinin kullanilmak suretiyle @d satis islemi sonucu geri kazanilmasinin
amaclandil durumlarda safiamaciyla elde tutulan duran varliklar olarak samdirilir. Bu varliklar;
bir isletme birimi, sat gruplari veya ayri bir maddi varlik olabilir. Satak tUzere elde tutulan duran
varliklarin saginin bilanco tarihini takip eden oniki ay icerissnderceklgmesi beklenir. Cgtli olay
veya kaullar satg isleminin tamamlanma siresini bir yildan fazlaya abdir. S6z konusu
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.4 Say amaclyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler (Devamt)

gecikmenin, gletmenin kontroli dindaki olaylar veya kallar nedeniyle gercel¢enis ve isletmenin
ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunu) gaf yonelik sa#l planinin devam etmekte
olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda;ssgkemini tamamlamak icin gerekli olan strenin
uzamasi, ilgili varigin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satmagcl elde tutulan varlik olarak
siniflandiriimasini engellemez.

Durdurulan faaliyetler; elden c¢ikarilan veya samaciyla elde tutulagletme birimleri olabilir ve (a)
belirli bir cografi bdlge faaliyetlerini veya énemli big kolunu ifade eder (b) belirli bir goafi bdlge

faaliyetlerini veya 6nemli birsikolunun elden c¢ikarmak ile ilgili planin bir pasgdir veya (c) tekrar
satmak i¢in iktisap edilen bir ph ortakliktir.

Sats amaciyla elde tutulan duran varliklar kayitligden veya makul deerin digik olani ile
degerlenir. Makul dgerin kayith dgerin altina dgtigli durumlarda olgan dger diguklagu ilgili
doénemin konsolide gelir tablosuna gider kaydedilir.

2.3.5 UFRYK 12 - Hizmetimtiyaz Anlasmalari

UFRYK 12, kamudan 6zel sektore verilen imtiyazlerhet anlamalarinin gletmeciler tarafindan
muhasebelgiriimesini dizenler.

UFRYK 12 kapsamina giren sogieeye dayall antanalarinsartlari uyarincaSirket isletmeci sifatiyla,
bir hizmet sunucusu olarak hareket edgletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi icin kullani

altyapiy isa eder veya yeniler ve belirlenen donem boyuncaltyapiy: sletir ve altyapinin bakimini
gerceklatirir.

Grup, elektrik dgitim hizmeti vermesi sebebiyle alinan veya alindszdel, hizmetin makul geri
Uzerinden muhasebeteir. S6z konusu bedel bir finansal varlik olakaydedilir. Grup, s6z konusu
finansal varlgl, elektrik dgitim hizmeti kagiliginda imtiyazi taniyanin vergliveya imtiyazi taniyanin
talimati dgrultusunda verilen nakit 6lciisiinde muhaseftieie imtiyazi taniyan tarafindan veya
imtiyazi tantyanin talimati ile 6denmesi gerekeatUMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebgiene ve
Olgme” uyarinca bir alacak olarak muhasegieit.

2.3.6 Ozkaynak kalemleri

Ozkaynak kalemlerinin diizeltimesinde; yenidergetteme dger arts fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olgturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye ilagdraesi, ortaklarin 6zkayrga katkisi
olarak dikkate alinmargtir. Yedek akcelerin ve @ailmams karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar
tarafindan konulan sermaye olarak dikkate aghmiSermayeye ilave edilgiOzkaynak kalemlerinin
dizeltiimesinde, sermaye artiriminin tescil taviéya sermaye artirrmina mahsuben 6denen tutarlarin
tahsil tarihi esas alingtir. Sermayeye ilave edilmiblsun veya olmasin, hisse senedi ihra¢ primlerinin
duzeltiimesinde ise tahsil tarihleri dikkate aligim(Dipnot 14).

Ozkaynaklar altinda takip edilen kaikli istirak sermaye diizeltmesi, #a ortakliklarin sahip
olduklarn Holding hisselerini temsil eder. Konsdidnali tablolarda stz konusu tutar Holding
sermayesinin, kg ortakligin elinde bulundurdgu hisse oranina denk gelen tutar oraninda aza#tilma
suretiyle muhasebeitrilmi stir.

Deger arty fonlari icerisinde yer alan yenidenggeleme fonu sagiisleminden dnce Grup’un elinde
bulundurdgu net varlga islem tarihinde isabet eden g artgidir. Yeniden dgerleme fonlari
icerisinde yer alan onemli tutarin amortismana taoiiklar ile ilgili olmasi sebebiyle, s6z konusu
varliklarin amortismana tabi olduklar veya eldakagldiklari donemde ilgili dgerleme fonundan
gecmi yillar karlarina transfer edilmek suretiyle muhadestirilir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3.6 Ozkaynak kalemleri (Devami)

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten kunasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olaewir
finansal aracglarin gerge uygun dgerindeki deisiklikler dogrudan O6zkaynaklarda “Riskten korunma
fonlar” icerisinde kayitlara alinmaktadir. Ayric&rup, yabanci para finansal borclari ile doviz
kurlarindaki dgisimden kaynaklanan yurtdndaki net yatirim riskinden korunmaktadir. Bu lkapsgaki
yabanci para finansal borc¢larin déviz kurundan kilanan dger degisiminin etkin kismi, 6zkaynaklar
altindaki “Riskten korunma fonlar1” hesabinda muieatirilmi stir.

2.3.7 Finansal borglar ve bor¢lanma maliyetleri

Finansal borglar, alindiklari tarihlerde, alinaedirtutarindansiem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borclar, sonradakiretfaiz yontemi kullanilarak iskonto edilgi
maliyet degeri lizerinden belirtilirislem masraflari d§iildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edimi
maliyet deeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi doneriiesince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

23 No'lu Uluslararasi Muhasebe Standardi “Borclanktaliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007
tarihinde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kutatafindan yeniden dizenlerstim. Revize UMS
23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmakdgiaber gonullii olarak erken uygulamaya geci
hakki sakl tutulmstur. Grup, UMS 23’0 gonulli olarak erken uygulamagcmg ve 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren borglanma maliyetleriyle ilgdlarak UMS 23'te 6ngdrulen muhasebe politikasini
secerek muhasebe politikasi gogkli gine gitmitir. Finansal borclardan kaynaklanan finansman
maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya gasi ile iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin
maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varli&t amaclangy sekilde kullanima veya saf hazir hale
getirilmesi uzun bir sureyi gerektiren varliklafade eder. Oder borclanma maliyetleri oftugu
dénemde gelir tablosuna kaydedilir.

2.3.8 Ertelenm vergi

Ertelenmi vergi, yukamlulik yontemi kullanilarak, varlik waikumldliklerin konsolide finansal
tablolarda yer alan kayith derleri ile vergi dgerleri arasindaki gegici farklar Gzerinden hesaplan
Ertelenmg vergi hesaplanmasinda yururltkteki vergi mevzugairinca bilango tarihi itibariyle gecerli
bulunan yasalamis vergi oranlari kullanilir.

Ertelenmg vergi yuakumluligu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin Baplanirken, indirilebilir
gegici farklardan olgan ertelenmi vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar ektenek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olngasiiyla hesaplanmaktadir (Dipnot 17).

2.3.9 Kredi ve alacaklar ile ayrilan 6zel ve genddarsiliklar

Kredi ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizeggtama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu kredi ve alacaklar ilk olarak elde etme yadiilizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
takip eden dénemlerde “Etkin faiz (i¢ verim) orgdntemi” kullanilarak iskonto edilmibedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan nNdatla ilgili olarak 6denen harclar ve benzeri
diger masraflar glem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmeneekte gider hesaplarina
yansitilmaktadir. Bankalara @anan para vadeli ve vadesiz mevduat olarak smfék suretiyle
banka bakiyeleri olarak gdsterilmektedir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3.9 Kredi ve alacaklar ile ayrilan 6zel ve genddarsiliklar (Devami)

Odenmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecekigoldu gosteren bir objektif delilin s6z konusu
olmasi halinde kredi ger diukligine iliskin bir alacak risk kaulhgi olusturulur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, kredinin kayith degeri ile tahsili mimkdin tutar arasindaki farktir iBdi mimkan tutar,
teminatlardan ve givencelerden tahsil edilebildcgdrlar da dahil olmak Gzere tim nakit gdainin,
kredinin olytugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinasdonto edilen cari geridir.

Alacak risk kagiligl ile ilgili olarak donem icinde gercelgen ilaveler donemin gelir tablosu ile

ili skilendirilir. Yasal glemlerin tamamlanmasi veletme kaynakli finansal borcun ve alacaklarin tahsi
edilemeyecek oldtunun belirlendii tarihte, sletme kaynakli finansal borglar ve alacaklar ilgilacak

risk kassiligi ile netlgtirmek suretiyle finansal tablolardan cikarilir. ¢@ki donemlerde keautik ayriimis

olan finansal borglarin ve alacaklarin tahsil edgimdurumunda s6z konusu tutar donem iginde alacak
risk kasihgindan indirilmek suretiyle muhasebglglir.

2.3.10 Hasllat
Bankacilik

Tum faiz haddine sahip finansal varliklar ile iiddiz gelir ve giderleri, yénetimin tahmini ve yonu
dogrultusunda tahsilatigiipheli hale geldi duruma kadar, tahakkuk esasina gore gelir tabilesu
ili skilendirilir. Faiz geliri sabit getirili menkul kimpetlerin kupon 6demelerini ve hazine bonolarinin
tahakkuk eden faiz getirilerini icermektedir (Digrdbe).

Komisyon geliri ve bankacilik faaliyetleri ile ilgidiger ceitli gelirler ilgili i slemin gerceklgtigi
tarihte gelir tablosu ile gkilendirilir.

Sigortacihik
Hayat:

Prim gelirleri hayat, sdik ve ferdi kaza braglarinda dénem iginde tanzim edignpolicelerden
iptaller, reastrere verilen primler ve cari riziaolkagilhginin disilmesinden sonra kalan net tutari
ifade etmektedir (Dipnot 4.e).

Elementer Sigortalar:

Prim gelirleri, donem icinde tanzim edilen policengderinden iptaller ve cari rizikolar kg ginin
distlmesinden sonra kalan net tutari ifade etmektedir.

Diger bélumler

Gelirler, teslimatin gerceldmesi, gelir tutarinin giveniligekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olma®rine alinan veya alinabilecek bedelin
makul deeri Uzerinden tahakkuk esasina gore kayitlararalNet satlar, mallarin sa$ tutarindan
mal satglarindan iade, indirim, komisyonlarin ve saile ilgili vergilerin disilmesi suretiyle
gosterilmitir. Grup’un saglarini vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamwega piyasa faizinin
daha altinda bir faiz haddini uygulamasi ve bdkleliislemin etkin bir finansman unsuru iceriyor
olmasi durumunda, sgitn kagihiginin makul dgeri, alacaklarin buglinkii gerine iskonto edilmesi
suretiyle bulunur. Alacaklarin nominal gii ile busekilde bulunan makul ger arasindaki fark, faiz
geliri olarak “Etkin faiz (ic verim) orani yontenmié gore ilgili donemlere yansitilir.

19



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3.11  Dovizliglemler
Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimisletmenin faaliyetlerinin 6nemli kismini yUrigii para birimi olarak
tanimlanmakta ve her bir Grypketinin finansal tablo kalemleri s6z konugtketin fonksiyonel para
birimi cinsinde 6l¢ulmektedir. Konsolide finansalbtolar Holding'in fonksiyonel para birimi olan
Tark Lirasi cinsinden sunulngtur.

Dovizli islemler ve bakiyeler

Dovizli islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlglernin gerceklgtigi tarihte gecerli olan doéviz
kuru kullanilarak TL'ye cevrilnitir. DAviz cinsinden olan parasal varlik ve yukutiKler bilanco
tarihinde gecerli olan doviz kuru kullanilarak TE'ycevrilmgtir. DOviz cinsinden olan varlik veya
yukumluliklerin cevriminden kaynaklanan kur farkelig veya gideri konsolide gelir tablosunda
muhasebelgirilmi stir.

Yabanci Gruirketleri

TL disinda baka bir fonksiyonel para biriminden finansal tabtata hazirlayan Grugirketlerinin
sonuclan ilgili yila ait ortalama kur Uzerinden 'y& cevrilmistir. Bu Grup sirketlerinin varlk ve
yukumlutlikleri donem sonu kuru ile TL'ye cevrilghir. Bu Grupsirketlerinin donem bgandaki net
varliklarinin TL'ye ¢evriminden kaynaklanan kur Kkari ile ortalama ve dénem sonu kurlari arasinda
olusan farklar, 6zkaynakta yabanci para ¢evrim farkiagabina dahil edilstir.

2.3.12 Finansal bilgilerin bolimlere gore raporlannasi

Endustriyel bolumler, belirli bir mal veya hizmei® da birbirleriyle ilgkili mal veya hizmet grubunu
sgilama veya risk ve fayda acisindan Grup’ugedibolimlerinden farkli 6zellikler gana anlaminda
Grup’un dger bolimlerinden farkl 6zelliklere sahip bolumliereCografi bolumler, Grup’un, belirli bir
ekonomik cevrede mal veya hizmet temin eden ve viskkayda acisindan fda bir ekonomik cevre
icerisinde faaliyet gosterengdir bélimlerden farkli 6zelliklere sahip bélimlerdir

Raporlanabilir bélim, bolim bilgileri agiklanmasoraniu olan bir endustriyel bolim veya geafi
bolumdur. Bir endstriyel bolimin veyageafi bolimin raporlanabilir bélim olarak belirletiatesi

icin gereklilik; bélim hasilatinin buytk bir gonlugunun grup di misterilere yapilan safardan
kazanilmasi ve grup dimisterilere yapilan safardan ve dier bolumler ile gercekigirilen islemlerden
elde edilen bélim hasilatinin, tim bolimlergkih ic ve ds toplam hasilatin en az %10’unu gillwrmasi
veya kar veya zararla sonuclanan bolim sonucuraurglle eden boliimlerin toplam sonuclari ile zarar
eden bolimlerin toplam sonuclarinin mutlak anlamigik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya
bolim varliklarinin, tim bélumlerin toplam varliklain en az %10'unu ofturmasidir.

Grup, faaliyet bélimlerini, karar almaya yetkili ragye i¢c raporlamada sunulan bolimlemelerle tutarh
olacaksekilde belirlemgtir. ic raporlamalara gére Grup'un risk ve fayda oranlarozellikle tretti mal

ve hizmetlerdeki farklihklardan etkilenmesi sebyddi bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik alir
endustriyel bolumler belirlengtir. Cografi bolimler bazindaki bilgiler, Grup’'un faaliyetlnin,
konsolide finansal tablolar genelinde ve parasatniiik kavraminda, Turkiye gindaki cgrafi
bolumler acgisindan raporlanabilir bolim 6zgligdstermediinden, ekli konsolide finansal tablolarda
ayrica yer verilmengtir.

Faaliyet boélumleri raporlamassletmenin faaliyetlere ijkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakll saslayacak bicimde diizenlenstir. Isletmenin faaliyetlere ikin karar
almaya yetkili mercii bolime tahsis edilecek kayaek iliskin kararlarin alinmasindan ve bolimin
performansinin derlendirilmesinden sorumludur.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal Rapoda8tandartlari'na gére hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varlk ve yukimluluk tutamhi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile glmasi
muhtemel yukamlulik ve taahhitleri ve raporlama edtn itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerdéadir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yonetiminin mevcut olaylar valemlere ilgkin en iyi bilgilerine dayanmasinagmen fiili sonuclar ile
farkhlk gosterebilir. Tahminler diizenli olarak Zgten gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakea v
gerceklgtikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlgtuhasebe tahminlerindeki gigiklikler,
yalnizca bir doneme {kin ise, d@isikligin yapildgl cari donemde, gelecek donemlergkih ise,
hem dgisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonddikak, net donem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinagailde finansal tablolara yansitilir.

DiPNOT 3 -iSLETME B iIRLESMELER i

1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap dénemi icinde gerigesen isletme birlesmesi gagidaki
gibidir:

Grup’un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa 3 V2011 tarihinde IBA Elektrik Uretim
Madencilik Sanayi ve Ticaret 8.'nin %100 hisselerini ve 31 Mart 2011 tarihinder®&a Elektrik
Uretimi A.S.’nin %100 hisselerine sahip olan Italgen Elektritetim AS.nin % 100 hisselerini satin
almistir.  Her iki sirket de satin alma tarihleri itibariyle tam olarédaliyete gecmergiolmalari
sebebiyle, UFRS 3i§letme Birlgsmeleri” kapsaminda belirtiley tanimina uymamaktadirlaiktisap
edilen net varliklar, elektrik tretim lisansi harl@yith deerleri ile muhasebelgirilmi stir (Dipnot
10).

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap donemi icinde gercedken isletme birlesmesi gagidaki gibidir:
Grup’un bal ortakliklarindan Cimsa, Subat 2010 tarihinddtalya’da kurulmg olan Med.Con Srl
tnvanlisirketin %60 hissesini 3.551 Avro kaliginda satin almgtir. Satin alim bedeli ile satin alinan
varliklarin makul dgeri arasindaki fark olan 816 TL pazarlikh satimatian kaynaklanan kazancg
olarak muhasebedtrilerek Sirket'in konsolide gelir tablosuna yansitigtr.

Gercese uygun

deser
Toplam dénen varliklar 7.413
Toplam duran varliklar 34.506
Toplam yakamlalukler (28.287)
Net varliklarin kayitli de geri 13.632
%60 net varlik 8.179
Odenen nakit ve nakit benzerleri 7.363
Pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazancin
konsolide finansal tablolara etkisi (816)
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DiPNOT 3 -iSLETME B iRLESMELER i (Devami)

Grup’un Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar’'ndan Carrefourda, Temmuz 2010 tarihindépek
Giyim Magaza San. Tic. &.’nin (Alpark) %99,99 hissesini 39.811 TL kdrginda satin alngtir. S6z
konusu lem satin alim yontemi ile muhasebgi@mistir. islemden elde edilen net varliklar ve
islemden kaynaklanan gecici olarak belirlepg@refiye gagidaki gibidir:

Gergese uygun

deser

Toplam doénen varliklar 10.462

Toplam duran varliklar 6.816

Toplam yiakamlalukler (26.115)

Net varliklarin kayitll de geri (8.837)

Odenen nakit ve nakit benzerleri 39.811

Serefiye 48.648
Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gercekletirilen

satin alma gleminin konsolide finansal tablolaraserefiye etkisi 18.866

Alpark, 1 Temmuz 2010 ile 31 Aralik 2010 tarihlarasindaki donemde Grup’a 18.322 TL sg#liri
ve 2.199 TL vergi 0ncesi zararigsamigtir.

Grup’un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Olmuksa 1 E&@10 tarihinde oluklu sektériindeki
biyltme plani gergcevesinde DS Smith Copikas \# loatakligi olan DS Smith Trakyairketlerinin
%99,99 hisselerini satin alghr.

S6z konususiem satin alim yontemi ile muhasebgi@mi stir. Islemden elde edilen net varliklar
ve islemden kaynaklanan gecici olarak belirlepg@refiye gaagidaki gibidir:

Gercese uygun

deger

Toplam doénen varliklar 19.545
Toplam duran varliklar 25.102
Toplam yakamlulukler (9.954)
Net varliklarin kayitli de geri 34.693
Odenen nakit ve nakit benzerleri 10.238
Pazarlikll satin almadan kaynaklanan kazang (34.45
Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklestirilen

satin alma gleminden dggan pazarlikli satin almadan kaynaklanan

kazancin konsolide finansal tablolara etkisi @.694)

DS Smith Copikas alimi sonrasi 249 TL'lik tutar démkarina dahil edilrgiir. DS Smith Copikas’in
donem icindeki hasilati 9.388 TL'dir
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DiPNOT 3 -iSLETME B iRLESMELER i (Devami)

Sirket bagli ortakliklarinda Brisa, 31 Aralik 2010 tarihin@andag Lastik Mamdilleri Tic. Ltdsti.'nin
299,99 hissesini 5.604 TL kaliginda satin alngtir.

S6z konususiem satin alim yontemi ile muhasebgilémistir. Islemden elde edilen net varliklar ve
islemden kaynaklanan gecici olarak belirlepgg@refiye aagidaki gibidir:

Gercese uygun

deser
Toplam doénen varliklar 4.998
Toplam duran varliklar 3.970
Toplam yakamlulukler (3.364)
Net varliklarin kayitli de geri 5.604
Odenen nakit ve nakit benzerleri 5.604

Konsolide finansal tablolaraserefiye etkisi -

Satinalma bedelinin satin alinan net varliklarikayith deserini ssan 3.960 TL tutarindaki kismi
Bandag'in 6zel satihakki ve lisans dgri ile iliskilendirilmis olup maddi olmayan duran varliklar
altinda muhasebaitirilmi stir, konsolide finansal tablolara etkisi 1.728 Tir.d

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Grup disindan sglanan gelirler:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Finans 3.135.682 3.174.017
Lastik, takviye ve otomotiv 776.472 570.689
Perakendecilik 704.079 574.506
Cimento 231.751 200.455
Eneriji 441.792 318.600
Diger 102.041 76.285
Toplam 5.391.817 4,914,552
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b)  Bolum varliklari: 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Lastik, takviye ve otomotiv 2.550.926 2.308.922
Cimento 1.424.701 1.372.411
Perakende 1.016.890 1.003.271
Enerji 3.411.124 3.179.573
Finans 120.212.438 120.916.734

Bankacilik 119.773.482 119.452.975

Sigortacihk 438.956 1.463.759
Diger 581.822 551.119
Bolum varliklari (*) 129.197.901 129.332.030
Sats amaciyla elde tutulan varliklar (Dipnot 15) 1.788 503.895
Istirakler 162.808 299.803
Bolumlerle iliskilendiriimeyen varliklar 868.336 785.892
Eksi: bolumler arasi duzeltmeler

ve siniflandirmalar (866.868) (861.736)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varliklar 131.083.960 130.059.884

* Bolum varliklari genel olarak faaliyet ile ilgiliarliklardan olgmaktadir.

c) Bolum yukumlultkleri: 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Lastik, takviye ve otomotiv 511.935 462.862
Cimento 193.080 168.487
Perakende 547.193 638.537
Enerji 420.343 505.663
Finans 102.998.790 102.280.525

Bankacilik 102.645.448 101.282.777

Sigortacihk 353.342 997.748
Diger 93.034 77.584
Bolum yukumlaltkleri (*) 104.764.375 104.133.658
Satg amaciyla elde tutulan

varliklar ile iliskilendirilen yikamldlUkler (Dipnot 15) 1.155.228 2220
Bolumlerle iliskilendirilmeyen ytakamlaltkler 2.498.120 2.172.007
Eksi: bélimler arasi duzeltmeler

ve siniflandirmalar (1.369.653) (1.221.053)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yukumluluker 107.048.070 105.413.732

(*) Bolum yukdmldlukleri genel olarak faaliyetlegili yikamlalikleri icermekte, vergi, finansal
borclar ve tahsis edilemeyen borglar gibi ylkinmkigii icermemektedir.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 31 Mart 2011 ara hesap donemine ait boluamnalizi

Lastik, Finans
Takviye ve Toplam Bdolumlerarasi
Otomotiv Cimento Perakende Enerji Bankacilik Sigoracilk Finans Diger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 776.472 231.751 704.079 442.79 2.797.357 338.325 3.135.682 102.041 - 398817
Bolimlerarasi gelirler 719 4 693 25.037 03.0 1.075 9.084 2.576 (38.113) -
Toplam gelirler 777.191 231.755 704.772 46598 2.805.366 339.400 3.144.766 104.617 8.11B) 5.391.817
Satilan malin maliyeti (*) (642.011) (188.456) 595698) (375.129) (1.237.240) (335.897) (1.533) (79.743) 63.002 (3.348.172)
Genel yonetim giderleri (23.760) (10.498) (75043  (42.340) (681.331) (10.986) (692.317) (9)598 6.998 (846.758)
Sats, pazarlama

ve d&itim giderleri (41.623) (2.812) (68.392) (343) - - - (9.712) 150 (122.732)
Arastirma ve gelitirme giderleri (1.785) - - - - - - - - (1.785)
Bolumlerarasi dizenleme (50) (25) - - 5P6. 8.188 34.694 160 (34.696) 83
Faaliyet sonucu 67.962 29.964 8.439 49.017 913.301 705 914.006 5.724 (2.659) 1452.
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (15.978) (15.978)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 2.318 (4.122) 714) 1.053 24.928 7.396 32.324 412 - 1.2
Faaliyet kari/(zarar) 70.280 25.842 7.728 3040) 938.229 8.101 946.330 6.136 (18.637) 1.087.749

*) Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net doviz alm satim karini icermektedigortacilik bolimiinde, yazilan primlerin reasupaylari

satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtir.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 31 Mart 2010 ara hesap donemine ait boltrsmnalizi

Lastik, Finans
Takviye ve Toplam Bolimlerarasi
Otomotiv Cimento Perakende Enerji Bankacilik Sigoracilk Finans Diger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 570.689 200.455 574.506 318.600 BB 286.621 3.174.017 76.285 - 4,914,552
Bolimlerarasi gelirler 393 1 562 13.016 4.277 1.070 5.347 2.943 (22.262) -
Toplam gelirler 571.082 200.456 575.068 331.616 2573 287.691 3.179.364 79.228 (22.262) 4.914.552
Satilan malin maliyeti (*) (472.882) (158.415) (4521) (283.437) (1.133.406) (283.078)  (1.416.484) 60.991) 36.759  (2.808.131)
Genel yonetim giderleri (23.130) (10.829) (66.560) (40.552) (589.835) (25.227) (615.062) (9.278) 9.437 (755.974)
Sats, pazarlama

ve dgitim giderleri (37.955) (2.233) (63.523) - - - - .189) 271 (109.639)
Arastirma ve gelitirme giderleri (2.177) (115) - - - - - (798) 89 .g81)
Bélumlerarasi dizenleme (50) (25) - - 17.939 (842) 17.097 587 (17.098) 511
Faaliyet sonucu 34.888 28.839 (7.696) 7.627 1.186.3 (21.456) 1.164.915 2.549 7.196 1.238.318
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (13.781) (13.781)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net (3.005) (5.036) 401) 3.164 107.309 10.275 117.584 (1.214) - 110.09
Faaliyet kari/(zarari) 31.883 23.803 (9.097) 10.791 1.293.680 (11.181) 1.282.499 1.335 (6.585) 1.231.6

*) Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net doviz alim satim karini icermektedigortacilik bolimiinde, yazilan primlerin reasupaylari
satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtir.
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DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e)

Faaliyet sonuclari:

i) Bankacilik:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faiz geliri 2.236.705 2.444.012
Faiz gideri (1.137.435) (1.029.846)
Net faiz geliri 1.099.270 1.414.166
Ucret ve komisyon geliri 560.652 443.384
Ucret ve komisyon gideri (57.890) (45.165)
Net Ucret ve komisyon geliri 502.762 398.219
Kredi dezer dizukligi gideri (36.314) (99.433)
Doviz alim-satim kari-net 28.914 63.254
Genel yonetim giderleri (681.331) (589.835)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 24.928 107.309
Bolum faaliyet kari 938.229 1.293.680

i)  Sigortacilik:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Alinan primler 338.325 286.621
Reastirorlere verilen primler (77.078) (82.131)
Cari rizikolar kagihgindaki

desisim-net (78.547) (48.960)
Prim gelirleri-net 182.700 155.530
Odenen tazminatlar (153.601) (171.370)
Odenen tazminatlar reasurans payi 21.331 46.634
Hayat sigortas| provizyonlari 253 448
Muallak hasar karligindaki deisim (11.968) 2.945
Gerceklegmis hasarlar-net (143.985) (121.343)
Hayat matematik karigindaki
_degisim-net 855 (2.985)
Odenen komisyon-net (27.879) (27.431)
Teknik kar/(zarar) 11.691 3.771
Genel yonetim giderleri (10.986) (25.227)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 7.396 10.275
Bolum faaliyet zarari 8.101 (11.181)
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e

bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
i)  Finans disi endUstriyel bolumler:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Net satslar 2.256.135 1.740.535
Satslarin maliyeti (1.818.732) (1.413.582)
Brit esas faaliyet karl 437.403 326.953
Faaliyet giderleri (294.934) (267.331)
Diger faaliyet geliri/(gideri) (2.050) (7.492)
Bolum faaliyet kari 141.419 52.130

Grup, faaliyet bolumlerinin performanslarini dudelts Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(“FAVOK?) ile takip etmektedir. Bu 6lciim, faaliydidlimlerinin tekrarlanmayan giderlerinin etkilerini

dikkate almamaktadir.

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Lastik, takviye ve otomotiv 94.860 56.739
Cimento 45.892 38.546
Perakende 20.908 2.591
Enerji 69.352 22.289
Finans 983.758 1.312.673
Diger (6.199) 823
Toplam 1.208.571 1.433.661

Duzeltiimis FAVOK’Un vergi 6ncesi ve durdurulan faaliyetler oési kar ile
gibidir:
31 Mart 2011

mutabakatisasidaki

31 Mart 2010

Raporlanabilir faaliyet bolimlerine ait diizeltipAVOK 1.208.571 1.433.661
Vergi uzlamasi (3.977) -
Amortisman ve itfa paylari (116.845) (99.032)
Faaliyet kari 1.087.749 1.334.629
Finansal giderler - net (55.008) (1.590)
Ozkaynak yontemiyle gerlenen

yatirimlarin karlarindan paylar 30.820 51.697
Vergi 6ncesi ve durdurulan faaliyetler dncesi kar 1063.561 1.384.736
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A iT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) Mu sterek yonetime tabi ortakliklardaki pay:

Dipnot 2'de belirtildgi gibi konsolide finansal tablolarda oransal kordadyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmpiolan Misterek Yonetime Tabi Ortakliklara ait toplam doénen
varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yokimlulékl uzun vadeli yakamlaltkler, gelir ve giderler

asagidaki gibidir:

Bilanco 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Donen varliklar 1.568.901 1.392.106
Duran varliklar 4.268.491 4.134.445
Toplam varliklar 5.837.392 5.526.551
Kisa vadeli yakumlalukler 1.283.131 1.109.088
Uzun vadeli yukamlltkler 1.761.926 1.743.087
Toplam yukumlalukler 3.045.057 2.852.175
Kontrol gliici olmayan paylar 4.339 4.401
Ozkaynak 2.787.997 2.669.975
Toplam yukumlulikler, )

Kontrol giic olmayan paylar ve Ozkaynaklar 5.837393 5.526.551
Gelir tablosu 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Faaliyet sonucu 64.712 24.412
Finansman (gideri)/geliri-net (50.495) 17.844
Vergi ve kontrol guict

olmayan pay Oncesi kar 14.217 42.256
Vergi (7.484) (10.882)
Kontrol giict olmayan pay

Oncesi kar 6.733 31.374
Kontrol glict olmayan paylar 62 87
Surddrulen faaliyetler

net donem kari 6.795 31.461
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A iT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

g) Amortisman ve itfa paylari, deger distklikleri ve yatirim harcamalari:

1 Ocak - 31 Mart 2011

Amortisman ve itfa paylari
Maddi varliklar ve yatirrm amacli
gayrimenkuller dger d0kIUgu

Yatirnm harcamalari

1 Ocak - 31 Mart 2010

16.072 19.282

Amortisman ve itfa paylari
Maddi varliklar ve yatirrm amacli
gayrimenkuller dger di3UkIGgU

Yatirim harcamalari

Lastik,
Finans Takviye ve
Sigorta Otomotiv
35.889 275 24.581
12.328 116 40.007
Lastik,
Finans Takviye ve
Sigorta Otomotiv
28.799 1.372 24.856
39.060 596 34.876
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Durdurulan
Diger Faaliyet  Toplam
6.302 4320 119.901
- - 708
4.566 3.373  180.101
Durdurulan
Diger Faaliyet  Toplam
6.076 7.068  106.100
- - 235
9.976 548  233.267



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 5 - HNANSAL YATIRIMLAR

a)  Alim satim amacli menkul kiymetler:

Makul dezer desisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal varlrktadetay! gagida sunulmstur:

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Eurobondlar 692.375 97.705
Devlet tahvilleri 653.761 693.662
Hazine bonolari 28.450 9.768
Hisse senetleri 26.259 46.081
Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 6.589 4.130

Diger 85 -

Toplam 1.407.519 851.346

b)  Satiimaya hazir finansal varliklar:

Borclanma senetleri

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

- Devlet tahvilleri 30.786.298 37.861.014

- Eurobondlar 2.478.056 3.659.814

- Hazine bonolari - 46.986

- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 622.4 625.614

- Yatirim fonlari 67.479 68.376

- Diger yabanci para cinsinden bonolar 735.652 $38.9
Ara toplam 34.677.907 43.020.771
Hisse senetleri

- Teskilatlanms piyasalardaslem géren 6.509 25.681

- Teskilatlanms piyasalardaslem gérmeyen 25.517 55.765
Ara toplam 32.026 81.446
Toplam satilmaya hazir finansal varliklar 34.709.93 43.102.217
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 5 - HNANSAL YATIRIMLAR (Devami)

c) Vadeye kadar elde tutulacak:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklaritageaagida sunulmstur:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Devlet tahvilleri 4.476.977 4.545.587
Eurobondlar 1.037.217 997.013
Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - 270.553
Diger 877 862
Toplam 5.515.071 5.814.015

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle menkuyiketler, satilmaya hazir finansal varliklar ve waale
kadar elde tutulacak finansal varliklar icin s§aiede yer alan vade tarihlerine kalan siyasidaki
gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam

3ile 12 ay arasi 4.169.332 44.962 4294, 10.469.055 48.703 10.517.758
lile 5yl arasi 31.141.867 148.887 90.254 32.951.574 362.404  33.313.978
5 yildan fazla 5.965.499 36.127 6.001.6265.698.676 41.263 5.739.939
Vadesiz 108.647 17.202 125.849 wy.5 68.388 195.903
Toplam 41.385.345 247.178  41.632.52319.246.820 520.758  49.767.578

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 itibariyle menkuyiketler, satilmaya hazir finansal varliklar ve waale
kadar elde tutulacak finansal varliklar icin séaie ile belirlenen yeniden fiyatlama tarihine katdme
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam

3 aya kadar 14.944.765 - 14.94.7611.757.920 - 11.757.920
3ile 12 ay arasi 11.214.590 44962 MW  21.318.247 48.703  21.366.950
lile 5yil arasi 11.240.137 148.887 8%9.624 12.064.660 362.404 12.427.064
5 yildan fazla 3.877.206 36.127 3.933.3 3.978.478 41.263 4.019.741
Vadesiz 108.647 17.202 125.849 w55 68.388 195.903
Toplam 41.385.345 247.178  41.632.52319.246.820 520.758 49.767.578
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 6 - HNANSAL BORCLAR

Kisa vadeli alinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg¢ senetleri: 31 Mart 2011 3Aralik 2010
Kisa vadeli 9.341.930 7.746.903
Uzun vadelilerin cari kismi 1.257.755 870.645
Toplam kisa vadeli 10.599.685 8.617.548
Uzun vadeli alinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg¢ senetleri:

Uzun vadeli 7.627.165 7.234.739
Toplam 18.226.850 15.852.287

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarilade analizi gagida sunulmstur:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

3 aya kadar 3.679.004 3.844.432
3ile 12 ay arasl 6.920.681 4.773.116
lile 5yil arasi 5.639.047 6.040.748
5 yildan fazla 1.988.118 1.193.991
Toplam 18.226.850 15.852.287

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibasylzun vadeli kredilerin geri 6deme planlagagada

sunulmuytur:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

2012 1.907.579 2.053.160
2013 1.037.438 1.086.738
2014 698.929 809.593
2015 1.995.101 2.091.257
2016 ve sonrasl 1.988.118 1.193.991
Toplam 7.627.165 7.234.739
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 6 - HNANSAL BORCLAR (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibagykredilerin sézlgne ile belirlenen yeniden fiyatlama
tarihine kalan sure:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 12.381.548 9.562.342
3ile 12 ay arasi 2.926.875 3.997.160
lile 5yl arasi 2.880.543 2.280.120
5 yildan fazla 37.884 12.665
Toplam 18.226.850 15.852.287

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Akbank alinan fonkae krediler ile ilgili yapmy oldugu islemler gagidaki
gibidir:

Alinan Fonlar:

a) Akbank — Sendikasyon kredisi araciilyla sgslanan fonlar

31 Mart 2011 tarihi itibari ile iki sendikasyon kiisi bulunmaktadir. 810.500 Avro ve 254.700 ABD
Dolari tutarinda iki ayri kisimdan aglan toplam 1 milyon Avro tutarindaki ilk sendikasykmnedisi 52
uluslararasi banka tarafindan West LB AG Lorngliigesi aracifil ile 17 Agsustos 2010 tarihinde tahsis
edilmistir. S6z konusu kredinin 780.000 Avro’luk kisminiadesi 1 sene, 220.000 Avro’luk kisminin
vadesi ise 2 senedir. Kredinin maliyeti 1 yil vade$im icin Euribor/Libor +%1.30 ve iki yil vadel
kisim i¢in Euribor/Libor +%1.75'tir. 23 Mart 201arihinde alinan ikinci sendikasyon kredisi ise I1 yi
vadeli ve 1.300.000 ABD Dolari tutarindadir. We& ARG Londrasubesi aracifiinda temin edilen
kredi 652.216 Avro ve 405.708 ABD Dolar tutaririiakisimdan olgmaktadir ve maliyeti sirasiyla
Euribor+%21,10 ve Libor+%1,10’dur.

b) Enerjisa - IFC araciligiyla sgglanan krediler

Grup’'un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa, 18zian 2008 tarihinde International
Finance Corporation (“IFC”) ve IFC, Akbank ve Eueam Investment Bank'in koordinasyonunda
uluslararasi finans kurwlarindan 1.000.000 Avro’luk kredi kullaniminaskin anlama imzalamytir.
S0z konusu kredinigirketin enerji yatirimlarinda kullaniimasi planlaaktadir.

Ilgili kredinin IFC tarafindan koordine edilen 518MAvro’luk boliminin 495.000 Avro’luk kismi
12 yil vadeli ve geriye kalan 18.000 Avro’luk kisiee 15 yil vadelidir. Kredinin 158.000 Avro’luk
kismi IFC tarafindan gnacak olup 355.000 Avro’luk bélim ise IFC ve Wdsttarafindan
sendikasyon kredisi olarak dizenlegiini Finansman paketine KFW IPEX-Bank GmbH, Bank
Austria Creditansalt AG, Erste Bank der Oesterisatten Sparkassen AG, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, WestLB, IN&Societe Generale Bank yetkilendirignider
duzenleyici olarak katilnglardir. Akbank, National Bank of Greece ile birék352.000 Avroluk
12 yil vadeli paralel kredi gtayacak olup geriye kalan 135.000 Avroluk kisim El8 tarafindan
sglanacaktir. Enerjisa, 31 Mart 2011 tarihi itibaeyl.000.000 Avro’luk kredinin 722.500 Avro’luk
kismini kullanmgtir (31 Aralik 2010: 620.000 Avro). Kullanilan kieth konsolide mali tablolara
etkisi migterek yonetim orani olan %50 ile sinirhdir.
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 6 - HNANSAL BORCLAR (Devami)

ihrac edilen menkul kiymetler:

fhrag edilen menkul kiymetler ABD Dolari ve TL kigiterden olgmaktadir.

ABD Dolari cinsinden olan ihra¢ edilecek senetigreri 6deme planisagidaki gibidir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
ABD ABD
Dolari TL Dolari TL
2011 443.827 681.852 435.467 669.574
2012 581.695 893.657 533.286 819.980
2013 592.404 910.110 583.480 897.160
2014 342.245 525.790 391.549 602.046
2015 987.366 1.516.890 1.001.150 1.539.368
2016 130.335 200.234 119.764 184.149
2017 93.690 143.936 72.705 111.791
2018 336.276 516.622 36.353 55.895
Toplam 3.507.838 5.389.091 3.173.754 4.879.963

3.507.838 ABD Dolari bedel, sekdritizasygteimleri ve banka tarafindan ihra¢ edigniBD Dolari
cinsinden menkul kiymetlerden ghaaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle sekiriten
islemlerinin anapara tutari 2.062.136 ABD Dolari’dak olarak, 2010 yilinda Banka 5 yilik ABD
Dolari para cinsinden 1 milyon nominal bedelli, @dziran 2015 vadeli %5,125 kupon ve %5,256
faiz oranlarina sahip tahvil, 2011 yilinda ise Mk1ABD Dolar para cinsinden 500.000 nominal
bedelli, 9 Mart 2018 vadeli %6,5 kupon ve %6,582 branlarina sahip tahvil ihrag ettm.

Bunun yani sira, Banka'nin 31 Mart 2011 tarihiatiple TL para cinsinden ihra¢ dgtibonolarin
tutari 1.412.178 TL'dir (31 Aralik 2010: 966.804)TL
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar: 31 Mart 2011 31 Aralik 2Q0
Kredi karti 6demelerinden alacaklar 94.383 70.769
Finansal varliklar (*) 45.821 40.244
Diger caitli alacaklar 407.139 381.033
Toplam 547.343 492.046
Diger uzun vadeli alacaklar: 31 Mart 2011 31 Aralik 200
Finansal varliklar (*) 76.745 95.576
Verilen depozito ve teminatlar 32.754 31.605
Diger ¢aitli alacaklar 18.928 17.330
Toplam 128.427 144511

(*)  Grup’un mikterek yonetime tabi ortakliklarindan @ant Elektrik Dg&itim A.S.’nin UFRS 3 fsletme
Birlesmeleri” ve UFRYK 12 imtiyazli Hizmet Anlamalari” uyarincasletim hakki imtiyaz sozkenesine
istinaden muhasebatedigi finansal varliklarindan olumaktadir.

Diger kisa vadeli borclar: 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kredi karti lemleriyle ilgili borclar 1.374.774 1.313.783
Odenecek vergiler ve fonlar 214.201 191.578
Ihracat depozitolari ve transfer talimatlar 107.216 55.227
Personele borclar 17.906 16.820
Muhabir bankalara 6deme emirleri 34.772 15.274
Diger 618.968 535.673
Toplam 2.367.837 2.128.355

Diger uzun vadeli borgclar:

Alinan depozito ve teminatlar 57.618 53.902
Diger 58.585 19.557
Toplam 116.203 73.459
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 8 - OZKAYNAK YONTEM 1YLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

31 Mart 2011 Pay (%) 31 Aralik 2010 Pay (%)
Philsa 140.448 25 220.840 25,00
Philip Morrissa 22.360 24,75 78.963 24,75
Toplam 162.808 299.803

Istirak karlarindan paylarsagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Philsa 28.329 14.185
Philip Morrissa 2.491 37.512
Toplam 30.820 51.697
Istiraklerin finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgir asagidaki gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralk 2010
Toplam Toplam Toplam Toplam
varhklar  yukamlultakler varhklar  yukamlaltkler
Philsa 1.428.045 866.248 1.805.591 922.232
Philip Morrissa 506.919 416.577 786.907 467.865
Toplam 1.934.964 1.282.825 2.592.498 1.390.097
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Satis gelirleri
Philsa (*) 1.908.553 1.364.811
Philip Morrissa 1.953.545 1.766.870

* Philsa satlarini Philip Morrissa tizerinden gercegiemektedir.

31 Mart 2011
Net donem kari

31 Mart 2010

Philsa 113.316 56.740
Philip Morrissa 10.065 151.565
Toplam 123.381 208.305
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A IT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin odé belirtiimistir.)

DIiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varliklarin, 31 Mart 2011 tarihinde aamen ¢ aylik ara doneme ait hareket tablgatidaki gibidir:

Satilmak lzere

Yabanci para elde tutulan
cevrim Sirket varliklara Deger 31 Mart

1 Ocak 2011 farklar ilaveler Cikslar giri sleri transferler ~ Transferler du suklugi 2011
Maliyet:
Arazi, yeraltl ve yer Ustl dizenleri 501.474 1.3111.042 (27) - - 78.006 - 581.806
Binalar 2.385.787 2.654 702 (364) - (38.837) 2.346) (14) 2.347.582
Makine, tesis ve cihazlar 3.869.530 10.705 9.3032.143) - (15.503) 68.350 - 3.940.242
Tagit araclar 156.989 146 4885 (5.532) - (50) 482 - 158.920
Doseme ve demirbdar 1.782.310 669 11856 (3.822) - (26.113) .619) (694) 1.762.587
Toplam 8.696.090 15485 27.788 (11.888) - (88)% 144.873 (708) 8.791.137
Yapilmakta olan yatirimlar 741.834 2.025 141.0178.972) 4.631 - (182.789) - 697.746
Toplam 9.437.924 17510 168.805 (20.860) 4.631 (80.503) (37.916) (708) 9.488.883
Birikmi s amortisman:
Yeralti ve yer Ustl diizenleri 97.831 487 3.284 - - - - - 101.602
Binalar 842.788 601 16.218 (86) - (10.724) 4)28 - 848.513
Makine, tesis ve cihazlar 2.208.146 6.132 41.6411.398) - (4.277) - - 2.250.244
Tasit araclari 106.239 44 1.154  (1.000) - (26) - 106.411
Déseme ve demirbdar 1.317.832 574 35.379 (2.285) - (19.850) - 1.331.650
Toplam 4.572.836 7.838 97.676  (4.769) - (34877 (284) - 4.638.420
Net kayitl deger 4.865.088 4.850.463
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31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi duran varliklarin, 31 Mart 2010 tarihinde aamen ¢ aylik ara doneme ait hareket tablgatidaki gibidir:

Yabanci para

cevrim Deser 31 Mart

1 Ocak 2010 farklari ilaveler Cikislar disukligu 2010
Maliyet:
Arazi, yeraltl ve yer Ustu dizenleri 440.394 7.34 16.606 - - 458.347
Binalar 2.048.047 1.261 920 (27) - 2.050.201
Makine, tesis ve cihazlar 3.249.574 4.689 25.275 (463) - 3.279.075
Tagit araclar 152.027 102 5.393 (7.326) - 150.196
Doseme ve demirldar 1.610.306 66 18.707 (11.518) (235) 1.616.32
Toplam 7.500.348 7.465 66.901 (19.334) (235) 7.555.145
Yapilmakta olan yatirimlar 844.977 33 142.230 - - 987.240
Toplam 8.345.325 7.498 209.131 (19.334) (235) 8.5.38
Birikmi s amortisman:
Yeralti ve yer Ustl diizenleri 90.772 470 1.924 - - 93.166
Binalar 755.336 914 13.093 (29) - 769.324
Makine, tesis ve cihazlar 2.069.021 4.029 3.33 (260) - 2.104.122
Tagit araclar 100.035 49 3.170 (2.629) - 100.625
Doseme ve demirldar 1.218.431 60 32.352 (8.689) - 1.242.154
Toplam 4.233.595 5.522 81.871 (11.597) - 4.309.391
Net kayitl deger 4.111.730 4.232.994
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DIiPNOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarin, 31 Mart 2011 veN8drt 2010 tarihlerinde sona eren (¢ aylik ara dilaee ait hareket tablolarsagidaki gibidir:

Satilmak Uizere

Yabanci para elde tutulan
cevrim varliklara
1 Ocak 2011 farklarn Ilaveler Cikislar Transferler Sirket giri sleri (*) transferler 31 Mart 2011
Maliyet 1.353.706 407 9.092 (119) 18.617 78.868 12.818) 1.447.753
Birikmis itfa paylari(-)  (277.002) (142) (19.129) 54 - - 4.575 (291.644)
Net kayith deger 1.076.704 1.156.109
Satilmak Uzere
Yabanci para elde tutulan
cevrim varliklara
1 Ocak 2010 farklari ilaveler Cikislar Transferler Sirket qiri sleri transferler 31 Mart 2010
Maliyet 1.268.182 562 16.208 a77) - - - 1.785
Birikmis itfa paylari(-)  (211.550) (359) (15.809) 153 - - - (227.565)
Net kayitl deger 1.056.632 1.057.210

(*)Grup bal ortakliklarindan Enerjisa Uretim 8.nin, 2011 yil icerisinde IBA Elektrik Uretim Mauhcilik Sanayi ve Ticaret A. ve Bares Elektrik Uretimi 4. hisselerini almasi sonucunda, satin
alma bedelinin satin alinan net varliklarin kay#gerini gan kismi icin toplam 78.868 TL elektrik Uretim I ile iliskilendiriimis olup maddi olmayan duran varliklar altinda muhasssbrilmi stir.
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DIiPNOT 11 -SEREFIYE

Serefiyenin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihléibariyle sona eren t¢ aylik ara donemlere ait
hareket tablosusagida sunulmstur:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
1 Ocak 725.227 706.354
Ilaveler (Dipnot 3) - 3.279
Yabanci para ¢evrim parklari - 3
31 Mart bakiyesi 725.227 709.636

DIPNOT 12 - TAAHHUTLER SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Taahhtitler - Bankacilk bolimu 31 Mart 2011 31 Aralk 2010
Verilen teminat mektuplari 6.697.238 6.447.730
Akreditifler 3.091.128 2.557.786
Dovizli kabul kredileri 97.312 69.764
Diger teminatlar 1.062.296 950.408
Toplam 10.947.974 10.025.688
Taahhtitler - Diger sirketler 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Verilen teminat mektuplari 510.109 461.806
Verilen diger teminatlar 96.731 60.310
Toplam 606.840 522.116
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DIPNOT 12 — TAAHHUTLER, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Borclanma senetleri ile ilgili geri alim ve geri sam taahhitleri:

31 Mart 2011 ve 31 Aralk 2010 tarihleri itibariyh®rclanma senetleri (devlet tahvilleri, hazine ddan
ve eurobondlar) ile ilgili geri alim ve geri satteahhtleri gagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Geri alim taahhdtleri 12.032.734 11.470.108
Geri satim taahhtleri 5.899 13.803

Yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli doviz alinsatim s6zlemeleri ile ilgili taahhitler:

Alim-satim amacli slemlerin turleri:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Yabanci para doviz alim 2.019.633 1.298.329
Yabancli para doviz satim 2.013.271 1.288.342
Toplam 4.032.904 2.586.671

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Para swap alimlari 8.090.788 8.911.169
Para swap satari 8.034.890 8.697.663
Faiz haddi swap alimlari 5.926.697 5.506.299
Faiz haddi swap salar! 5.926.697 5.506.299
Toplam 27.979.072 28.621.430
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DIPNOT 12 - TAAHHUTLER, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Spot alimlar 4.121.181 577.939
Spot satlar 4.122.112 579.603
Toplam 8.243.293 1.157.542

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Para alim opsiyonlari 5.015.383 4.625.020
Para satim opsiyonlari 5.015.383 4.625.020
Toplam 10.030.766 9.250.040

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Future alimglemleri 99.623 71.193
Future satimslemleri 99.623 71.193
Toplam 199.246 142.386
Riskten korunma amacli tirev slem turleri:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Faiz haddi swap alimlari 3.789.430 3.569.550
Faiz haddi swap salar! 3.789.430 3.569.550
Toplam 7.578.860 7.139.100

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Bankacilik endiseiybolimine ait bilango givarliklarin vade analizi
asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 420.105 6.277.133 6.893.
Akreditifler 2.098.878 992.250 3.091.128
Kabul kredileri 89.032 8.280 97.312
Diger teminatlar 432.104 630.192 1.062.296
Toplam 3.040.119 7.907.855 10.947.974

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Bankacilik endiigtl bolimine ait bilango gl varliklarin vade analizi
asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 428.816 6.018.914 6.430.
Akreditifler 1.514.588 1.043.198 2.557.786
Kabul kredileri 59.408 10.356 69.764
Diger Teminatlar 180.804 769.604 950.408
Toplam 2.183.616 7.842.072 10.025.688
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DIPNOT 12 - TAAHHUTLER, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Verilen teminat mektuplari ve teminat senetleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariy@&up’un teminat/ rehin/ ipotek (“TR) pozisyonu gagidak gibidir;

31 Mart 2011 Aialik 2010
Toplam TL ABD Toplam TL ABD
Karsilig TL Dolari Avro Di ger Karsihig TL Dolari Avro Di ger
A. Kendi tiizel kiili gi adina vermj oldusu TRI'lerin
toplam tutari 2.417.578 346.074 210.826 1.821.590 39.088 70.130 358.866 159.991 53.211 398.062
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortaklikla
lehine verngioldusu TRI’lerin toplam tutari 386.357 301.812 82.266 - 2279 398,525 316.214 82.311 - -

C. Olagan ticari faaliyetlerin yuritilmesi amaciylaseli
3. kiilerin borcunu temin amaciyla vergroldugu
TRI'lerin toplam tutari 10.953.079  4.667.342  4.019.549 2.035.268 280.9 10.027.089 4.279.262 4.034.627 1.506.292 286.9
D. Dier verilen TRlerin toplam tutari
i. Ana ortaklik lehine verrgioldugu TRI'lerin toplam tutar - - - - - - - - - -

ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedi

grupsirkeleri lehine vermi oldugu TRIlerin toplam tutari 48 48 - - - - - - - -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3sil€r lehine
verm§ oldugu TRI’lerin toplam tutari 923 923 - - - - - - - .
Toplam 13.757.985 5.316.199 4.312.641 3.856.8%292.287 11.395.744 4.954.342 4.276.929  1.559.5034.980

Grup’un verm oldugu diger TR’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Mart 201 filgitibariyle %0’dir (31 Aralik 2010: %0).
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DIPNOT 13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Bankalar arasi ¢ek takas hesabi 201.186 196.395
Pein 6denen giderler 216.004 176.293
Indirilecek, devreden ve ghr KDV 116.703 89.863
Ertelenmg komisyon giderleri - 67.358

Gelir tahakkuklari 27.834 18.081
Diger cait donen varliklar 241.925 115.134
Toplam 803.652 663.124

Diger Duran Varliklar

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Ertelenmg finansman giderleri 50.401 32.038
Ertelenmg komisyon giderleri - 20.532
Diger cait duran varliklar 38.150 14.964
Toplam 88.551 67.534

Diger Kisa Vadeli Yuktumlalukler ve Borg¢ Kar siliklari

Yukumlulikler

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Bankalar arasi ¢cek takas hesabi 354.274 368.837
Kazanilmamy komisyon geliri 57.040 68.894
Izin kasiliklari 40.408 46.575
Gider tahakkuklari 54.559 44.661
Alinan sipar§ avanslari 28.547 29.253
Tasarruf mevduati sigortasi 18.051 18.173
Ertelenmg gelir 10.951 9.911
Diger kisa vadeli yakumlultkler 114 7.521
563.944 593.825

Borg karsiliklari

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Kredi puan kagliklari 150.512 143.173
Tazmin edilmensy ve nakde donimemi

gayrinakdi krediler 6zel kahklari 88.981 89.269

Ekonomik ac¢idan dezavantajli sGztesler 23.846 38.970

Diger kisa vadeli bor¢ katiklari 112.828 181.004

376.167 452.416

Toplam 940.111 1.046.241
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DIPNOT 13 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler ve Borg Kar siliklari

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Kazanilmamy komisyon geliri 109.873 116.299
Uzun vadeli bor¢ karliklari veyukimlulukler 2.651 15.570
Toplam 112.524 131.869

DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Haci Omer Sabanci Holding $:nin onaylanmy ve cikarilms sermayesi her biri 1 Kr kayitll nominal
bedeldeki 204.040.393.100 (31 Aralik 2010: 204.898.100) hisseden alwmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibdayHolding’in onaylanmy ve ¢ikarilmg sermayesi ve

sermaye yapissagidaki gibidir:

Hissedarlar: Pay (%) 31 Mart 2011 Pay (%) 31 Aralik2010
Sabanci ailesi 43,65 890.627 43,61 890.027
Halka acik * 37,64 767.956 39,40 803.860
Sakip Sabanci Holding 8. 14,07 287.100 13,79 281.388
Sabanci Universitesi 1,51 30.769 1,51 30.769
Exsa 1,21 24.763 - -
Cimsa 1,06 21.534 1,06 21.534
H.O. Sabanci Vakfi <1 13.370 <1 12.826
Diger <1 4.285 - -
Sermaye 100 2.040.404 100 2.040.404
Kar silikl i stirak sermaye duzeltmesi (50.583) (21.534)
Hisse senetleri ihrag primi 21.670 21.670

* Halka aciklik orani icine gegiimiz aylarda ilikili sirketler tarafindaniMKB'den alinan hisseler dabhil

edilmemitir, bu alimlar dahil edilgiinde halka aciklik orani %39.40'r.

Holding bagli ortakliklarindan Exsa’nin yatirim amaci sebebiffIKB’'den aldgi Sabanci Holding hisse
senetleri 6zkaynaklar altinda  kdkli istirak sermaye dizeltmesi hesabinda elimine edilerek

muhasebelgdirilmi stir.

Aksigorta’nin portféylinde yer alan Akbank ve Avigakisseleri ile Exsa’nin portféylinde yer alan
Akbank hisselerinin kismi boélinme yoluyla Holdingggni sermaye olarak konulmasi ve gdaginda
Holding'in tahsisli sermaye artirnmi yaparak, aldm sermayeyi temsil eden paylarin Aksigorta ve
Exsa’nin Holding dundaki dger ortaklarina verilmesi hususu, 4 Ocak 2010 tafiihgantsti Genel
Kurul'da uygun gorulmgi ve artirilan sermayeye tekabll eden 140.403.931ndininal dgerli pay
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kayda algyti2 Ocak 2010 tarihinde Ticaret Sicili'nde tesdilmistir.

Kismi bolinme glemi sonucu, Holding ki ortakliklarindan Cimsa, %21,06 oraninda Holding
sermayesinesiirak etmitir. S6z konususiem, 6zkaynaklar altinda kalrkli istirak sermaye duzeltmesi

hesabinda muhasehglglmi stir.
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler biriaeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmj sermayesinin
%20'sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak agrilitirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmgisermayenin %50’sini gegmedlsiirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir,
bunun d¢inda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin dgdir.

Ayrica, Gayrimenkul vdstirak Hissesi SagiKazanciistisnasi’'ndan yararlanabilmek icin s6z konusu
kazanclarin %75’inin pasifte bir fon hesabinda [§zslekler) tutulmasi ve 5 yil sire ilgdtmeden
cekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlapnyadeklerin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Yasal yedekler 264.469 264.469
Istirak satg karlari 127.826 127.826
Toplam 392.295 392.295

Kar Dagitimi

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ggmece 2010 yih faaliyetlerinden elde edilen kamadazitim
esaslarn ile ilgili olarak paylari borsadgleim goren anonim ortakliklar icin, asgari kargdem
zorunlulyggu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karari iler klsgitiminin, SPK'nin paylari
borsada gslem gdren anonim ortakliklarin kar gilam esaslarini duizenlegli Seri:lV, No: 27
Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas s@mterinde bulunan hikimlere wirketler
tarafindan kamuya aciklangmplan kar dgitim politikalarina goregsirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara 4 olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenme®tiyle ihrac edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklaragaamasi ya da belli oranda nakit, belli oranda dde pay
dagitiimasi suretiyle gerceldériimesine ya da sz konusu tutaringddmadan ortaklik blinyesinde
birakilabilmesine imkan verilrtir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsofidansal tablo duzenleme yukimlgliibulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklaandkagilanabildigi sirece, net datilabilir kar
tutarini, Kurulumuzun Seri:XI No:29 sayill Sermajigasasinda Finansal Raporlamdljgkin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edeceklerisktide finansal tablolarinda yer alan net
doénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarinarkamdmistir.
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yukaridaki hususa gore Sabanci Holding'in Seri X&i:29 sayili Tebf'e gore kar daitiminda baz

alinacak tablo gagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Arahk 2010

Sermaye 2.040.404 2.040.404
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (50.583) (21.534)
Hisse senetleri ihrag primleri 21.670 21.670
Sermaye dizeltme farklari 3.426.761 3.426.761
Net donem kari 401.472 1.662.836
Gecmi yillar karlari 6.615.279 5.006.522
Kar dagitimina esas olan toplam 6zkaynaklar 12.455.003 136.659
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 392.295 392.295
Yabanci para ¢evrim farklari 36.874 7.728
Deger arts fonlari 282.783 713.203
Riskten korunma fonlari (145.957) (180.699)
Ana ortakli ga ait 6zkaynaklar 13.020.998 13.069.186
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DiPNOT 15 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Holding % 99,93'Gine sahip oldu bali ortakliklarindan Advansa’yl satlamaciyla elde tutulan
varhklara siiflandirmgtir. Saty amaciyla elde tutulan varliklara transfer ediledvénsa’nin makul
degeri ile net kayith dgeri arasindaki 89.965 TL tutarindaki fark 31 Arab®09 tarihinde sona eren
yilda gider yazilmgtir. 31 Mart 2011 itibariyla der digikligt Grup’un mali tablolarinda gamaya
devam etmektedir. Advansa'nin 31 Mart 2011 ve 3&alkr2010 donemlerine ait 6zet bilangosu
asagidaki gibidir:

Bilanco

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 589.862 503.895
Hazir Deerler 68.694 63.676
Ticari alacaklar 156.144 132.630
Stoklar 191.065 142.902
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 207.876 207.988
Diger varliklar ve alacaklar 50.701 42.002
Ertelenmg vergi alacgl 5.347 4.662
Deger diguklugl kasili gl (89.965) (89.965)
Yukamldltkler 399.686 329.120
Finansal borgclar 123.289 123.235
Ticari borglar 156.416 109.944
Diger yukumlulukler 58.442 37.315
Kidem tazminati karli g 55.356 52.227
Ertelenmg vergi yukimluligu 6.183 6.399
Net Varliklar 190.176 174.775
Kontrol glic olmayan paylar (131.210) (126.078)
Ana ortakli ga ait 6zkaynaklar 58.966 48.697

31 Mart 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillaitadurdurulan faaliyetlere §kin gelir tablosu
asagidaki gibidir:

Gelir tablosu
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Sats gelirleri (net) 279.837 174.825
Satglarin maliyeti (224.436) (153.423)
Brit kar 55.401 21.402
Faaliyet giderleri (18.730) (18.149)
Diger faaliyet geliri (net) (19.482) 3.127
Faaliyet kari 17.189 6.380
Finansal giderler (net) (2.995) (5.324)
Vergi 6ncesi kar 14.194 1.056
Doénem vergi gideri (511) (378)
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi

donem kari/(zararr) 13.683 678
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DiPNOT 15 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup, sahip oldgu bagl ortakliklarindan Aksigorta’nin bilancosunu saamaciyla elde tutulan
varlklara siniflandirngtir. Grup portféytinde yer alan AksigortaS&ye ait hisse senetlerin %50’sinin
satgina iliskin Ageas Insurance International N.V. ile hiss@idanlggmasi 18Subat 2011 tarihinde
imzalanmgtir. Grup, portféyinde bulunan hisselerin %50’sitekabil eden 9.482.940.100 adet
Aksigorta AS. hisse senetleri, dizeltmeler hari¢ olmak tUzer@.(Z8 ABD Dolari bedel ile Ageas
Insurance International N.V.’ne satilacaktir. Agéasurance International N.V. ile 18ubat 2011
tarihinde imzalanan ortak yonetim agrfzasina gore Grup’un daha Once yonetim kontrolUmgpsa
oldugu Aksigorta AS.’de Ageas Insurance International N.V. ile bidikBrup’un git olarak yonetim
kontroll devam edecektir. Hisse degleimleri bilanco tarihi itibariyle tamamlanmagtir.

Bilanco

31 Mart 2011
Varliklar 1.120.696
Hazir Dgerler 320.695
Finansal yatirimlar 204.470
Ticari alacaklar 369.292
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 43.530
Diger varliklar ve alacaklar 174.601
Ertelenmg vergi alacsl 8.108
Yukamlaltkler 755.542
Ticari borglar 58.096
Teknik rezervier 629.366
Diger yukumlulikler 63.835
Kidem tazminati karli g 2.158
Ertelenmg vergi yukimluligu 2.087
Net Varliklar 365.154

Kordsa, Giiney Amerika’da bulunan Bez Uretim TesisleBrezilya’da konsolide etme Kkarari
almistir. Bu islem sonrasinda atil kalan ve oniki ay icinde sagnmbeklenen sabit kiymetler sati
amaclyla elde tutulan varliklara transfer edjlmé bilancoda ayri olarak gosteriktii. Satstan elde
edilen gelirin ilgili varlgin defter dgerini ggmasi beklengiinden, satilmak Gzere elde tutulan séz
konusu faaliyetler icin herhangi bir gy disukltgt kasiligr kayda alinmangtir. Satilmak tzere elde
tutulan olarak siniflandirilan sabit kiymetlerirt defter dgeri 11.225 TL'dir.
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DiPNOT 16 - HNANSAL GEL IRLER/GIDERLER

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Finansal gelirler

Kur farki geliri 50.287 131.852
Faiz geliri 41.734 23.761
Toplam 92.021 155.613
Finansal giderler

Kur farki gideri 77.835 123.577
Faiz gideri 30.347 16.901
Diger finansman giderleri 38.847 16.725
Toplam 147.029 157.203

Finansal gelir ve giderler bankacilikehdaki bolimler ile ilgilidir.

DIPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 135.387 1.015.239
Eksi: pain 6denen vergiler (6.122) (686.719)
Toplam 6denecek vergiler 129.265 328.520

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olatirketin bgh ortakliklar ve §tiraklerini konsolide etgi
finansal tablolar1 Uzerinden vergi beyannamesi esine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi skglari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler icin ayri hesaplanstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih v&28%ayili yasa ile ggsmistir. S6z konusu 5520
sayil yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek cok Iniilk 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere yurirlge girmitir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orar@14 yili icin %20’dir (2010:
%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazana vergi yasalari geii@ce indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalda yer alan istisnas{irak kazanclari istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sorau bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitiimadgi takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir syeri ya da daimi temsilcisi ara@iiile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Turkiye'de yerlgik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettilevpaijt yapilmaz. Bunlarin ginda
kalan ki ve kurumlara yapilan temetti 6demeleri %15 omdaistopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dgitimi sayilmaz.

Sirketler Gcer aylik mali karlari Gzerinden %20 arata gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyenckin
ayin 10 uncu ginine kadar beyan edip 17 inci glgénaina kadar oderler. Y1l icinde édenen gecici
vergi o0 ylila ait olup izleyen yil verilecek kurumbgergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak karuml
vergisinden mahsup edilir. Mahsub&meen ddennsi gecici vergi tutari kalnglise bu tutar nakden iade
alinabilecgi gibi devlete kag1 olan herhangi bir kia mali borca da mahsup edilebilir.
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DiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Tlrkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otgiitile mutabakat gemak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapegtneminin kapangi ay: takip eden dordincu
ayin 25 inci giini alamina kadar @ bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar gl zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali slem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhigatieniyle vergi miktarlar gigsebilir.

Tlrk vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde giéstemali zararlar 5 yili smamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, lmaararlar, ge¢cmsi yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bikcistisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
ili skin olanlari @agida aciklanmstir:

Istirak Kazanclariistisnasi

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir e kurumun sermayesingtirakten elde ettikleri temettu
kazanclar (yatirnm fonlarinin katilma belgelee ylatirim ortakliklari hisse senetlerinden elddéeadkar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primiistisnasi

Anonim sirketlerin kurulglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada igikdari hisse senetlerinin
itibari degerlerinin Uzerinde elden cikariimasindanglaaan emisyon primi kazanclari kurumlar
vergisinden istisnadir.

Yurt Digi Istirak Kazanclariistisnasi

Kanuni ve § merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limiigklet mahiyetindeki bigirketin (esas
faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi koékiymet yatirimi olanlar hari¢) sermayesine,
kazancin elde edilgi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil sUrég#0 veya daha fazla oranda

istirak eden kurumlarin, bustiraklerin kanuni veyasi merkezinin bulundgu Ulke vergi kanunlari
uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konoandman temini veya sigortacilik olanlarda en az,
Tirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda)ukakar vergisi benzeri vergi yikisigan ve elde
edildigi vergilendirme dénemine gkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmegereken tarihe
kadar Turkiye'ye transfer ettiklegtirak kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul velstirak Hissesi Say Kazancifstisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil sureyle aktifleringer alan gtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri gatlan dgan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir.istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancirit@dsi fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sure ile gletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Shadelinin sagin yapildg: yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tanmaz ticareti ve kiralamasi ilegiasan kurumlarin bu amagcla ellerinde
bulundurduklari dgerlerin sagindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsagindadir.
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DiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)
Yatirim indirimi istisnasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazetgal@mlanarak yurirlge giren 6009 sayih
Kanun'un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Q@@k0 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan
2009/144 sayil Karari ile iptal edilen 193 saylelir Vergisi Kanununun gegcici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresniglen dizenlenntir. Yeni dizenleme ile,
kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyensearaki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yararfaaya devam edilmesi anmakta, ancak, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnagarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgill
kazan¢ tutarinin %25’ini ssmamasi ongortlmektedir. Yine yapilangddklikle, yatirirm indirimden
yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oraninin0%&sil yardrlikteki oran (%20) olmasi esasi
benimsennstir.

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona dresap donemlerine ait konsolide kapsamli gelir
tablosunda yer alan kapsamli gelir kalemlerirgiii vergi tutarlari gagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi
oncesi gideri sonrasi oncesi gideri sonrasi
Satilmaya hazir finansal
varliklarin net
gerceklegmemi
piyasa gelirleri (1.076.626) (215.325) (86101 383.140 76.628 306.512

Satilmaya hazir finansal

varliklarin gelir tablosuna

transfer edilen kazanclari (241.359) (48.272) 93(287) (183.460) (36.692) (146.768)
Satilmaya hazir finansal

varliklarin vadeye kadar

elde tutulacak varliklara

transferi sebebiyle gelir tablosuna

dahil edilen net kazan¢ ve kaybi 740 148 592 78m. 2.156 8.624
Nakit aksl! riskinden
korunma araglari 122.041 24.408 97.633 1.406 281 1.125

Yurtdisindaki net yatirim riskinden
korunma amach tarev finansal

varliklara iliskin kar/(zarar) (42.545) (8.509) (34.036) 34.239 848. 27.391
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki dgisim 62.476 - 62.476 (37.324) - (37.324)
Diger Kapsaml Gelir (1.175.273) (247.550) (927.723) 08781 49.221 159.560

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmi gelir vergisi varlik ve yukamluliklerini, bilancdalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlari ve vergi finansal tablo@asindaki farkli dgerlendiriimelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkateasdk hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gel
ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standarttarivergi kanunlarina goére gigik raporlama
donemlerinde muhasebgteesinden ve devreden mali zarar ile yatirnm indirigtisnasindan
kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gercejdeek uzun vadeli gecici farklar Uzerinden yukunkiitietoduna goére
hesaplanan ertelengniergi varliklari ve yuktmlalukleri icin uygulandcaran Tarkiye icin %20'dir.
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DiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Grup’'un 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Gzerindentedenmi vergi alacgl hesaplanmayan toplam
142.396 TL devreden mali zarari bulunmakta olupgagunabilir mali zarar bgyili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilir (31 Arahik1Z0 172.769 TL). 31 Mart 2011 tarihi itibariyle
tasinabilir mali zarar tutarlari ve kullanilabileceklen son hesap dénemlegagidaki gibidir:

2012 6.688
2013 61.923
2014 39.412
2015 25.886
2016 8.487
Toplam 142.396

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona gnétara ait ertelenngivergi varlgl/(yukimluligi)

hareket tablosusagida sunulmgtur:

31 Mart 2011

31 Mart 2010

1 Ocak bakiyeleri 53.121 107.447
Dogrudan dzkaynaklarla gkilendirilen 2.955 15.001
Satilmak lGzere elde tutulan duran varliklara tremsf (5.652) -
Yabanci para ¢evrim farklari (1.467) 921
Gelir tablosu ile iljkilendirilen 64.821 6.851
Diger 6.905 12.842
31 Mart bakiyeleri 120.683 143.062
DIiPNOT 18 - TUREV ARACLAR

31 Mart 2011 Makul deger
Alim-satim amach tirev araclar: Varlik Yukamlulak
Yabanci paraya dayali tlrev araclar

Doviz ve faiz haddi swap alve sat islemleri 353.500 (486.920)
Vadeli doviz aly ve saty islemleri 56.201 (22.314)
Doviz ve faiz haddi future alve saty islemleri 35.392 (25.733)
Doviz als ve saty opsiyonlari 35.131 (36.190)
Toplam alim satim amagli tlrev araglar 480.224 (57157)
Riskten korunma amacli tirev araclar:

Faiz haddi swap alve satlari 3.724 (253.632)
Toplam tirev araclar 483.948 (824.789)
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DIiPNOT 18 - TUREV ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2010 Makul deger
Alim-satim amach tirev araclar: Varlik Yukamlulik
Yabanci paraya dayali tlrev araclar
Doviz ve faiz haddi swap alve saty islemleri 364.571 (358.698)
Vadeli doviz alg ve saty islemleri 33.778 (17.247)
Doviz ve faiz haddi future alve saty islemleri 42.595 (34.923)
Doviz als ve saty opsiyonlari 34.283 (34.042)
Toplam alim satim amagli tlrev araglar 475.227 (44910)
Riskten korunma amacli tirev araclar:
Faiz haddi swap alve satlari - (362.327)
Toplam tirev araglar 475.227 (807.237)
DIPNOT 19 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR
a) Bankacilik
Mdu sterilere verilen kredi ve avanslar 31 Mart 2011 37Aralik 2010
Tuketici kredileri ve kredi karti alacaklar 21.0413 19.799.369
insaat 5.003.297 4.847.738
Kucuk olcekli sletmeler 4.246.330 3.978.383
Mali kuruluglar 3.960.184 3.402.482
Saslik ve sosyal servisler 3.383.101 3.015.014
Kimya 2.880.071 2.431.462
TelekomuUnikasyon 2.620.285 2.057.515
Diger Uretim sektorleri 2.493.635 1.847.710
Madencilik 2.043.745 1.832.725
Glida, toptan ve perakende ticaret 1.806.566 1.e23.5
Proje finansmant ile ilgili krediler 1.022.154 160885
Otomotiv 907.438 754.250
Tekstil 897.681 805.779
Turizm 676.055 611.639
Elektronik 290.786 200.587
Tarim ve ormancilik 215.305 195.222
Diger 8.801.039 8.685.807
62.288.985 57.155.859
Takipteki krediler 1.228.227 1.279.634
Musterilere verilen kredi ve avanslar toplami 63.517.22 58.435.493
Kredi risk kasili g (1.815.706) (1.797.660)
Md sterilere verilen krediler ve avanslar-net 61.701.56 56.637.833

55



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

31 MART 2011 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK DONEME A iT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 19 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR (Devami)

31 Mart 2011 itibariyle bankacilik endustriyel bdliine ait kredi risk karliginin varlik siniflari

bazindaki hareket tablosgagidaki gibidir:

Kurumsal Tulketici Toplam
1 Ocak 2011 969.340 828.320 1.797.660
Brit kasiliklar 64.408 74.069 138.477
Tahsilatlar (44.040) (55.963) (100.003)
Finansal tablolardan ¢ikarilanlar (5.904) (14.530) (20.434)
Yabanci para ¢evrim farklari 6 - 6
31 Mart 2011 983.810 831.896 1.815.706
31 Aralik 2010 itibariyle bankacilik endustriyellbdune ait kredi risk kariginin varlk siniflari
bazindaki hareket tablosgagidaki gibidir:

Kurumsal Tulketici Toplam
1 Ocak 2010 1.311.711 989.597 2.301.308
Brit kasiliklar 78.813 107.840 186.653
Tahsilatlar (82.147) (90.272) (172.419)
Finansal tablolardan cikarilanlar (198.454) (138)78 (337.240)
Yabanci para ¢evrim farklari (8) - (8)
31 Mart 2010 1.109.915 868.379 1.978.294

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibasyimisterilere verilen kredi ve avanslarin vade analizi

asagida sunulmstur:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

3 aya kadar 18.322.726 17.910.340
3ile 12 ay arasi 13.449.358 10.624.887
Cari 31.772.084 28.535.227
lile 5yl arasi 23.132.824 21.838.128
5 yildan fazla 6.796.598 6.264.478
Cari olmayan 29.929.422 28.102.606
Toplam 61.701.506 56.637.833
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DiPNOT 19 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibagylmisterilere verilen krediler ve avanslarin
sOzlemelerde yer alan yeniden fiyatlama tarihlgagadaki gibidir

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 29.089.355 27.868.620
3ile 12 ay arasl 17.749.220 15.428.629
lile 5yl arasi 13.325.313 12.159.295
5 yildan fazla 1.537.618 1.181.289
Toplam 61.701.506 56.637.833

31 Mart 2011 tarihi itibariyle Akbank'in Bha Ortakligi olan Ak Finansal Kiralama A.'nin kisa ve
uzun vadeli finansal kiralama alacaklar 1.022.T@%lir (31 Aralik:2010: 982.971 TL).

b)  Sigortacilk
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Sigortacilk faaliyetlerinden alacaklar (net) 7342 405.273

DIPNOT 20 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN BORCLAR

a) Bankacilik
31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam
Tasarruf mevduati 3.932.540 36.440.283 40.372.823.8273712 36.955.560 40.783.272
Ticari kurulular 4.181.539 15.289.203 19.470.742  4.187.215 ¥606Z 20.714.282
Bankalararasi mevduat 196.828  7.500.079  7.696.907 92.117  7.493.637  7.685.754
Repo slemlerinden
salanan fonlar - 12.181.989 12.181.989 - 11.421.202.421.202
Diger 586.607 970.951  1.557.558 493.359 992.260  1485.
Toplam 8.897.514 72.382.505 81.280.019 8.700.403 .38®8726 82.090.129
b)  Sigortacilik
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Sigortacilk faaliyetlerinden borgclar (net) 5.523 2.11
Sigorta teknik kagiliklari 307.714 840.489
Toplam 313.237 902.590
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DIPNOT 21 -ILiSKILI TARAF ACIKLAMALARI
Ust duizey yoneticilere sglanan faydalar:

Grup, Ust dizey ybnetim kadrosunu A Grubu ve Uakiak nitelendirdii yonetim kurulu bgkant,
genel mudur, genel sekreter, grupskamlari, daire bganlar, grup direktorleri olarak belirlestir.
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar Ucretler, ikramiyelaysyal guvenlik, sglik sigortasi, izin,
takdir ikramiyesi ve tgvik primini icermektedir. Dier uzun vadeli faydalar bireysel emeklilik sistemi
ddemelerini icermektediisten cikariima nedeniyle ganan faydalar emeklilik ve transfer sebebiyle
isten cikarilan Ust duzey yOneticilere 6denen kiderminati ve izin 6demelerini icermektedir.

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerindea eren yillarda tst duizey yoneticileringlaeig
faydalarin kirithmi gagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 5.431 7.320
Isten cikariima nedeniyle ganan faydalar 53 37
Diger uzun vadeli faydalar 42 61
Toplam 5.526 7.418

DIPNOT 22 - ANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEY i

Doviz Kuru Riski

Grup, doviz cinsinden borc¢lu bulunulan tutarlamnisiyonel para birimine ¢evrilmesinden dolay kur
degisiklerinden dg@an doviz riskine sahiptir. Bu riskler, doviz pozisyanun analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandirimaktadir. Grup bilancdekalerinden d@an kur riskini en aza indirmek
amaci ile tirev araclardan yararlanmakta; forwadswap kullanimi ile yabanci para kuru riskinden
sinirli olarak korunmaktadir.

Akbank’in yabanci para cinsinden ve yabanci paexydeksli varliklari ile yabanci para cinsinden
yukumlulUkleri arasindaki fark “Yabanci Para (“YRigt genel pozisyon” olarak tanimlanmakta ve
kur riskine baz tgil etmektedir. Kur riskinin 6nemli bir boyutu daPYnet genel pozisyon igindeki
farkli cinsten yabanci paralarin birbirleri kesindaki dgerlerinin de&ismesinin dgurdugu risktir
(capraz kur riski). Akbank kur riskine maruz tutélst Diizey Risk Komitesi tarafindan belirlenen
limitler icerisinde tutmaktadir. Ust Diizey Risk Kitesi genel ekonomik durum ve piyasalardaki
gelismelere gore risk limitlerini srekli olarak gozdegecirmekte ve gerekli hallerde yeni limitler
belirlemektedir. S6z konusu limitler hem YP net glepozisyon i¢cin hem de bu pozisyon icindeki
capraz kur riski icin ayri ayri belirlenmekte vekitaedilmektedir. Kur riski yonetiminin bir araci
olarak swap ve forward gibi vadellém sdzlgemeleri de gerekginde kullanilarak riskten korunma
sgglanmaktadir.

Grup balica Avro, ABD Dolari veingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaditr.
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 22 - Fi_!\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibagylabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yukumliluklerin, konsolidasyon diizeltmeleri dnce®nTL cinsinden kayith derleri gagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 41.885.940 41.062.643
Yukamlulukler (45.194.308) (45.150.673)
Net bilanco yabanci para pozisyonu (3.308.368) (88030)
Bilanco dgi tlirev enstriimanlarin pozisyonu 3.110.206 4.785.1
Bilango ve bilanco dsi yabanci para pozisyonu, net (198.162) 177.101
31 Mart 2011
Toplam ABD ingiliz
TL kar sihgi Dolari Avro Sterlini Di ger
Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.959.883 1.404.436 1.391. 83.708 90.348
Finansal Yatirimlar 5.986.936 3.398.843 2.587.215 - 878
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 28.818.974 19867 9.051.763 37.611 72.099
TCMB Rezervleri 3.425.427 1.454.509 1.970.918 - -
Ticari Alacaklar 488.637 132.608 270.723 6.217 9.0
Diger Aktifler 206.083 54.955 93.932 1.343 55.853
Toplam varliklar 41.885.940 26.102.852 15.355.942 81279 298.267
Yukamlaltkler:
Alinan Krediler velhrag Edilen
Menkul Kiymetler 15.592.220 9.732.561 5.784.154  10.132 65.373
Musteri Mevduatlari 28.905.697 16.478.456 11.113.745 833.684 479.812
Ticari Borglar 282.799 87.956 107.742 101 87.000
Diger Borglar ve Kagliklar 413.592 181.149 180.354 3.064 49.025
Toplam yukamlultkler 45.194.308  26.480.122  17.1899 846.981 681.210
Bilan¢o disi ddviz cinsinden turev araglarin net
varhk/(ytkamlalik) pozisyonu 3.110.206 554.043 1.454.633 728.689 372.841
Net yabanci para varlik/(yuakamltlik)
pozisyonu (198.162) 176.773 (375.420) 10.587 10.102)
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yukamlulik) pozisyonu (198.162) 176.773  (375.420) 10.587 (10.102)
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DIPNOT 22 - Fi_!\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralik 2010

Toplam ABD ingiliz
TL kar sihgi Dolari Avro Sterlini Di ger

Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.111.696 1.392.480 1.892. 18.883 107.856
Finansal Yatirimlar 6.505.512 3.797.183 2.707.468 - 861
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 27.249.869 19.078 8.056.645 41.402 73.109
TCMB Rezervleri 3.499.797 1.475.533 2.024.264 - -
Ticari Alacaklar 481.354 153.839 264.375 7.619 85.5
Diger Aktifler 214.415 42.825 95.493 1.215 74.882
Toplam varliklar 41.062.643 25.940.573 14.740.722 .599 312.229
Yukumlalukler:
Alinan Krediler veihrac Edilen

Menkul Kiymetler 13.907.185 8.802.457 5.032.103 9.537 63.088
Musteri Mevduatlari 30.493.615 17.061.068  12.089.122 31.801 511.724
Ticari Borglar 352.786 126.281 125.393 699 100.413
Diger Borglar ve Kagliklar 397.087 203.429 148.483 2.048 43.127
Toplam yuktumldlikler 45.150.673  26.193.235  17.39510 843.985 718.352
Bilanco disi doviz cinsinden tlrev araglarin net

varlik/(yUkimliliuk) pozisyonu 4.265.131 452.963 2.625.873 787.355 398.940
Net yabanci para varlik/(yakamlalik)

pozisyonu 177.101 200.301 (28.506) 12.489 (7.183)
Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yikamlilik) pozisyonu 177.101 200.301 &506) 12.489 (7.183)
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DIPNOT 22 - Fi_!\IANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

Asagidaki tabloda 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarde sona eren yillarda bankacilik endistriyel
bolumiu dginda kalan Grupsirketleri icin Grup’un bilangosundaki net doéviz peyonunun déviz
kurlarindaki dgisimlerle ulgaca durumlar 6zetlenngtir:

31 Mart 2011 Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi
ABD kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukiumlGlgi 9.836 (9.836) - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 9.836 (9.836) - -
Avro kurunun %10 d&smesi halinde

Avro net varlik/yukimlalgi (61.972) 61.972 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (61.972) 61.972 - -
Sterlin kurunun %10 dgsmesi halinde

Sterlin net varlik/yakimlGkgii 1.082 (1.082) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 1.082 (1.082) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 gemesi halinde

Diger ddviz net varlik/yikimIugi (1.039) 1.039 - -

Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varlklari net etki (1.039) 1.039 - -

(52.093) 52.093 - -

31 Aralik 2010 Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik/yukiumlGlgu 13.412 (13.412) - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 13.412 (13.412) - -
Avro kurunun %10 d&smesi halinde

Avro net varlik/yukimlalgi (29.305) 29.305 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (29.305) 29.305 - -
Sterlin kurunun %10 dgsmesi halinde

Sterlin net varlik/yukimlGkgii 1.134 (1.134) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 1.134 (1.134) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %210 gemesi halinde

Diger ddviz net varlik/yikimIugi (1.382) 1.382 - -

Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varlklari net etki (1.382) 1.382 - -

(16.141) 16.141 - -
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DIPNOT 23 - BLANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Haci Omer Sabanci Holding $:nin 10 Mayis 2011 tarihli Ogan Genel Kurulu'nda, 2010 yilina ait

1.662.836 TL tutarindaki konsolide net karindan889. TL Kanuni Yedek Akge ayrildiktan sonra
2.040.404 TL sermayeyi temsil eden Hisse Senedpfaitne 306.061 TL briit nakit, H.O. Sabanci

Vakf'na 10.123 TL, Yo6netim Kurulu Uyelerine8ZL briit nakit kar kar payi 6denmesine, kalan
miktarin ol&ganistu yedek akce olarak ayrilmasina ve kar pdgmeélerine 11 Mayis 2011 tarihinden
itibaren balanmasina karar verilrtir.

Akbank, 8 Nisan 2011 tarihi itibariyla Maslak hizntgnalarini toplam 95 Milyon USD kgt ginda
satmgtir. Satg isleminden 46,2 milyon TL satkari elde edilmtir.

Akbank, TCMB nezdinde tesis edilen zorunlu gdaklara iliskin Malta Subesi tarafindan kullanilan
sendikasyon kredileri ile ilgili olarak Banka ileCMB arasindaki goriiayrihgl sebebiyle Banka
tarafindan TCMB’nin sz konusu talebinin iptalitigkin yuritmenin durdurulmasi talepli acilan dava
hakkinda Ankara 10idare Mahkemesi, davanin reddine karar vgiimiMahkemenin karari, yasal
suresi icerisinde Banka tarafindan temyiz edilacekt

Enerjisa, 18 Nisan 2011 tarihinde Alparslan-Il Bingretim Madencilik Sanayi ve Ticaret $.nin

%2100 hisselerini satin algtir. 862 GWh Uretim kapasitesine sahip olan séntr&urulu giici 204
MW’dir. Ancak Lisans tadili ile kurulu gticinin 280Wh olmasi planlanmaktadir.
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