HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

1 OCAK — 31 ARALIK 2011
HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR VE
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHI ITIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR

ICINDEKILER SAYFA
KONSOLIDE BILANGOLAR ........coeeieeeeteeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseeseeses s ees e seess s seeesesseesesees 1-2
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI ..o veveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesvemeseeseeseeseeeeeseeesesseaseeseeseaseesenes 3
KONSOL IDE KAPSAMLI GEL TR TABLOLARI «...vevveeveeeeeeeeeeeeeeeeeseeseesceseeeereeseeeeseeseseens 4
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DE GISIM TABLOLARI ........veevereeeeereeeeeeeeeeneseseenn. 5
KONSOL IDE NAKIT AKIM TABLOLARI .....voveveeeeeeeeeeeeeeeeeesee s eseeseeseeseeseseeeeeeeeeseeseeseens 6
KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT ACIKLAYICI D iPNOTLAR ......ccccove...... 7-122
DIPNOT 1 GRUP’UN ORGANZASYONU VE FAALIYET KONUSU.......cooviiiiiieeieeeeee 7-8
DIPNOT 2 ANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR 8-43
DIPNOT 3 ISLETME BIRLESMELERT VE ALIMLAR .....ocviiitiiitie it seee ettt e e sas e anan e -48
DIPNOT 4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ... .ot e eee e 45-53
DIPNOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLEHR ... ... oo e e e 54
DIPNOT 6 ANANSAL YATIRIMLAR ...ttt ettt st s et e e ate st e saessaeesaeesreeeteesneesreeseeas 54-59
DIPNOT 7 HANANSAL BORGLAR ..ottt 59-62
DIPNOT 8 TCARI ALACAKLAR VE 210 O I o N 62-63
DIPNOT 9 OGER ALACAKLAR VE BORGLAR L.ttt e e 63-64
DIPNOT 10 STOKLAR ... 64-65
DIPNOT 11  OZKAYNAK YONTEMYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR ....ooeieiiee e eeeeee e 65-66
DIPNOT 12 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ...t 67
DIPNOT 13 MADO DURAN VARLIKLAR ... ..ot eee e 68-69
DIPNOT 14 MADDO OLMAYAN DURAN VARLIKLAR.......coiiieet it et soet et es e eee s s eesaesstesseesee sevesnens . 70
DIPNOT 15 SEREFiYE .................................................................................................................................

DIPNOT 16 KGULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER ...ttt

DIPNOT 17 TAAHHUTLER ..ottt ettt et e e et e et e st e st e sa e e etteste et e et e e e e teesteesteeeteesteesreeseeas
DIPNOT 18 KIDEM TAZMINATI KAR SILI Gl et
DIiPNOT 19 OGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER. ......eeote ettt ee e e s

DIPNOT 20 OZKAYNAKLAR ... oo e et e e e e e e e e
DIPNOT 21  SATS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR .....cccviius teteeie it eeee et
DIPNOT 22 SATS GELIRLERI VE MALTYET. ..ottt ettt ettt ettt st
DIPNOT 23 NTELIKLERINE GORE GDERLER........coiiiiiiee ittt esseae s e
DIPNOT 24 OGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDER VE KAR/ZARARLAR

DIPNOT 25 HNANSAL GELIRLER /GDERLER ......cooiiiiii ettt

DIPNOT 26 VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER T ...

DIPNOT 27 TUREV ARACLAR e
DIPNOT 28 HNANS SEKTORU FAAUYETLERINDEN ALACAKLAR ......oooee e

DIPNOT 29 HNANS SEKTORU FAALYETLERINDEN BORGLAR ...

DIPNOT 30  YATIRIM FONLARI ....vviitee ettt sttt ette e tee s tee st e eaeesteestaesetebesseesessesetesateanteseesseneanas
DIPNOT 31 HSSE BASINA KAZANG ...ttt smmr ettt e e e e e e sttt e e e e e s e e e e e e e e naaae

DIPNOT 32 1L1$K1Li TARAF ACIKLAMALARI ...ttt nree e e

DIPNOT 33 HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi................ 99-116
DIPNOT 34 HNANSAL ARACLAR e 116-121
DIPNOT 35 HLAN(;O TARIHINDEN SONRAKLI OLAYLAR ... 122



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHINDE SONA EREN YILLARA A iT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECM IS KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin

olarak belirtilmitir.)

Cari Onceki
Donem Doénem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 67.657.179 54.970.903
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 6.643.010 4.962.185
Finansal Yatirimlar
- Alim Satim Amach 6.a 171.207 851.346
- Satilmaya Hazir 6.b 1.606.192 9.402.429
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 6.c 1.216 1.029.96
- Vadeli Mevduatlar 6.d 169.989 -
Turev Araglar 27 833.952 475.227
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Hesabi 12.835.84 5.283.817
Ticari Alacaklar 8 1.524.438 1.096.000
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 28 40.598 29.241.185
Stoklar 10 1.640.132 969.689
Diger Alacaklar 9 795.601 492.046
Diger D6nen Varliklar 19 844.548 663.124
67.656.713 54.467.008
Satg Amaclyla Elde Tutulan Varlklar 21 466 503.895
Duran Varliklar 83.457.025 75.088.981
Ticari Alacaklar 8 42.119 31.654
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 28 33.863 28.784.892
Finansal Yatirimlar
- Satilmaya Hazir 6.b 35.955.194 33.699.788
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 6.c 4.653.919 4.0%5
- Vadeli Mevduatlar 6.d 1.507 -
Ozkaynak Yéntemiyle Deerlenen Yatirimlar 11 295.817 299.803
Yatirrm Amaclh Gayrimenkuller 12 158.614 151.525
Maddi Duran Varliklar 13 5.809.221 4.865.088
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14 1.271.752 1.074.70
Serefiye 15 725.290 725.227
Ertelenmg Vergi Varliklari 26 586.634 458.200
Diger Alacaklar 9 238.571 144511
Diger Duran Varliklar 19 151.184 67.534
Toplam Varliklar 151.114.204 130.059.884

Bu konsolide finansal tablolar yayimlanmak tzere &tim Kurulu’nun 30 Mart 2012 tarihli toplantisingamaylanmg ve
Yonetim Kurulu adina, Yénetim Kurulu Uyesi ve CEOf@aKurtul ve Planlama, Raporlama ve Finans BolingkBai

Baris Oran tarafindan imzalangtir.

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dywaz parcasini okturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHINDE SONA EREN YILLARA A iT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECM IS KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin

olarak belirtilmitir.)

Cari Onceki
Donem Donem
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2011 2010
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlultkler 113.432.029 95.564.541
Finansal Borclar 7 12.684.385 7.746.903
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari 7 3.854.576 870.645
Ticari Borglar 8 1.799.029 1.195.192
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borclar 29 90.598.4 81.401.882
Turev Araglar 27 683.187 517.683
Donem Kari Vergi YUukumlulgi 26 137.152 328.520
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler ve Borg
Karsihiklari 19 980.540 1.046.241
Diger Borclar 9 2.694.669 2.128.355
113.432.029 95.235.421
Sats Amaciyla Elde Tutulan
Varliklaralligkin Yukimlilikler 21 - 329.120
Uzun Vadeli Yukuamlulukler 12.209.033 9.849.191
Finansal Borclar 7 9.291.921 7.234.739
Ticari Borglar 8 2.235 2.845
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 29 1.773.62 1.590.837
Turev Araclar 27 321.827 289.554
Kidem Tazminati Kauli g 18 138.869 120.809
Ertelenmg Vergi Yukimlalizi 26 451.789 405.079
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler ve Borg
Karsihiklari 19 132.669 131.869
Diger Borclar 9 94.100 73.459
OZKAYNAKLAR 25.473.142 24.646.152
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 13.899.520 13.069.186
Sermaye 20 2.040.404 2.040.404
Sermaye Duzeltmesi Farklari 3.426.761 3.426.761
Karsihkli Istirak Sermaye Duzeltmesi (-) 20 (52.227) (21.534)
Hisse Senetledihrag Primleri 20 21.670 21.670
Deger Artis Fonlari 20 (59.845) 713.203
Riskten Korunma Fonlari 20 (217.757) (180.699)
Kardan Ayrilan KisitlanngiYedekler 20 580.224 392.295
Yabanci Para Cevrim Farklari 20 194.073 7.728
Net Donem Karl 1.877.987 1.662.836
Gecms Yillar Karlar 6.088.230 5.006.522
Kontrol Gucil Olmayan Paylar 11.573.622 11.576.966
Toplam Kaynaklar 151.114.204 130.059.884

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dyraz parcasini okturur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHINDE SONA EREN YILLARA A iT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECM i$ KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (ET) olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin

olarak belirtilmitir.)

Yeniden

Dizenlenmg

Cari Onceki
Donem Donem

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

Referanslari

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

SURDURULEN FAALIYETLER

Sati Gelirleri (net) 4,22 10.770.964 8.637.786
Faiz, Prim, Komisyon ve [@er Gelirler 4 11.637.857 10.933.145
Toplam 22.408.821 19.570.931

Satslarin Maliyeti (-) 4,22 (8.725.704) (7.092.536)
Faiz, Prim, Komisyon ve @er Giderler (-) (6.072.201) (4.867.198)

Toplam (14.797.905) (11.959.734)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 2.045.260 1.5482
Finans Sektori Faaliyetlerinden Briit Kar 5.566.6 6.065.947
BRUT KAR 7.610.916 7.611.197
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) 23 (569.832) (511.613)
Genel Yonetim Giderleri (-) 23 (3.331.295) (3.2131)
Arastirma ve Gelitirme Giderleri (-) 23 (12.861) (23.860)
Diger Faaliyet Gelirleri 24 941.808 542.360
Diger Faaliyet Giderleri (-) 24 (240.667) (98.455)
FAALIYET KARI 4.398.069 4.255.565
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen

Yatirimlarin Karlarindaki Paylar 11 159.362 912
Finansal Gelirler 25 587.094 444.827
Finansal Giderler (-) 25 (874.275) (540.954)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARI 4.270.250 4.328.560
Surdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri
Dénem Vergi Gideri 26 (769.536) (768.234)
Ertelenms Vergi Geliri/(Gideri) 26 26.136 (62.699)
SURDURULEN FAAL IYETLERDEN

DONEM KARI 3.526.850 3.497.627
DURDURULAN FAAL IiYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi

Dénem Kari/(Zarar) 21 4.273 (10.893)
DONEM KARI 3.531.123 3.486.734
DONEM KARININ DA GILIMI 3.531.123 3.486.734

- Kontrol Gucu Olmayan Paylar 1.653.136 1.898

- Ana Ortaklik Paylari 1.877.987 1.662.836
Hisse baina kazang

- bin adet adi hisse senedi (TL) 31 9,20 8,15
Hisse baina surdirilen faaliyetlerden kazang

- bin adet adi hisse senedi (TL) 31 9,18 8,20

llisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dgyraz parcasini olurur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHINDE SONA EREN YILLARA A iT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECM IS KONSOLIDE KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin
olarak belirtilmitir.)

Cari Onceki
Do6nem Do6nem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
DONEM KARI 3.531.123 3.486.734

Diger Kapsaml Gelir/(Gider):
Satilmaya hazir finansal varliklarin
net gerceklgnems piyasa gelirleri,
vergi sonrasi 26 (1.658.785) 1.244.351

Satilmaya hazir finansal varliklarin
gelir tablosuna transfer edilen
kazanclari,vergi sonrasi 26 (298.686) (313.707

Satilmaya hazir finansal varliklarin vadeye
kadar elde tutulacak varliklara transferi
sebebiyle gelir tablosuna dahil edilen

net kazancg ve kaybi, vergi sonrasi 26 711 94°0.
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki dgisim 26 308.187 (7.044)
Nakit aksi riskinden korunma araglart,

vergi sonrasi 26 74.672 42.152

Yurtdigindaki net yatirim riskinden
korunma amacli turev finansal varliklara

iliskin kar/(zarar), vergi sonrasi 26 (104.175) 28.42
DIGER KAPSAMLI GEL iR/(GIDER)

(VERGI SONRASI) (1.678.076) 1.010.123
TOPLAM KAPSAMLI GEL 1R 1.853.047 4.496.857
TOPLAM KAPSAMLI GEL iRIN

DAGILIMI 1.853.047 4.496.857

- Kontrol Giicti Olmayan Paylar 620.240 2.426.2

- Ana Ortaklik Paylari 1.232.807 2.076.621

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dywaz parcasini okturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHINDE SONA EREN YILLARA A iT BAGIMSIZ DENET iMDEN GECM i$

KONSOLIDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“T)olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin odd belirtilmistir.)

Kar silikli Hisse Kardan Yabanci
Sermaye ftirak senetleri Deger Riskten ayrilan para Ana Kontrol guci
dizeltmesi sermaye ihrag ary korunma  kisitlanmis cevrim Netdénem Gecmiyillar  ortakli ga ait olmayan
Sermaye farklari dizeltmesi (-) primleri fonlari fonlan yedekler farklari kari karlar  6zkaynaklar pa ylar Toplam

1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler ~ 1.900.000 3.426.76 - 21.670 311.064 (194.426) 371.648 (11.254) 5&481 3.863.478 10.947.422 9.741.155 20.688.577
Sermaye ar§l 140.404 - (21.534) - - - - - - (128.991) (10.121) 12.088 1.967
Transferler - - - - - - 897 - (1.258.481) 1.237.834 - - -
Bagl ortaklik girigleri (*) - - - - - - - - - 6.536 6.536 28.280 34.816
Bagli ortaklik etkin

ortaklik pay dgisimi - - - - 15.719 - - 334 - 231.705 252.768 (252.768) -
Temettu (**) - - - - - - - - - (204.040) (204.040) (372.025) 7@%65)
Toplam kapsamli gelir - - - - 3884 13.727 - 13.638 1.662.836 - 8.67Z1 2.420.236 4.496.857
31 Aralik 2010

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (BB4) 21.670 713.203 (180.699) 392.295 .72 1.662.836 5.006.522 13.069.186 11.576.966 24.646.152
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler = 2.040.404 3.426.76 (21.534) 21.670 713.203 (180.699) 392.295 7.728 .6621836 5.006.522 13.069.186 11.576.966 24.646.152
Transferler - - - - 21.419 - 187.929 - (1.662.836) 1.453.488 - - -
Sirket ¢ikslari - - - - - - - - - - - (141.159) (141.159)
Bagli ortakliklar

Holding hisseleri satin alimi (Not 20) - - (3939 - - - - - - (85.980) (116.673) (101.196) (21RB
Bagli ortaklik

pay! dgisimi - - - - - - - - - 26.763 26.763 - 26.763
Temettd (**) - - - - - - - - - (312.563) (312.563) (381.229) (693.792)
Toplam kapsamli gelir - - - - (794.467) (37.058) -186.345 1.877.987 - 1.232.807 620.240 1.853.047
31 Aralik 2011

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (52.2p7 21.670 (59.845) (217.757) 580.224 194.073 1.877.9 6.088.230 13.899.520 11.573.622 25.473.142

(*) Ak B Tipi Yatirim Ortakligi A.S., Ak Global Funding BV ve Akbank Dubai Limited’konsolidasyon kapsamina dahil edilmesinden vedéaremde satin alinan gheortakliklardan kaynaklanmaktadir.

(**) Holding tarafindan 1 TL nominal ¢erli hisse bsina 6denen temettti 0,15 TL'dir (31 Aralik 2010:@7L"dir).

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dyraz parcasini okturur.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 ARALIK 2011 VE 2010 TARIHINDE SONA EREN YILLARA A iT BAGIMSIZ

DENETIMDEN GECM IS KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmitir.)

Yeniden Diuizenlenng

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Surdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 4.270.250 4.328.560
Durdurulan faaliyetler vergi éncesi kari 21 6.321 (538)
isletme faaliyetlerinden sa&lanan net nakitin faaliyet kari ile

mutabakatina yonelik duzeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 4 505.786 450.420
Kredi risk kasiliklar 28 671.297 485.336
Turev araclarin makul ger d%lﬂkh i (55.895) (170.702)
Realize olmayan faiz ve kur farki gelirleri (1.0966) (396.001)
Realize olmayan faiz giderleri 144.013 (61.746)
Kidem tazminati karhgi 18 46.702 63.484
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatinm amagl

gayrimenkuller dger disuklugu 4 33.329 23.101
Yabanci para ¢evrim farklari 164.650 (35.370)
Sigorta teknik kanili g1 ve diger kasiliklar 5.753 61.196
Istirak kazanci 11 (159.362) (169.122)
Bagl ortaklik hisse sagi(kari)/zarari 24 (209.085) -
Pazarlikh satin alimadan kaynaklanan kazang 24 6220. (11.510)
Satilmak Uzere elde tutulan duran varliklageted UkIUgU iptali 24 (71.902) -
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatirim amach

menkul kiymetler sagizarar/ (kari) (164.428) (43.944)
Stok deger diUkIugl kasih gl 10 2.549 (1.564)
Supheli alacak karli g1 32.220 17.867
Diger 6.115 (93.775)
Isletme varlik ve yakumluliklerindeki degisiklik dncesi

isletme faaliyetlerinden sglanan nakit akimi
Ticari alacaklardaki d#sim (386.198) (58.583)
Stoklardaki dgisim 556.953 (157.375
Diger alacaklar ve @er donen varliklardaki ggsim 667.960 (43.447
Ticari borclardaki dEsim 507.116 240.054
Diger borclar ve yiukumluliklerdeki diim 579.179 (6.554)
Satilmak Uzere elde tutulan duran varliklarin

isletme faaliyetlerinde ganan/ (kullanilan) nakit (6.321) (155.823)
Finans bolimundeki isletme varlik

ve ylukumlultklerindeki degisiklikler:
Allm satim amagl finansal varliklardakigigm 516.999 (485.861)
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklardakiigien (16.702.329) (13.433.011)
Finans sektdrii faaliyetlerinden borclardakgiden 9.668.754 8.444.505
T.C. Merkez Bankasi hesabi (8.065.860) (1.643.534)
Odenen vergi (520.836) (889.467)
Odenen kidem tazminati 18 (37.497) (53.114)
isletme faaliyetlerinden salanan/ (kullanilan) nakit (11.564.184) (3.796.518)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Yatirim harcamalari 4 (1.446.101) (1.112.055)
Satilmaya hazir, vadeye kadar elde tutulacak

finansal varlik ve vadeli mevduattakigigm 4.462.978 (7.835.353)
Isletme birlemeleri ve bl ortaklik hisse aliminda kullanilan nakit (18429 (29.031)
Bagli ortaklik hisse safindan sglanan nakit 160.230 -
Satilmak Uzere elde tutulan cari olmayan varliklari

yatinm faaliyetlerinden ganan/ (kullanilan) nakit - (3.017)
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve seamaciyla

elde tutulan varliklarin satndan sglanan nakit 356.705 144.694
Alinan temettiler 167.860 173.048
Yatinm faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit 3.516.700 (8.661.714)
Finansman faaliyetlerinden sglanan nakit akimi:
Finansal borclardaki gé&im 9.686.955 5.276.254
Ana ortaklga 6denen temettl (312. 563) (204.040)
Kontrol guicl olmayan paylara 6denen temetti (380).2 (372.025)
Kontrol guicll olmayan paylara ait sermayesarti 26.150 1.967
Bagli ortaklik Holding hisse aliminda kullanilan nakit (217.869) -
Satilmak Uzere elde tutulan cari olmayan varliklari

finansman faaliyetlerindeng@anan/ (kullanilan) nakit akimi - 3.760
Finansman faaliyetlerinden sglanan net nakit 8.801.444 4.705.916
Daviz kurundaki dgisimin nakit ve nakdesgleser

varliklar tizerindeki etkisi 392.131 53.909
Nakit ve nakit benzerlerindeki net aftazals) 1.146.091 (7.698.407)
Donem baindaki nakit ve nakit benzerleri (*) 4.159.175 897.582
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 5.305.%5 4.159.175

Tlisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dgraz pargasini okturur.

(*) Cari donemde donem badaki nakit ve nakit benzerleri 343 TL, donem sudeki nakit benzerleri ise 937 TL faiz reeskonerigektedir (31 Aralik 2010:
siraslyla 24.300 TL ve 343 TL). Bankalarda bulubboke hesaplar, nakit ve nakit benzerlerine dadiilmemitir. Cari dénemde dénem fadaki bloke
mevduat 822.971 TL, donem sonundaki bloke mevcgal i336.807 TL'dir (31 Aralik 2010: sirasiyla 9986 TL ve 822.971 TL'dir). 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle satiimak lzere elde tutulan varlik olagniflandirilan Sasa'ya ait nakit ve nakit beteeB1 Aralik 2010 itibariyle 20.306 TL'dir (31 Ahk 2009:
11.816 TL).
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DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Haci Omer Sabanci Holding $.(“Holding”) 1967 yilinda kurulmgiolup, ana faaliyet konusigialikli
olarak finans, Uretim ve ticaret gibi endistri kolhda faaliyet gosterenirketlerin idare ve
koordinasyonunu gtamaktir. Holding Turkiye'de tescil edilgtir ve Sabanci Ailesi tarafindan
yonetilmektedir (Dipnot 20). 2011 yil icerisindalgan personel sayisi 57.374'tur. (31 Aralik 2010:
57.209). Holding merkezisagidaki adreste bulunmaktadir:

Sabanci Center, 4. Leveigtanbul, Turkiye

Holding, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kaylttive hisseleri 1997 yilindan béstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi'nda {MKB”) i slem gormektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyler@’un hisselerini
elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranfagidaki gibidir (Dipnot 20):

%

Sabanci Ailesi 43,65
Halka acik (*) 37,56
Sakip Sabanci Holding 8. 14,07
Sabanci Universitesi 1,51
Exsa 1,29
Cimsa 1,06
Haci Omer Sabanci Vakfi 0,66
Diger 0,20

100,00

(*) 2010 yilinda mevcut olan %39,40 oranindaki halkllégorani, 2011 yilinda g ortakliklarin piyasadan hisse
satin almasi sonucunda %37,56 olarak gorinmekiktbjrhalka aciklik orani %39,40 olarak devam edttadir.

Bagl Ortakliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide edileBagli Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide
finansal tablolarin amaci gaultusunda Bgli Ortakliklarin faaliyette bulundiu endustriyel bélimler
asagidaki gibidir:

Bagli Ortakliklar Faaliyet konusu Endustriyel bélim
Akbank T.AS. (“Akbank”) Bankacilk Finans
Kordsa Global Endiistriydplik ve Kord Bezi

Sanayi ve Ticaret &. (“Kordsa Global”) Lastik takviye Sanayi
Temsa Global Sanayi ve TicaretSA(“Temsa”) Otomotiv Sanayi
Cimsa Cimento Sanayi ve TicaretSA(“Cimsa”) Cimento ve klinker Cimento
Teknosdg¢ ve Dg Ticaret AS. (“Teknosa”) Ticaret Perakende
Exsa Export Sanayi Mamulleri Satte Aragstirma AS. (“Exsa”) Ticaret Dger
Exsa UK Ltd. (“Exsa UK”") Ticaret Dger
Ankara Enternasyonel Otelcilik .. (“AEQ”) Turizm Diger
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirigletmeleri AS. (“Tursa”) Turizm Dger
Bimsa Uluslararads, Bilgi ve Yonetim Bilgi islem

Sistemleri AS. (“Bimsa”) sistemi ticareti Dier
Sasa Polyester SanayiSA(“Sasa”) Kimya ve tekstil Sanayi
Yiinsa YUnli Sanayi ve Ticaret®.(“YUnsa”) Tekstil Sanayi
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bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)

Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi @imalarak hazirlanan Dipnot 4'te Holding'eskin
bilgiler “Di ger” grubu icerisinde gosterilgtir.

Exsa UK dsindaki tum Ba&li Ortakliklar Tirkiye'de tescil edilngtir. Exsa UK Ingiltere’de tescil
edilmigtir.

Mu sterek Yo6netime Tabi Ortakliklar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan konstdi finansal tablolarda oransal konsolidasyon
yontemiyle muhasebaitirilmis olan Misterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyet konulare
konsolide finansal tablolarin amacigoltusunda Mgterek Yénetime Tabi Ortakliklarin faaliyette
bulunduklari endistriyel bolimlegagidaki gibidir:

Faaliyet Endustriyel Ortak

Muisterek Yonetime Tabi Ortakliklar konusu bolim giri simci
Aksigorta AS. (“Aksigorta”) Sigorta Finans Ageas
Avivasa Emeklilik ve Hayat A. (“Avivasa”) Bireysel emeklilik Finans Aviva
Brisa Bridgestone Sabanci

Lastik Sanayi ve Ticaret &. (“Brisa”) Lastik Sanayi Bridgestone
Akcansa Cimento Sanayi ve TicareBA(“Akcansa”) Cimento ve Kklinker Cimento Heidelberg
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Tuketici

Merkezi AS. (“Carrefoursa”) Urdnleri ticareti Perakende Caef
Diasa Dia Sabanci Siipermarketleri Tiketici

Ticaret AS. (“Diasa”) ardnleri ticareti Perakende Dia S.A.
Enerjisa Enerji A3. (“Enerjisa Ener;ji”) Enerji Eneriji Verbund
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Oluklikavva

Sanayi ve Ticaret A. (“Olmuksa”) kasit ve kutu Sanayi International Paper

TUm Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar Turkiye'de tesailikenislerdir.

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunumalliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlar

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwfsal Raporlamay#iskin Esaslar Tebi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapddasunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu tgbl istinaden, sietmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS"Yna gore hazirlamalari gerekmektedimaak, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlarwi(*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“BM”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimeestandartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari (dvami)

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarakyurirlige giren 660 sayili Kanun
Hukminde Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek Jladilesi iptal edilmi ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu(“Kurum”) rddmnustur. Bu Kanun HUkminde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurumaftadan yayimlanacak standart ve dizenlemeler
yurlrlige girinceye kadar, bu hususlarasklin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, rapaalaamihi itibariyle, bu finansal tablo dipnotunda
aciklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanifkeeleri’'nde herhangi bir dgsikli ge yol agmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve dirsal
tablolarini SPK tarafindan kabul edilen finansglagama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar”) uygun olarak hazirlayainketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekinaini ilan etmitir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihindenskanak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmiuMS 29
“Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlastandardi uygulanmagtir.

Grup, konsolide finansal tablolarini SPK’'nin Séfl; No: 29 sayili teblii ve bu teblge aciklama
getiren duyurular gercevesinde, UMS/UFRS'nin esabndgi SPK Finansal Raporlama
Standartlari'na uygun olarak hazirlamaktadir. Kéidsofinansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlunkn bilgiler dahil edilerek sunulngtur.

Sabanci Holding ve Turkiye'de kayith olan @a Ortakliklari ve Mijterek Yonetime Tabi
Ortakliklari, kanuni finansal tablolarini Turk Tied Kanunu'na (“TTK"), vergi mevzuatina,
T.C. Maliye Bakanlgl tarafindan yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani'ramkBcilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yurtigé konulan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasirikskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve yine BORarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslaringiniliyayimlanan dier yonetmelik, aciklama ve
genelgelere ve Sigorta Murakabe Kanunu ve Sigoeazuati’'na uygun olarak Turk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir. Yabanci ilkelerde faaliyet gosteBasli Ortakliklar'in kanuni finansal tablolar
faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan kanua yonetmeliklere uygun olarak hazirlagtmi
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasgiire hazirlanmi kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun sunumun yapilmascayla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenstir.

2.1.2 Yeni ve Revize EdilngiUluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Asagidaki yeni ve gincellenmistandartlar ve yorumlar Grup tarafindan uygulgnwe bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan aciklaraaetkisi olmgtur. Bu finansal tablolarda
uygulanmg fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmaglgier standart ve yorumlarin detaylari da
ayrica bu bolumdan ilerleyen kisimlarinda agiklagimi
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)
(a)Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yei ve revize edilmi standartlar

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunum(2010 yilinda yayinlanan UFRS’lerde Yapilbiilestirmeler’in
bir kismi olarak) UMS 1’e yapilan gaiklik, Grup’un diger kapsamli gelir kalemleri ile ilgili gerekli
analizini 6zkaynak hareket tablosunda veya dipnddlaverebilecgine aciklik getirmektedir. Cari
yilda Grup, 6zkaynan her kalemi icin, bu analizleri konsolide finahszblolara ilskin dipnotlarda
gosterilmi olup, 6zkaynak dgsim tablosunda gier kapsamli gelirleri tek bir satir olarak gosteyme
secmitir. Bu dezisiklikler geriye donik dolarak uygulansgtir.

(b) Grup'un finansal performansini vel/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmy
standartlar

Bulunmamaktadir.

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un fhansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 (2009) fligkili Taraf Agiklamalarr’

UMS 24 (2009) iki yonden destirilmistir: (a) UMS 24 (2009) ikkili taraflarin tanimini dgstirmis

ve (b) UMS 24 (2009) devlet pntili kurulwlara bazi dipnotlar icin kismi istisna getikti.
Holding ve #tirakleri devlet bglantili kurulus degillerdir. Bu gincellenen standardin, 1 Ocak 2011
tarihinde ya da bu tarih sonrasindalagan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur.

UMS 32 (Dasisiklikler) ‘Finansal Araclar: Yeni Haklar icerenihraclarin Siniflandiriimasr’

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilenkfain 6zkaynga dayall finansal ara¢ veya
finansal borg olarak siniflanmasini 6ngérmektedapilan dgisikli ge gore; herhangi bir para birimi
cinsinden belirli bir tutar karliginda kletmenin 6zkayn@na dayal finansal araclarinin elde
edilmesine ilgkin hak, opsiyon ya da teminatlaglatmenin, bunlari, 6zkay@iana dayali ve ayni
siniftaki tirev olmayan finansal araclarini elldenbulunduranlarin timine oransal olarak sunmasi
durumunda 6zkayga dayal finansal arac nitgindedir. UMS 32'ye yapilan dgsiklikler dncesi,
herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutearsiliginda sletmenin 6zkayngna dayali finansal
araclarinin elde edilmesine skin hak, opsiyon ya da teminatlar tlrewlem olarak
muhasebelkdiriimekteydi. Desisikliklerin geriye donlk olarak uygulanmasi zorunud

Grup’un bu nitelikte enstrimanlari olmgdicin, bu dgisikliklerin uygulanmasinin Grup’un cari ve
onceki yillar finansal tablolari Gizerinde bir etlagmamstir.
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DIPNOTLAR
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bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(c) 2011 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’un fhansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) * Asgari Fonlama Gereklilginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plaekeaekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19'un 58. paragrafi uyarinca nemem kullanilabilir oldguna, asgari fonlama
kosullarinin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaktanindirimlerin kullanilabilirlgini nasil
etkileyebilecgine ve asgari fonlama koallarinin ne zaman bir yukamlilik gorabilecegine
deginmektedir. Dgisiklikler su anda pgin 6denen asgari fonlama gerekliliklerinin varlka@k
muhasebelkdiriimesine izin vermektedir. Ogsikliklerin uygulanmasinin Grup’un konsolide finahsa
tablolari Gizerinde 6nemli bir etkisi olmagtr.

UFRYK 19 ‘Finansal Yukimliliiklerin Ozkaynak Araglari Kullaniarak Odenmesi’

Bu yorum bir finansal borcun 6ddenmesi amaciylaghedilen 6zkaynga dayali finansal araglarin
nasil muhasebej@riimesi gerekigini dizenlemektedir. UFRYK 19 getie bu kosullar altinda
cikarilan 6zkaynga dayall finansal araclar gepgeuygun dgerleri ile 6lculir ve 6édenen finansal
borcun defter dgeri ile ddenen tutar arasindaki fark kar veya ziwanuhasebegérilir.

Grup’un bu nitelikte glemleri olmadg! icin UFRYK 19'un uygulanmasinin Grup’un cari vaogki
yillar finansal tablolarina etkisi olmagtir.

Mayis 2010, Yillikiyilestirmeler
(a) boluminde daha 6nce belirtlen UMS 1’e yapdagisiklikler haricinde, 2010 yilinda yayimlanan

UFRS lerde yapilan ggsiklikler ve yorumlarin Grup’un konsolide finansaiolar Gzerinde dnemli
bir etkisi olmamgtir.

11
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DIiPNOTLAR
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Heniz yurarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup hentiz yiririge girmems asagidaki standartlar ile mevcut ©nceki standartlardiritgn
asagidaki degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamatir:

UFRS 7 (Dgisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansakha ve
finansal borglarin netlgiriimesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Musterek Anlamalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara ifkin Aciklamalar

UFRS 13 Gercease Uygun Dger Olglimleri

UMS 1 (Desisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Deisiklikler) Ertelenmj Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Sglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeristi Madeisletmelerinde Uretim fgamasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araclar: Sunum Finansal varlik ve finansal borclarin
netletiriimesi

UFRS 7°de yapilan dsiklikler, finansal varliklarin transferine g¢kin dipnot aciklamalarini
arttirmayr amaclangtir. UFRS 7'ye yapilan dssiklikler finansal varliklarin transferini iceren
islemlere ilgkin ek dipnot yukumlullkleri getirmektedir. Bu glgiklikler bir finansal varlik transfer
edildigi halde transfer edenin hala o varlik Gzerindesatkibir miktar strdirdglinde maruz kalinan
riskleri dahaseffaf olarak ortaya koyabilmek adina diizenlegtimi Bu dezisiklikler ayrica finansal
varlik transferlerinin donemssie olarak yayillmadii durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.

Grup yonetimi UFRS 7'ye yapilan bu @gkliklerin Grup’un dipnotlari Uzerinde dnemli birtkési
olmayacgini disiinmektedir. Fakat gelecek dénemlerde Gryfediirlerde finansal varlik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlerelkiin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler, isletmenin, netlgtirmeye iliskin haklar ve netlgirmeye iliskin
uygulanabilir ana s6zene veya benzer dizenlemelere tabi olan finansglaata ilgili dipnotlarda
aciklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot acikltana 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda iayan ara donem veya mali dénemlerden itibarenlsadidir.

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklasiniflandiriimasi ve 6lcimu ile ilgili yeni

zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da gleiklik yapilan UFRS 9 finansal yukiumlaltklerin
siniflandiriimasi ve dlgiimi ve kayitlardan c¢ikaasmile ilgili desisiklikleri icermektedir.

12
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Henuz yirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRS 9'un getirdii dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Aracglar: Muhaselttene ve Olgme” standardi kapsaminda
kayitlara alinan tim varlklarin, ilk muhasel#ileneden sonra, itfa edilmimaliyet veya
gercege uygun dgeri Uzerinden o6lctlmesini gerektirir. Belirli bingimde, sozlgmeye bl
nakit akslarinin tahsilini amaclayan bir yonetim modeli kapsnda elde tutulan ve belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesikia ifaiz 6demelerinin yapilmasina yonelik
nakit akglarina yol agan borglanma araclar yatirimlari ¢jéde sonraki donemlerde itfa
edilmis maliyet Uzerinden olculirler. Bununsthdaki tim bor¢lanma araclan ve t6zkagaa
dayali finansal araclara yapilan yatirimlar, sondilfiemlerde gerge uygun dgeri tzerinden
olcultr.

. UFRS 9'un finansal bor¢larin siniflandiriimasi veion Gzerine olan en énemli etkisi, finansal
borcun (gercge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan olarak tanimigrborclar) kredi
riskinde  meydana gelen @sikliklerle iliskilendirilebilen  dgisim  tutarinin
muhasebelkdiriimesi ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finans&lorcun gercge uygun dgerinde
meydana gelen ve s0z konusu borcun kredi riskindeydana gelen dgsikliklerle
ili skilendirilebilen dgisim tutar, tanimlanan borcun kredi riskinde meydagealen
degisikliklerin muhasebelgirme yonteminin, kar veya zararda yanmuhasebe sgesmesi
yaratmadik¢ca ya da artirmadikcageati kapsamli gelirde sunulur. Finansal borcun gerce
uygun dgerinde meydana gelen ggikliklerin kredi riskinde meydana gelen ggkliklerle
ili skilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zararafandiriimaz. Halbuki UMS 39 uyarinca,
gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindlatan borclara ikkin
gerceze uygun dgerinde meydana gelen timgigm tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9'da yapilan dssiklik ile UFRS 9’'un 2009 ve 2010 versiyonlarininguyama tarihi 1 Ocak
2015 veya bu tarih sonrasindaslagan mali donemler olarak ertelegm. Degisiklik 6ncesi, UFRS
9'un uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasindgdaban mali dénemler olarak belirlengtii
Degisiklik, erken uygulama secegi@e izin vermeye devam etmektedir. Ayricagidiklik, UMS 8
“Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindegi®&likler, Hatalar” ve UFRS 7 *“Finansal
Araclar: Aciklamalar’daki mevcut kafastirmali gec dipnot sunumuna #kin hdkimlerini
guncellemtir.

Karsilastiriimali olarak sunulan finansal tablolarin yemid#izenlenmesi yerineglétmeler, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebgl@gme ve Olgme” standardindan, UFRS 9'a glegie giincellgtirilmis
dipnot sunum aciklamalarinigletmenin UFRS 9'u uygulama tarihine ve onceki donimansal
tablolarini yeniden dizenlemeyi secmesinglib@arak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup y6netimi UFRS 9'un, Grup’un konsolide finangblolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasindgldyaan
mali dénemlerde uygulanagial tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Grufinensal varlik ve
yukumlalikleri Gzerinde ©6nemli derecede etkisi dkd®gini 6ngormektedir. Ancak, detayl
incelemeler tamamlanincaya kadar, s6z konusu etkhakul dizeyde, tahmin etmek mimkin
degildir.

Mayis 2011'de konsolidasyon, giérek anlamalar, gtirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak
UFRS 10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS(2811) olmak Uzere Westandart
yayinlanmgtir.
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Henuz yirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Bu be standardin getird@i 6nemli deisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal [6&y” standardinin konsolide finansal tablolar
ile ilgili kisminin yerine getirilmgtir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsol&gjen —
Ozel Amacliisletmeler” yorumu da yirirliikten kaldirilgtir. UFRS 10’a gore konsolidasyon icin tek
bir esas vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, ¢ unsugerecek sekilde kontrolii yeniden
tanimlamaktadir: (a) yatirim yaptiisletme tzerinde giice sahip olmasi (b) yatinm gapletmeyle
olan iliskisinden dolay! dgsken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerd& bahibi olmasi (c)
elde edeca getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatirinyaptgl isletme Gzerindeki gicini
kullanma imkanina sahip olmasi. Farkh drneklegréksekilde UFRS 10’un ekinde uygulama rehberi
de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 311 Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine getiistir. UFRS 11, iki veya
daha fazla tarafin ngterek kontroli oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi geredi
aciklamaktadir. UFRS 11'in yayimlanmasi ile UFRYR ‘“Miistereken Kontrol Edilerisletmeler -
Ortak Girsimcilerin Parasal Olmayan Katihm Paylar1” yorumirgritikten kaldirilmgtir. UFRS 11
kapsaminda nyfierek anlamalar, taraflarin ankma tzerinde sahip olduklari hak ve yukumltliklerine
bagll olarak misterek faaliyet veyasi ortakligi seklinde siniflandirilir. Buna kein UMS 31
kapsaminda ¢ g misterek anlama bulunmaktadir: mereken kontrol edilen sletmeler,
mistereken kontrol edilen varliklar, miiéreken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaki drtakliklarinin 6zkaynak yontemi kullanilarak
muhasebelgiriimesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikieontrol edilen ortakliklar ya
O6zkaynak yontemiyle ya da oransal konsolidasyoreriiyle muhasebedérilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunagkin bir standart olup ki ortaklklari, migterek anlamalari, gtirakleri
vel/veya konsolide edilmeyen yapisaitketleri olan gletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gore
verilmesi gereken dipnot aciklamalari genel olangkrirliikteki standartlara gbre cok daha
kapsamldir.

Bu be standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonda bglayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak by lsgandardin ayni anda uygulanmasartiyla
mumkandar.

Grup yonetimi yukarida anlatilan pstandardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasingayam hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda wiggacgini disinmektedir. Bu be standardin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolar tzeriidemli etkisi olabilir. UFRS 10’un uygulanmasi
sonucunda Grupu andaki bal ortakliklarindan bazilarini konsolidasyondanagabilir veya daha
once konsolide etmegli yatirimlarini konsolidasyona dahil edebilir. UFRS’in uygulanmasi
sonucunda,su anda oransal konsolidasyon kullanilarak muhaegivéen Grup’'un migtereken
kontrol edilen gletmelerinin muhasebefériimesinde dgisiklikler olabilir. UFRS 11 kapsaminda
mistereken kontrol edilen slietmeler, taraflarin anjma (zerinde sahip olduklari hak ve
yukumluluklerine bgh olarak migterek faaliyet veyasiortakligi seklinde siniflandirilabilir.
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Henuz yirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Halihazirda Grup yonetimi bu standartlarin uygulasmin konsolide finansal tablolar Uzerinde
yaratacgl etkiyi detayl olarak dgrlendirmemtir.

UFRS 13, gergee uygun dger 6lcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken natleceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ggselygun dger tanimini yapar, gerge uygun
degerin 6lgimuyle ilgili genel cerceveyi cizer, gegeeuygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek
aciklama gerekliliklerini belirtir. UFRS 13'Un kago®i gengtir; finansal kalemler ve UFRS’de ghr
standartlarin gerge uygun dgerinden olcimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan
kalemler icin de gecerlidir. Genel olarak, UFRS U8B ger¢cge uygun dger hesaplamalari ile ilgili
aciklama gerekliliklersu andaki mevcut standartlara gére daha kapsamBdnesin, su anda UFRS 7
“Finansal Araclar: Aciklamalar” standardinin acrkba gereklilgi olan ve sadece finansal araclar icgin
istenen Uc¢-seviye gerge uygun dger hiyeragisine dayanan niteliksel ve niceliksel aciklamalar,
UFRS 13 kapsamindaki butin varlklar ve yikimligikkin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 ©O@D13 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13'Gn Grup’un konsolide finansal tdhtinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda kkayan mali dénemlerden itibaren uygulangoa bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolari etkileyebilegai ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dgilarin verilmesine
neden olacani tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan dgsiklikler kar veya zarar ve gder kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halindeda
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiyunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir boliminde ilave dipnotlar gemshéktedir. Buna gore ger
kapsaml gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sadan kar veya zarara yeniden siniflandiriimayacak
kalemler ve (b) bazi 6zel kollar s&landginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflaadaki
kalemler. Dger kapsamli gelir kalemlerine gkin vergiler de aynsekilde daitilacaktir. UMS 1'e
yapilan dgisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih ssinda bgayan mali dénemlerden
itibaren gecerlidir. Buna gore, gir kapsaml gelir kalemlerinin sunumu, gdgklikler gelecek
muhasebe dénemlerinde uygulghdda dgistirilecektir.

UMS 12'de yapilan dgsiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih somnas balayan mali

donemlerden itibaren gecerlidir. Yonetim, UMS 12'yapilan dgisikliklerin gelecek muhasebe
doénemlerinde uygulanmasinin, Grup’un deftetatimin sats yoluyla geri kazanilaga yatirrm amacli

gayrimenkullerine i§kin olarak gecny donemlerdeki ertelengiivergi yikiumldlukleri tutarinda
duzeltme gerektire@mni tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bu gigkliklerin uygulanmasi

sonucunda finansal tablolarinda gbilecek etkileri heniiz gerlendirmemtir.

15



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET iIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yeni ve Revize Edilngi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

(d) Heniz yirarlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergi
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19'a vyapilan dgsiklikler tanmimlanmg fayda planlari ve sten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini @gstirmektedir. En 6nemli dasiklik tanimlanmg fayda yukamlaltkleri ve plan
varliklarin muhasebedériimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukumluluklerinde ve
plan varliklarin gergee uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu dgisikliklerin kayitlara
alinmasini gerektirmekte ve boylece UMS 19'un dneeksiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gegmihizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandaktadir.
Degisiklikler, konsolide bilancolarda gdsterilecek neheklilik varligi veya yukimltlginin plan
acgl ya da fazlasinin tam gerini yansitabilmesi icin, tim aktieryal kayip vaz&nclarin aninda
diger kapsamli gelir olarak muhaselgildmesini gerektirmektedir.

UMS 19a yapilan désiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnas balayan mali
donemlerden itibaren gecgerli olup bazi istisnalaginda geriye donik olarak uygulanmalidir.
Yonetim, UMS 19’a yapilan dssikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda Ocak 2013
tarihinde veya bu tarih sonrasindaslagan mali dénemlerden itibaren uygulanzioa bu yeni
standardin uygulanmasinin finansal tablolarindakiimlanmg fayda planlarini etkileyebilegai
tahmin etmektedir. Ancak, yonetim bugggkliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tabloida
olusabilecek etkileri henltiz gerlendirmemtir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeristi madegleimelerinde Uretim gamasindaki hafriyat
maliyetlerinin muhasebejtiriimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yerusti Maddsletmelerinde
Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumuryayinlamstir. Yorum, Gretim
asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangisukarda varlik olarak muhasebgbees,

muhasebeken varlgin ilk kayda alma ve sonraki dénemlerde nasil @céine aciklik getirmektedir.
Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasindtaan finansal dénemler icin yurigé girecek olup
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32'ye yapilan daésiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususiaa
aciklik getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkldri azaltmak amaclanmaktadir. gxgklikler, 1
Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasindgalgan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari

a) Konsolide finansal tablolarsazida (b) ile (f) paragraflarinda yer alan hususkgpdaminda, ana
ortaklk olan Holding ile Bgli Ortakliklarinin, Misterek Y&netime Tabi Ortakliklarinin ve
Istiraklerinin (topluca “Grup” olarak adlandinlacait finansal tablolarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer akarketlerin finansal tablolari, konsolide finansablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve ugmalarl gozetilerek Dipnot 2.1.1'de belirtilen
SPK Finansal Raporlama Standartlar'na uygun oldrakirlanmytir. Istiraklerin, Misterek
Yonetime Tabi Ortakliklarin ve Ba Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma aeglden
cikarma glemlerine uygun olarak s6z konusieimlerin gecerlilik tarinlerinde dahil edilgwveya
hari¢ birakilmglardir.
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

b)  Bagh Ortakliklar, Holding'in ya (a) dgrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olarsdlisr
ve/veya Sabancl Ailesi ve kontrol gitdiger sirketler neticesindsgirketlerdeki hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmarmakirlikte mali ve gletme politikalar
Uzerinde fiili kontrolind kullanmak suretiyle mai isletme politikalarini Holding'in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipi@gldirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Bla Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlari gdsterilngtir:

Holding ve Bgsli Ortakliklar Sabanci Ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan Sahip olunan Ekin

dogrudan ve dolayli pay sahip olunan pay(*) toplam pay ortaklik payi
Bagli ortakliklar % % % %
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank 40,85 5,56 46,41 40,80
Bimsa 100,00 - 100,00 89,97
Cimsa 53,00 1,42 54,42 53,00
Exsa(1) 61,68 38,32 100,00 46,23
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,30
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa 70,29 29,71 100,00 70,29
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,46
Yiinsa 57,88 11,50 69,38 57,88
Sasa?) 51,00 - 51,00 51,00

(1) Exsa’nin sermaye artirrmindaeii ortaklarin riichan haklarini kullanmamalari senidolding’in etkin ortaklik pay!
% 30,25'ten % 46,23'e yukselsgtir.

(2) Holding, ba&li ortakliklarindan Advansa portfoéylinde yer alarsé&ahisselerine 2011 yilinda gilodan gtirak
etmistir. Advansa hisseleri ise BBMMR Holding GmbH’e #atg olup, sirket konsolidasyondan ¢ikarilgtr.

(*)Yonetime katilan Sabanci aile paylarini temsihektedir.
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle ga Ortakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlari gosterilnstir:

Holding ve Basl Ortakliklari Sabanci Ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan Sahip olunan Ekin

dogrudan ve dolayl pay sahip olunan pay(*) toplam pay ortaklik payi
Bagl ortakliklar % % % %
Advansa3) 100,00 - 100,00 99,93
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank(4) 40,85 7,73 48,58 40,78
Aksigorta(s) 61,98 - 61,98 61,98
Bimsa 100,00 - 100,00 89,96
Cimsa 53,00 1,42 54,42 53,00
Exsa 45,70 54,30 100,00 30,25
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,09
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa 70,29 29,71 100,00 70,29
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,45
Yiinsa 57,88 11,50 69,38 57,88

(3) Advansa hisseleri 2011 yilinda BBMMR Holding Biffie satiimg olup, sirket konsolidasyondan cikarilgtr.

(4) Aksigorta’nin portfdyiinde yer alan Akbank veiyasa ile Exsa’nin portfdyinde yer alan Akbank élissnin kismi

bélinme yoluyla 2010 yili icinde Holding’e ayni s&ye olarak konulmasglémi sonucu, %36,80 oraninda olan
Akbank'taki etkin ortaklik pay1 %40,78'e yiksefbiulunmaktadir.

(5) Holding'in, 2011 yilinda %61,98'ine sahip offluAksigorta hisselerinin %50’sini Ageas Insurameernational
N.V.'ye satmasi sonucyirket misterek yonetime tabi ortaklik haline geltini. Hisse sagindan sonra %30,99 olan
hisse orani, devam eden aylarda IMKB'den alinasdiés ile Holding ve Ageas iciieolarak %33,11'e yikselrir.

(*)YOnetime katilan Sabanci aile paylarini teresihektedir.

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolaiam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmj olup Holding ve Bali Ortakhklarinin sahip oldgu paylarin kayitli dgeri, ilgili
6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Holding ile&sB®rtakliklari arasindakisiemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda &kl olarak silinmektedir. Holding'in ve Bgi Ortakliklarinin,
Bagli Ortakliklarda sahip oldiu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisseleretamettiler,
sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili ddnem gelirindekaciimistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyorve ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonucu, gerek tek bma gerekse topluca, toplam konsolide finansalotatd goére parasal
onemlilik arz etmeyen B Ortakliklarin finansal tablolari konsolide edémistir. Bu basli

ortakhklar, konsolide finansal tablolarda, satyma hazir finansal varliklar olarak
siniflandiriimglardir (Dipnot 6.b).
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

c) Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Holding ve 8a Ortakliklarinin bir veya daha fazla
sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroline takd g6zleme ile ekonomik bir faaliyetin Ustlenilgli
sirketlerdir. Migterek Yonetime Tabi Ortakliklar, oransal konsoligas yontemi kullanilarak,
diger bir ifade ile Grup’'un Mgterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlk, yokumluligelir ve
giderlerindeki payinin dahil edilmesiyle konsoliglilmistir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 tarihli Mierek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlari gosterilgtir:

Holding ve Bagli Ortakliklar

tarafindan sahip olunan Etkin
Musterek Y6netime dggrudan ve dolayli pay ortaklik payi
Tabi Ortakliklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Aksigorta() 33,11 31,11
Avivasa 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Enerjisa Enerji2) 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73

(1) Holding'in, 2011 yilinda %61,98'ine sahip ofglu Aksigorta hisselerinin %50'sini Ageas Insurareternational
N.V.'ye satmasi sonucyirket misterek ydnetime tabi ortaklik haline gelii. Hisse sagindan sonra %630,99 olan
hisse orani, devam eden aylarda IMKB’den alinarsetés ile Holding ve Ageas icinsie olarak %33,11'e
yukselmitir.

(2) Enerjisirketlerinin yeniden yapilandiriimasiyla, Holding’P650 migterek yonetime tabi ortakliklarindan; Enerjisa
Enerji Uretim AS.’'nin, Enerjisa Dgalgaz Toptan SatiA.S.’'nin, Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Sath.S'nin ve
Enerjisa Elektrik Daitim A.S.’nin 20 Aralik 2011 tarihi itibariyle hisselerinikismi bélinmesi sonucuyla Enerjisa
Enerji AS. kurulmutur. Enerjisa Enerji 4. nin ortaklari %50 Haci Omer Sabanci Holding SA. % 50
Verbund'dur.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

d)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2010 tarihli Mierek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlari gosterilgtir:

Holding ve Bagli Ortakliklar

tarafindan sahip olunan Etkin
Musterek Y6netime daggrudan ve dolayli pay ortaklk payi
Tabi Ortakliklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Avivasa(1) 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Ddnkasan?) 33,13 33,13
Enerjisa(3) 50,00 50,00
Enerjisa Toptan Sat(3) 50,00 50,00
Enerjisa Elektrik Dgitim (3) 50,00 50,00
Enerjisa Dgalgaz(3) 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73

(1) Aksigorta’'nin portfdyiinde yer alan Akbank ve Avigdke Exsa’nin portféylnde yer alan Akbank hisgelerkismi
bélinme yoluyla 2010 yili icinde Holding’e ayni s&ye olarak konulmasglémi sonucu, Aksigortatirak portfdyiinde
%49,83 oraninda yer alan Avivasa hisse senetlaigniami, Holdingstirak portféytine dahil olmgur (Dipnot 20).

(2) Holding'in 2011 yilinda portféyiindeki Donkasan leiesini miterek yonetime tabi ortakliklarindan Olmuksa'ya
satmas! sonuclfirket migterek yonetime tabi ortakliklardan, 6zkaynak ydmatie deserlenen yatinmlara transfer
olmustur.

(3) Enerijisirketlerinin yeniden yapilandiriimasiyla, Holding'®650 migterek yonetime tabi ortakliklarindan; Enerjisa
Enerji Uretim AS.’nin, Enerjisa D@algaz Toptan SatiA.S.'nin, Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan S@tA.S'nin ve
Enerjisa Elektrik Dgitim A.S.’nin 20 Aralik 2011 tarihi itibariyle hisselerinikismi bélinmesi sonucuyla Enerjisa
Enerji AS. kurulmustur. Enerjisa Enerji /&.’nin ortaklari %50 Haci Omer Sabanci HoldingS A.% 50 Verbund'dur.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin sermayelerindé&w1 Ailesi tarafindan sahip olunan pay
bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhlskestirilmistir. Bunlar, Grup’'un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50'sine sahip @duveya Grup’'ungirket faaliyetleri Gzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6neaikiye sahip oldgu kurululardir. Grup ile
Istirak arasindakisiemlerden dgan gerceklgmemi karlar, Grup’unistirakteki pay: olclistinde
duzeltilmis olup, gerceklgmemi zararlar da,slem, transfer edilen vagin deser diukligiine
ugradgini gostermiyor ise, diizeltilgtir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu goultuda bir
yukimlulik altina girmengi veya bir taahhiitte bulunmagmoldusu siirecelstirakteki yatirimin
kayith deserinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisiniong ermesi durumunda Ozkaynak
yontemine devam edilmegtir. Onemli etkinin sona ergi tarihteki yatirmin kayith dgeri, o
tarihnten sonra makul @erinin givenilir olarak 6lgulebilginde makul dgerinden aksi takdirde
maliyet bedeli Gizerinden goésterilir (Dipnot 15 vgoiibt 2.1.3.e).

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal pozisyorue ayni tarihte sona eren yila ait faaliyet
sonucu, gerek tek ma gerekse topluca, toplam konsolide finansalotatd goére parasal
onemlilik arz etmeyeibstirakler 6zkaynak yontemine gére muhaseiglenemistir. Bu istirakler,
konsolide finansal tablolarda satilmaya hazir fegwarliklar olarak siniflandirilglardir (Dipnot
6.b).
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 201GHkani itibariyle istiraklerde sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlari gosterilgtir:

Holding
tarafindan sahip olunan
Istirakler etkin ortaklik pay! %

Philsa Philip Morris Sabanci Sigara

ve Tatin San. ve Tic. 8. (“Philsa”) 25,00
Philip Morris Sabanci Pazarlama

Sats A.S. (“Philip Morrissa”) 24,75
Doénkasan Donien Kgit Hammaddeleri

Sanayi ve Ticaret A. (“Donkasan”)1) 21,86

(1) Holding'in 2011 yilinda portfdyindeki Donkashisselerini miterek yonetime tabi ortakliklarindan Olmuksa'yansadl sonucu,
Sirket mikterek yonetime tabi ortakliklardan, 6zkaynak ydnatie deserlenen yatirimlara transfer olgtur.

Istiraklerin sermayelerinde Sabanci Ailesi tarafindahip olunan pay bulunmamaktadir.

e) Grup’un d@rudan ve dolayll pay toplami %20'nin altinda olaya %20’nin Uzerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmagdiveya konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; tegkilatlanms piyasalardaslem gérmeyen ve makul gerleri gtivenilir
bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal ikar, deger kaybi ile ilgili kagilik
disuldukten sonra, maliyet bedelleri ile konsolideafisal tablolara yansitilgtir. Teskilatlanmig
piyasalarda siem goren ve makul geri guvenilir bir sekilde belirlenebilen satiimaya hazir
finansal varliklar makul dgerleri ile muhasebegériimektedirler (Dipnot 6.b).

f) Bagl Ortakliklar, kontroliin Grup’a gedi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinaak
olup kontrolin sona ergjitarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikaaktadirlar.
Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sagpharinda kontrol giicti olmayan paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve gelblésunda sirasiyla kontrol glicii olmayan pay
ve kontrol guici olmayan kar/zarar olarak gosteritiadir. Sabanci Ailesi, Sabanci Ailesi
tarafindan kurulmg olan Sabanci Vakfi ve Akbank canlari icin kurulmg olan Akbank
Tekalt Sangy konsolide finansal tablolarda muhasektiliémi s olan bazi Bgl Ortakliklar ve
Istiraklerin sermayelerinde paya sahiptirler. Bu pregnsolide finansal tablolarda kontrol giicii
olmayan pay olarak dikkate alignve konsolide finansal tablolarda Holding'in hisaddrina
isabet eden net varliklar ve dénem karina dahiteshistir.

2.1.4 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukumlultkleri net
olarak dgerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde eelimile yukumlaliklerin yerine
getirilmesinin @ zamanl olmasi durumlarinda net olarak gostesilirl

2.1.5 Kamllastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek lzere, Grup’'un konsolide finansal
tablolari 6nceki dénemle kalastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2011 haritibariyle
konsolide bilancosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibdei hazirlanmy konsolide bilangosu ile;
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren ara hesap ddremit konsolide gelir tablosunu 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren hesap dénemine ait konsoliietgblosu ile, 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap
doénemine ait nakit akim tablosu ve 6zkaynagigdm tablolarini ise 1 Ocak - 31 Aralik 2010 ait ligi
dénem konsolide finansal tablolar ile dastirmali olarak duzenlerstir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.1.5 Kamllastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi
(devami)

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yila ait getiblosu ve nakit akim tablosu, 31 Aralik 2011
tarihinde sona eren yila ait konsolide mali tabiole hazirlanmasi sirasinda uygulanan ve Dipnot
2.1.3'te ve Dipnot 2.3'te belirtilgi Uzere Holding’in, 2011 yihnda %61,98'ine sahipdugu
Aksigorta hisselerinin %50'sini satmasi sonucu kdidasyon kapsamindaki gigiklik geregince
karsilastirilabilirlik prensibi ¢cercevesinde yeniden dizsmhitir.

2010 yihinda sagi amaciyla elde tutulan varlklarda takip edilen Adsa BV'nin elindeki Sasa
hisseleri 2011 yilinda Holding tarafindan satimrals olup, Dipnot 2.1.3'te belirtildi Gzere
Advansa BV hisseleri grupdna satiimgtir. Bu islemler sonucu Sasa'nin 2010 yili gelir tablosu
konsolidasyon kapsamindaki gigklik geregince kasilastirilabilirlik prensibi cercevesinde
durdurulan faaliyetlerden strdurilen faaliyetlarafanmstir.

2.2  Muhasebe Politika ve Tahminlerindeki @aiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6énemligidiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem fgsnablolari yeniden dizenlenir. 1 Ocak-31
Aralik 2011 déneminde muhasebe politikalarinda &egnbir deisiklik yapiimamstir.

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari
dénemde, gelecek dbénemlereskin ise, hem dgsikligin yapildgr donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grp’cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir deisikli gi olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye ddéolakak uygulanir ve 6nceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Grup’un cari yil isgnde tespit etfi dnemli bir muhasebe hatasi
olmamstir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.3.1 Nakit ve nakit benzeri dgerler

Nakit ve nakit benzerleri bilangoda maliyetgdderi ile yansitiimaktadirlar. Hazir gerler, eldeki
nakit, banka mevduatlari ile tutari belirli, nakdalayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likigite

sahip ve dgerindeki dgisim riski bnemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa yatirimlari
icermektedir (Dipnot 5).
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.3.2 Satg ve geri als anlasmalari

Tekrar geri alimlarini dngdren agimalar cercevesinde satignolan menkul kiymetler (“Repo”)
Banka portfoyinde tutulma amaclarina gore “Makulgedsyle Olcilen ve gelir tablosuyla
ili skilendirilen”, “Satilmaya hazir” veya “Vadeye kadelde tutulacak” portfoylerde siniflandiriimakta
ve ait oldgu portféyin esaslarina goreggelemeye tabi tutulmaktadir. Repo s@mesi kagili g1 elde
edilen fonlar yokamliliklerde “Mevduat ve Para Rigkrina Borclar” hesabinda
muhasebelkdiriimekte ve ilgili Repo anlgmalari ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlarasindaki
farkin doneme isabet eden kismi icin “Etkin faig Yierim) orani yéntemi"ne gore gider reeskontu

hesaplanmaktadir.

Geri satim taahhudu ile alingnrmenkul kiymetler (“Ters repo”slemleri konsolide bilancoda “Hazir
Degerler” kalemi altinda muhasebgiieilmektedir. Ters repo anjealari ile belirlenen alim ve geri
satim fiyatlari arasindaki farkin déneme isabenhddsmi icin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemién
gore faiz gelir reeskontu hesaplanmaktadir.

2.3.3 T.C. Merkez Bankasi hesabi

T.C. Merkez Bankasi (“Merkez Bankas!”) hesabi, MerkBankas’’'nin 2005/1 Sayili “Zorunlu
Karsiliklar Hakkinda Tebfii’ne gore bankalarca Tirk parasi zorunluskée icin gecerli oranlar
mevduatlar ve ger yukumlulikler icin vade yapisina gore %5 ile %dralginda; yabanci para
zorunlu kasilik icin gecerli oranlar ise mevduat vegdr yukumlilikler vade yapisina gore %6 ile
%11 aralgindadir. Zorunlu karhklara faiz 6demesi yapiimamaktadir.

2.3.4 Ticari alacaklar vestipheli alacak karsiliklar

Grup tarafindan bir aliciya trin veya hizmeglaamasi sonucunda ghn ticari alacaklar tahakkuk
etmem§ finansman gelirlerinden negl&ilmis olarak gosterilirler. Tahakkuk etmemfinansman
gelirleri sonrasi ticari alacaklar, orijinal fatudaserinden kayda alinan alacaklarin izleyen dénemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ifkanto edilmesi ile hesaplanir. Belirlegnfaiz orani
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin fairaninin etkisinin ¢ok biyiuk olmamasi durumunda,
maliyet dgerleri GUzerinden gdsterilstir.

Grup, tahsil imkaninin kalmagina dair objektif bir bulgu oldtu takdirde ilgili ticari alacaklar icin
sUpheli alacak karligi ayirmaktadir. S6z konusu bu khigin tutari, alacgin kayitli deeri ile tahsili
mumkin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkidn atut teminatlardan ve givencelerden tahsil
edilebilecek meblgar da dahil olmak Uzere tim nakit glrinin, olgan ticari alacgn orijinal etkin
faiz orani esas alinarak iskonto edilegat@dir.

Supheli alacak tutarina kahk ayrilmasini takibengiipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar lagrisipheli alacak karligindan dgtlerek dger
gelirlere kaydedilir (Dipnot 8).
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.3.5 Tliskili taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amacigddtusunda ortaklar, tst diizey yoneticiler ve yimeturulu
tyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontradilen veya kendilerine tga sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmitir. Tliskili taraflarla yapilanglemler ve bakiyeler Dipnot 32'de gdsteriktir.

2.3.6 Stoklar
Stoklar, maliyetin veya net gercefdbilir degerin digik olani ile dgerlenir. Stoklarin maliyeti tim

satin alma maliyetlerini, dosiiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna kenumuna
getirilmesi icin katlanilan ger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, reketli gzirlikh ortalama
yontemi ile belirlenir (Dipnot 10). Net gercekébilir deger, sin normal akgi icinde tahmini sagi
fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve sagerceklgtirmek icin gerekli tahmini satimaliyeti
toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir.

2.3.7 Finansal araclar

Grup, UMS 39a uygun olarak bankacilik bolumindeirya amach varliklarinisu ¢ kategoride
siniflandirmgtir:  Makul deger deisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vatér
(ahm satim amacl menkul kiymetler), vadeye kazlde tutulacak finansal varliklar ve satilmaya hazi
finansal varliklar. Grup’un vade tarihine kadandé tutma niyetinde ve yetefiede oldgu belirli veya
sabit ddemeleri olan ve sabit bir vadesi bulunaarfsal araclar, vadeye kadar elde tutulacak fimansa
varliklar olarak siniflandirilngtir. Likidite ihtiyacinin kagilanmasina yoénelik olarak veya faiz
oranlarindaki dgsimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli biire gozetiimeksizin elde tutulan
finansal araclar, satilmaya hazir finansal vaniklarak siniflandiningtir. Grup, bu finansal araclarin
siniflandirmasini satin alindiklari tarinte uyguir kekilde yapmakta olup dizenli olarak bu
siniflandirmayi gézden gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makulgéei olan ve yatinmla ilgili satin alma masraflda
dahil olmak Uzere maliyet bedelleri Uzerinden giistektedir. Finansal tablolara yansitiimasindan
sonra satiimaya hazir finansal varliklar olarakifisundirilan finansal araclar, makul glerinin
guvenilir birsekilde hesaplanmasi miimkiin gidustirece makul gerleri Gzerinden dgerlendirilmistir.

Holding’in %20’nin altinda sermaye payina sahipugldfinansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul dgerinin olmadgi, makul dgerin hesaplanmasinda kullanilageti yontemlerin tatbik edilebilir
olmamasi veyasiememesi nedeniyle makul bir g& tahmininin yapilamagh ve makul dgerin
guvenilir bir sekilde dlctulemedii durumlarda finansal vagin kayitl deeri elde etme maliyeti
tutarindarsayet mevcutsa ger duklugt kasihginin ¢ikariimasi suretiyle gerlenmitir.

Satilmaya hazir finansal varlklarin makul gde deisiklikleri sebebiyle olgan gerceklgnems
kazanclar ve zararlar, finansal varlik finansaldkibdan cikarildii tarihe kadar 6zkaynakta makulzée
yedainde takip edilmektedirler. Satiimaya hazir findnsalik olarak siniflandirilngi olan borglanmayi
temsil eden finansal varliklarin makulgde desisikli gi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki makul
degerleri ile iskonto edilmi bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmakt&htilmaya hazir finansal
varliklar finansal tablolardan cikarildiklarindazkéynakta makul der yedginde takip edilen ilgili
kazancg veya zararlar gelir tablosuna transferredili
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.3.7 Finansal araclar (devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarrefiaiz (ic verim) orani yontemi kullanilarak iskont
edilmis bedelleri ile dgerlenmektedir.

Banka'nin satilmaya hazir ve vadeye kadar elddaitalt menkul kiymet portfdylerinde 6 aylik reel
kupon oranlari vade boyunca sabit kalan, 5-10 aaleli ve tuketici fiyatlarina endeksli devlet tdteri
bulunmaktadir. S6z konusu kiymetler reel kupon larane ihrag tarihindeki referans enflasyon endeks
ile bilanco tarihindeki enflasyon endeksi arasimdiisimler baz alinarak etkin faiz yoéntemine gore
deserlenmekte ve muhasebglglmektedir. Banka, 1 Ocak 2011 tarihinden itivarara donemlerde s6z
konusu kiymetlerin deerlemesinde kullanilan bilango tarihindeki enflasyendeksi olarak, tahmini
enflasyon orani dikkate alinarak hesaplanan erelékslllanmaya bgamistir. Kullanilan tahmini
enflasyon orani, yil icerisinde gerekli gorigdinde glincellenecek, nihai gleme gercekkecek
enflasyon oranina gore yapilacaktir.

Makul deger desisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vatar piyasada kisa donemde gdn
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan datama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden @amsiz olarak, kisa donemde kaglsanaya yonelik bir portféylin parcasi olan menkul
degerlerdir. Makul dger desisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vétar, bilangoya, ilk olarak
islem maliyetleri de dahil olmak lzere maliyetzdderi ile yansitiimakta ve kayda alinmalarini paki
eden donemlerde makul ghyleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan ggeleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina ddhihektedir.

Makul deser desisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vatar elde tutulmasi esnasinda
kazanilan faizler 6ncelikle faiz gelirleri icerisi@ ve elde edilen kar paylari temettl gelirlerrigjade
gOsterilmektedir. Makul dier desisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal vétthr menkul
degerlerin alim ve satimgliemleri “teslim tarihi’ne goére kayitlara alinmaktee kayitlardan
cikariimaktadir.

2.3.8 Turev araclar

Turev araclarin, @rlikli olarak yabanci para ve faiz swaplar iledei doviz alim-satim
sozlemelerinin, ilk olarak kayda alinmasinda elde etmaliyeti kullanilmakta ve bunlara gkin
islem maliyetleri elde etme maliyetine dahil edilmesdkt. Turev araclar kayda alinmalarini izleyen
donemlerde makul ger ile dgerlenmektedir. Tim tirev araclar makulgdeayle dlgulen ve gelir
tablosuyla ilgkilendirilen finansal varliklar olarak siniflandmaktadir. Tlrev araclarin makul gbi
piyasada olgan makul dgerlerinden veya indirgenginakit akimi modelinin kullaniimasi suretiyle
hesaplanmaktadir. Tezgah Ustl vadeli kambiyo s@&kerinin makul dgeri, orijinal vadeli kurun,
ilgili para birimi icin sdzlgmenin geri kalan kisminda gecerli olan piyasa faianlari referans
alinarak hesaplanip, 31 Aralik 2010 tarihi itibsigecerli olan vadeli kurla kafastirmak yoluyla
belirlenmektedir. Tlrev araclar makulgein pozitif veya negatif olmasina gére bilancodasyla
varlik veya yukumlulik olarak kaydedilmektedirler.

Yapilan dgerleme sonucu makul geriyle dlgilen ve gelir tablosuyla gkilendirilen finansal varlik
olarak siniflandirlan tirev araglarin makul gdende meydana gelen farklar gelir tablosuna
yansitiimaktadir.
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Bazi turev araglari ekonomik olarak risklereskaatkin bir koruma sglamakla birlikte, muhasebesel
olarak UMS 39 kapsaminda bunlar “Makulgde deisiklikleri gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklar’ olarak muhasebeitriimekte ve bunlarin makul ¢ger deisiklikleri dénemin gelir
tablosuna yansitiimaktadir.

Riskten korunma amacli faiz orani swalemlerindeki kazanclar ve zararlar, riskten koruamaacli
aracin ilgili geliri veya gideri ile ayni esas Uinglen gelir veya gider olarak taninmaktadir. Faemo
swap glemlerindeki kazancg ve zararlar faiz geliri vey& fgideri olarak kaydedilngtir.

Nakit aks riskinden korunma amach olarak tayin edilen véesle olan tlirev enstrimanlarin makul
deser deisikliklerinin etkin olan kisimlari 6zkaynaklar alda muhasebejérilir. Makul deger
degisikliklerinin etkin olmayan kisimlarina istinadenughn gelir veya gider oltugu donemde gelir
tablosunda muhasebgiilir.

Ozkaynaklar altinda biriktirilen tutarlar riskterorinan kalemlerin gelir tablosu etkilerinin giugu
donemler itibariyle gelir tablosuna dahil edilitl&ir riskten korunma enstrimaninin sagiidvadesinin
doldusu veya riskten korunma kriterlerini kglayamamaya dadigi durumlarda, ilgili tarihe kadar
O6zkaynaklar altinda birikmgi olan kar veya zararlar hemen gelir tablosuna dedlilmeyip, riskten
korunmasi amaclanan nakit akimlarinin gelir tablaswahil edildii tarihe kadar Ozkaynaklarda
tutulmaya devam edilir.

Akbank ve Enerjisa, finansal borglarindan kaynadaanakit akgi riskine kagl faiz haddi swap’larinin
kullanimi yoluyla nakit akt riskinden korunmaktadir. Nakit gkriskinden korunma muhasebesi
kapsaminda, riskten korunma aracinin makgkedeleisiminin etkin kismi 6zkaynaklar altinda riskten
korunma fonlari hesabinda muhasegieiemektedir.

Baz turev enstrimanlar riskten korunma muhaseksgssamina girebilmek icin gerekli olgartlari
karsilamamaktadir. Riskten korunma muhasebesi kapsasaimaolmayan tirev enstrimanlarin makul
deger desisiklikleri olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilirler.

2.3.9 Yatinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullaniimak veya idaraksatlarla veyaslerin normal seyri esnasinda
satiimak yerine, kira elde etmek ve/veya sermayarka elde etmek amaciyla veya her ikisi icin farul
araziler ve binalar yatirnm amach gayrimenkullarak siniflandirilir ve maliyet yontemine goére iyed
eksi birikmi amortisman (arazi hari¢) ve varsagee disukligl sonrasindaki gerleri ile gdsterilir
(Dipnot 12).insaasi Grup tarafindan yapilan yatinnm amagl gayrkakin maliyeti ise, igaat veya islah
calsmalarinin tamamlangh tarihteki maliyeti Gzerinden belirtilir. S6z kosw bu tarihe kadar, Grup,
UMS 16 “Maddi Varliklar’sartlarini uygular. S6z konusu tarihte varlik, yatiramach gayrimenkul
haline gelmesi ile birlikte yatirim amach gayrinkeiier hesap kalemine transfer edilir.
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2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.3.10 Maddi varhklar

Maddi varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmimortisman dgilldikten sonraki net dgeri ile
gosterilmektedir (Dipnot 13). Amortisman, maddi ludarin faydali dmirleri Gzerinden gousal
amortisman yontemi kullanilarak ayriimaktadir. &@nusu varliklarin tahmin edilen faydali d6murleri
asagida belirtilmistir:

Yillar
Yeraltl ve yer Ustu dizenleri 4-50
Binalar 18-50
Makine, tesis ve cihazlar 2-25
Tasit araclari 2-15
Doseme ve demirbdar 3-10

Maddi varlklarin elden cikartilmasi sonucu g@o kar veya zarar, kayith ger ile tahsil olunan
tutarlarin kagilastiriimasi ile belirlenir ve cari dénemde ilgili geve gider hesaplarina yansitilir.

Bir varligin kayith degeri varlgin geri kazanilabilir dgerinden daha yiksekse, kayitligde derhal geri
kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir dger ilgili varligin net say fiyati ya da kullanimdaki
degerinin yuksek olanidir. Net satffiyati, varlgin makul dgerinden safi gerceklgtirmek icin
katlanilacak maliyetlerin dalmesi suretiyle tespit edilir. Kullanimdaki gk ise ilgili varlgin
kullaniimasina devam edilmesi suretiyle gelecelde edilecek tahmini nakit akimlarinin bilanco Itari
itibariyle indirgenmg§ tutarlarina artik deerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.Maddi varlain yapilan
normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarakhasebelgiriimektedir. Maddi varlgin
kapasitesini gegleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydaywran nitelikteki yatirim
harcamalari, maddi vagin maliyetine eklenmektedir.

2.3.11 Maddi olmayan varlklar

Maddi olmayan varliklar ruhsatlari, maden haklariiktisap edilmg kullanim haklarini, bilgi
sistemlerini, gelitirme maliyetlerini, satin alinmu teknoloji ve dger tanimlanabilir haklan
icermektedir. Maddi olmayan varliklar, elde etmeligsinden kayda alinir ve 20 yili gecmeyen
tahmini faydali dmdrleri boyunca gausal olarak itfa edilirler (Dipnot 14). Madeglétme haklarina
ili skin itfa paylari ilgili madengletiimeye baladiginda ayrilir.

Isletme birlamesi sonucu sahip olunan gteri iliskileri ve sozlgmeleri iktisap tarihindeki makul
degerleri Uzerinden muhasebgielir. Muasteri iliskileri ve sdzlemeleri tahmini sinirli faydali
Omdrleri tzerinden (27 yil) gousal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutwie elde etme
maliyetinden birikmg itfa pay ve dger dizuklugl kasiliklar distimesi ile bulunan dger Gzerinden
tasinirlar (Dipnot 14).
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2.3.12 Sai amaclyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler

Varliklar, kayith deerlerinin kullanilmak suretiyle @gd satis islemi sonucu geri kazanilmasinin
amaclandil durumlarda satilamaciyla elde tutulan duran varliklar olarak samdirilir. Bu varliklar;
bir isletme birimi, sat gruplari veya ayri bir maddi varlik olabilir. Satak tzere elde tutulan duran
varlklarin saginin bilango tarihini takip eden oniki ay icerisenderceklgmesi beklenir. Cgtli olay
veya kaullar sats isleminin tamamlanma suresini bir yildan fazlaya abdir. S6z konusu
gecikmenin, gletmenin kontroli dindaki olaylar veya kallar nedeniyle gercel¢enis ve isletmenin
ilgili varligin (veya elden cikarilacak varlik grubunu) gaa yonelik sat planinin devam etmekte
olduguna dair yeterli kanit bulunmasi durumunda;ssgkemini tamamlamak icin gerekli olan strenin
uzamasil, ilgili varkgin (veya elden cikarilacak varlik grubunun) samacli elde tutulan varlik olarak
siniflandiriimasini engellemez.

Durdurulan faaliyetler; elden c¢ikarilan veya samaciyla elde tutulagletme birimleri olabilir ve (a)
belirli bir cografi bélge faaliyetlerini veya énemli big kolunu ifade eder (b) belirli bir goafi bolge

faaliyetlerini veya 6nemli birsikolunun elden c¢ikarmak ile ilgili planin bir pasgdir veya (c) tekrar
satmak icin iktisap edilen bir p ortakliktir.

Satg amaciyla elde tutulan duran varliklar kayithgden veya makul deerin dik olani ile
degerlenir. Makul dgerin kayith dgerin altina dgtiglt durumlarda olgan dger diguklagu ilgili
doénemin konsolide gelir tablosuna gider kaydedilir.

2.3.13 UFRYK 12 - Hizmetimtiyaz Anlasmalari

UFRYK 12, kamudan 6zel sektore verilen imtiyazlerhet anlamalarinin gletmeciler tarafindan
muhasebelgiriimesini diizenler.

UFRYK 12 kapsamina giren sogieeye dayall antanalarinsartlari uyarincaSirket isletmeci sifatiyla,
bir hizmet sunucusu olarak hareket edgletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi icin kullani

altyaplyi isa eder veya yeniler ve belirlenen dénem boyuncaltyapiyi kletir ve altyapinin bakimini
gercekKlatirir.

Grup, elektrik dgitim hizmeti vermesi sebebiyle alinan veya alinaballel, hizmetin makul geri
tzerinden muhasebsteir. S6z konusu bedel bir finansal varlk olarekydedilir. Grup, s6z konusu
finansal varlgl, elektrik dgitim hizmeti kagihginda imtiyazi taniyanin vergliveya imtiyazi tanityanin
talimati d@rultusunda verilen nakit olciisinde muhasefigle imtiyazi taniyan tarafindan veya
imtiyazi taniyanin talimati ile ddenmesi gerekaatuUMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebgiene ve
Olgme” uyarinca bir alacak olarak muhasegieiér.

2.3.14 Ozkaynak kalemleri

Ozkaynak kalemlerinin diizeltimesinde; yenidergetteme dger arts fonu gibi enflasyon nedeniyle
isletmelerin olgturmalarina izin verilen fonlarin sermayeye iladdraesi, ortaklarin 6zkayga katkisi
olarak dikkate alinmargtir. Yedek akcelerin ve @ailmams karlarin sermayeye ilave edilmesi ortaklar
tarafindan konulan sermaye olarak dikkate aghmiSermayeye ilave edilgiOzkaynak kalemlerinin
dizeltiimesinde, sermaye artiriminin tescil taviéya sermaye artirrmina mahsuben 6denen tutarlarin
tahsil tarihi esas alingtir. Sermayeye ilave edilmiblsun veya olmasin, hisse senedi ihra¢ primlerinin
dizeltiimesinde ise tahsil tarihleri dikkate aligimi(Dipnot 20).
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Ozkaynaklar altinda takip edilen kaikli istirak sermaye diizeltmesi, #a ortakliklarin sahip
olduklarn Holding hisselerini temsil eder. Konsdidnali tablolarda stz konusu tutar Holding
sermayesinin, kg ortakligin elinde bulundurdgu hisse oranina denk gelen tutar oraninda aza#tiima
suretiyle muhasebeitrilmi stir.

Deger arty fonlari icerisinde yer alan yenidenggeleme fonu sagiisleminden dnce Grup’un elinde
bulundurdgu net varlga islem tarihinde isabet eden g artsidir. Yeniden dgerleme fonlari
icerisinde yer alan 6nemli tutarin amortismana tadiiklar ile ilgili olmasi sebebiyle, s6z konusu
varliklarin amortismana tabi olduklar veya eldakagldiklari donemde ilgili dgerleme fonundan
gecms yillar karlarina transfer edilmek suretiyle muhasdestirilir.

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten kunasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olaewir
finansal aracglarin gerge uygun dgerindeki dgisiklikler dogrudan 6zkaynaklarda “Riskten korunma
fonlar” icerisinde kayitlara alinmaktadir. Ayric&rup, yabanci para finansal borclari ile doviz
kurlarindaki dgisimden kaynaklanan yurtdndaki net yatirim riskinden korunmaktadir. Bu kapslaki
yabanci para finansal borc¢larin déviz kurundan kidanan dger desisiminin etkin kismi, 6zkaynaklar
altindaki “Riskten korunma fonlar1” hesabinda mueatirilmi stir.

2.3.15 Aratirma giderleri ve gelistirme maliyetleri

Arastirma giderleri gercekigiginde gider kaydedilmektedir. Yeni drinlerin gélilmesi veya
geligtirilen Grtnlerin testi ve dizayni ile ilgili projenaliyetleri, projenin ticari ve teknolojik bakimada
basarili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin glvéniblarak tespit edilebilmesi halinde
maddi olmayan duran varlik olarakgdelendirilirler. Diger gelistirme giderleri gercekkgiginde gider
olarak kaydedilmektedir. Onceki dénemde gider kajlda gelitirme giderleri sonraki dénemde
aktiflestirilemez.

2.3.16 Finansal borglar ve borclanma maliyetler

Finansal borclar, alindiklari tarihlerde, alinaedirtutarindansiem masraflari ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borclar, sonradakiretfaiz yontemi kullanilarak iskonto edilgi
maliyet degeri izerinden belirtilirislem masraflari dgiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edimi
maliyet deeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi doneriiesince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

23 NO'lu Uluslararasi Muhasebe Standardi “Borc¢lankaliyetleri” (“UMS 23”) 29 Mart 2007
tarihinde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kutatafindan yeniden dizenlertini. Revize UMS
23, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmakdgiaber gonullii olarak erken uygulamaya geci
hakki sakli tutulmgtur. Grup, UMS 23’0 gonulli olarak erken uygulamagemg ve 1 Ocak 2007
tarihinden itibaren borclanma maliyetleriyle ilgillarak UMS 23'te 6ng6rilen muhasebe politikasini
secerek muhasebe politikasi gigkli gine gitmitir. Finansal borclardan kaynaklanan finansman
maliyetleri, 6zellikli varliklarin iktisabi veya gasi ile iligkilendirildikleri takdirde, 6zellikli varhiklarin
maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varli&t amagland sekilde kullanima veya sat hazir hale
getirilmesi uzun bir sureyi gerektiren varliklafade eder. Cer borclanma maliyetleri oftugu
donemde gelir tablosuna kaydedilir.
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2.3.17 Ertelenen finansman giderleri

Ertelenen finansman giderleri (temel olarak finknsiluslarindan uzun vadeli banka kredileri aiminda
katlanilan giderler) uzun vadeli kredilerin vadely@an sireleri dgrultusunda, efektif faiz metodu
kullanilarak itfa edilmektedir.

2.3.18 Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler

Turk Vergi Mevzuati, angirket ve onun bgl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermedginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yahlBg Gzere, vergi karliklari her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplagtmi

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelergniergi giderinin toplamindan ajur.

Cari verqi

Cari yil vergi yakumlulgl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerindegaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden imidebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da
vergiden indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hatigmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklihk gosterir. Grup’un cari vergi yukliitiigli bilancgo tarihi itibariyle yasalianis ya da
onemli 6l¢iide yasal§anis vergi orani kullanilarak hesaplarytm.

Ertelenmg vergi

Ertelenmi vergi yukimllligh veya varlgl, varliklarin ve yukumlaluklerin finansal tablote
gosterilen tutarlarn ile yasal vergi matrahi hesdhi dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilen yasalamis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelennergi yukamlultkleri vergilendirilebilir gecici f&larin
tumu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici fagkan olgan ertelenmi vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konuskldadan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve wilkitikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen gleme iligkin gecici fark,serefiye veya dier varlik ve yukiamlltklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindarsi@tme birlgmeleri dginda) kaynaklaniyorsa muhaseRé&l@mez.

Ertelenmg vergi yiukimlulikleri, Grup’un gecici farkhliklam ortadan kalkmasini kontrol edebgdi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma ok&asiin disik oldysu durumlar haricinde, k3
ortaklik ve itiraklerdeki yatirimlar vesi ortakliklarindaki paylar ile igkilendirilen vergilendirilebilir
gegcici farklarin tumi icin hesaplanir. Bu tir yahirve paylar ile ikkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelegmergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabiemditkar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmamwvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmastlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenm§ vergi varlginin kayitli dgeri, her bilanco tarihi itibariyle gbézden gecirilErtelenmg vergi
varhginin kayith dgeri, bir kisminin veya tamaminin@ayaca faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel dignélcide azaltilir.
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2.3.19 Kurum kazanci tzerinden hesaplanan vergiler (devan)i

Ertelenmg vergi varhklari ve yakuamltlikleri varhklarin geeklesecesi veya yukumliliklerin yerine
getirilecesi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatibariyle yasallamis veya onemli
Olclde yasallgmis vergi oranlar (vergi dizenlemeleri) Uzerinden apdanir. Ertelenmsi vergi

varhklari ve yikamluliklerinin hesaplanmasi sings, Grup’un bilanco tarihi itibariyle varliklarmi
defter dgerini geri kazanmasi ya da yukumluluklerini yergrtirmesi icin tahmin efti yontemlerin

vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmi vergi varliklari ve yukumlalikleri, cari vergi Mddariyla cari vergi yukimlulUklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi vesgzz konusu varlik ve yukiamlultklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyleskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yukumlulUklerini netlgtirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumundzhsup edilir.

Do6nem cari_ve ertelengwergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibildn kalemler ile ilskilendirilen ya da
isletme birlgmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar hamilgki cari vergi ile doneme ait
ertelenmg vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarakhasebelgirilir. isletme birlgmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, shhanabgli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yukumlulik vesarta b&h borclarinin gergge uygun dgerinde elde etli payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6nuibdeindurulur.

2.3.20 Calisanlara sglanan faydalar
Emeklilik haklari

Akbank calsanlari 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun ge20’nci maddesine gore kurulmu
olan “Akbank T.AS. Tekalt Sangq Vakfi (“Tekalt Sandy”)’nin Oyesidir. Tekalt Sangrnin
teknik mali tablolari Sigorta Murakebe Kanunu’'nud. 3naddesi ve bu maddeye istinaden c¢ikarilan
“Aktuerler Yonetmelgi” hikimlerine gore aktlerler siciline kayith biaktier tarafindan
denetlenmektedir.

1 Kasim 2005 tarih 25983 mikerrer sayili Resmi @&ade yayimlanan 5411 Sayili Bankacilik
Kanunu (“Bankacilik Kanunu”)’'nun gecici 23'Gncl nuegsinin birinci fikrasi, banka sandiklarinin
Bankacilik Kanunu'’nun yayimi tarihinden itibarery® icinde Sosyal Guvenlik Kurumu (SGK)'na
devredilmesini hikmetmekte ve bu devrin esasladiizenlemekteydi. Bankacilik Kanunu'nun
sOzkonusu maddesi Cumhugkani tarafindan 2 Kasim 2005 tarihinde Anayasa Maidsi'ne
basvuru konusu yapilnive Anayasa Mahkemesi'nin 31 Mart 2007 tarih ve 7B54ayill Resmi
Gazete'de yayimlanan 22 Mart 2007 gunli, E. 2005K392007/33 sayili karari ile iptal edilerek,
yararligl kararin yayim tarihinden itibaren durdurulmee ilgili fikranin iptaline ilgkin gerekgel
karar 15 Aralik 2007 tarih ve 26731 sayili Resmz&a’'de yayimlanngtir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.3.19 Calisanlara sgglanan faydalar (devami)

Anayasa Mahkemesi'nin iptalegkin gerekceli kararinin 2007 yilinin Aralik ayingayinlanmasinin
hemen akabinde Turkiye Blyuk Millet Meclisi (“TBMNI'banka sandiklarinigtirakcilerinin Sosyal
Guvenlik Kurumu’na devredilmesini 6ngoren yeni \ladizzenlemeler Gzerinde ¢ahaya balamis ve

17 Nisan 2008 tarihinde 5754 sayil Sosyal Gluverlanunu’nun (“Yeni Kanun”) devre gkin
esaslari duzenleyen ilgili maddeleri TBMM Genel Klurnda kabul edilmi ve 8 Mayis 2008 tarih ve
26870 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanarak yugérl@irmisti. 19 Haziran 2008 tarihinde ana
muhalefet partisi Yeni Kanun'un sandiklarin SGK'gavredilmesini de iceren bazi maddelerinin
iptali ve yurarlinian durdurulmasi istemiyle Anayasa Mahkemesi'wdraida bulunmgtur.

Finansal tablolarin hazirlar@itarih itibariyle bu konuda Anayasa Mahkemesiftadan verilmi bir
karar bulunmamaktadir.

Yeni Kanun devir tarihi itibariyle devredilen sierle ilgili olarak yukimlul@in pein deserinin;
yuzde 9,8 teknik faiz orani kullanilarak, SGK, Mali Bakanlgl, Hazine Miustgarligi, Devlet
Planlama Tgkilati Mustesarligi, BDDK, TMSF, banka ve sandik temsilcilerindensalo bir komisyon
tarafindan, sandiklarin Kanun kapsamindaki sigkotkari itibariyle gelir ve giderleri ile sandikieat
O0denen aylik ve gelirlerin SGK dizenlemeleri ceezndeki aylik ve gelirlerin Gzerinde olmasi
halinde s6z konusu farklar da dikkate alinarak plesecgini ve devrin 8 Mayis 2011 tarihine kadar
tamamlanagani hikim altina almaktadir. Devreskin s6z konusu sirenin yeterli olmamasi halinde
Bakanlar Kurulu Karari ile sire 2 yil uzatilabil&te

Yeni Kanun uyarinca Sandiktirakgileri ile aylik ve/veya gelir Bdanms olanlar ve bunlarin hak
sahiplerinin SGK'ya devrinden sonra buildrin tabi olduklari vakif senedinde bulunmasiagmen
kargilanmayan dier sosyal haklari ve ddemeleri, sandiklar ve samgditakcilerini istihdam eden
kuruluslarca kagilanmaya devam edilecektir. Bu cercevede, Tekaimd@enin, devre esas
yukumlulikleri icin yukarida izah edilen Kanun hikigéri dikkate alinarak; vakif senedinde
bulunmasina ganen devir sonrasinda SGK tarafindanskanmayacak sosyal haklar ve édemeleri
icin UMS 19'a uygun olarak hazirlanan yukaridarmriparagrafta belirtilen ¢cergcevede denetlenddi
Aralik 2010 tarihli teknik bilanco raporuna goérergthk ayrilmasi gereken teknik veya fiili acik
bulunmamaktadir. Akbank’in, Tekalt Sagithdan yapilan geri 6demeler veya gelecekte yagkac
katkilardaki azallar seklinde ortaya ¢ikan ekonomik yararlarin bugtinkgedimi elde etmeye yonelik
yasal bir hakki olmagindan 6turd, bilancosunda muhasektai@igi bir varlik bulunmamaktadir.
Ayrica Akbank yonetimi, yukarida belirtilen cerceee yapilacak devir sirasinda ve sonrasinda
olusabilecek olasi yukumlalik tutarinin Tekadt Sandin varliklariyla kagilanabilecek diizeyde
olacaini ve Akbank’a herhangi bir ilave yiik getirmeygioe 6ngérmektedir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.3.20 Calisanlara sgglanan faydalar (devami)

Tekalt Sandi'nin SGK'ya devri sirasinda aacak yukimlilgh Yeni Kanun hikimleri
cercevesinde; vakif senedinde bulunmasigienes devir sonrasinda SGK tarafindanskanmayacak
sosyal haklar ve 6demeleresidin yukimluligl ise UMS 19 hukumlerine uygun olarak aktter sieili
kayith bir aktUer tarafindan hesaplagtm Bu cercevede, Grup’un SGK'ya devredilecek fagdina
iliskin bilanco tarihi itibariyle yukimlilgi SGK'ya devir sirasinda yapilmasi gerekecek tahmin
o6deme tutari olup, bu tutarin élcimiinde kulland&tueryal parametreler ve sonuclar, Yeni Kanun’'un
SGK'ya devredilecek emeklilik ve gk faydalarina ilgkin hukimlerini (%9,80 teknik faiz orani, vb.)
yansitmaktadir.llgili Aktlier Raporu’na gore Tekait Sagdnin fazlasi 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle 157.674 TL (31 Aralik 2010: 85.337 Tltarindaki devredilmeyecekgtr faydalara ikkin
yukumlulik dahil, 322.392 TL'dir (31 Aralik 201062.242 TL).

Tekalt Sangn’'nin fazlasi gagidaki gibi belirlenmgtir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Fonlanan yukumlultklerin buginki gsi (604.794) (424.002)

- SGK'ya devredilecek emeklilik faydalar (8518) (760.219)

- SGK'ya devredilecek ¢ama donemi sonrasinda
saglanan salik faydalari 406.898 421.554

- Devredilmeyecek der faydalar (157.674) (85.337)
Sandik varliklarinin gerge uygun dgeri 927.186 886.244
Tekalt Sandgi fazlasi 322.392 462.242

SGK'ya devredilecek ¢alma dénemi sonrasindagéanan sglik faydalarinin tutari, devre esaghh
yukumlulukleri ile sglhk primlerinin iskontolanny net buglinki deeri Gzerinden hesaplangtir.

Kullanilan temel aktieryal varsayimlagagidaki gibidir:

Iskonto orani 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
- SGK'ya devredilecek emeklilik faydalar %9,80 %9,80
- SGK'ya devredilecek ¢atmna donemi sonrasinda
salanan sglk faydalari %9,80 %9,80
- Devredilmeyecek der faydalar (*) %4,16 %4,66

(*) 2011 yili igin, her bir Kginin emeklilige kalan siresi dikkate alinarak belirlegmianlarin ortalamasini ifade
etmektedir.

Kidem tazminati karli g

Kidem tazminati karligi, Grup’un, personelin Turls Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasi veya en az
bir yilhk hizmeti tamamlayaraksiiliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin galmasi veya vefat
durumunda dgacak gelecekteki olasi yukamlaltklerinin tahmirpleom kasiliginin bilanco tarihindeki
indirgenmi degerini ifade eder (Dipnot 18).
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2.3.20 Kaslliklar, ko sullu varlik ve yakimlultkler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcutubunan ve gecngien kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yakamlalgin bulunmasi, yikimlifii yerine getirmek icin ekonomik fayda gtayan
kaynaklarin cilginin gercekleme olasilginin olmasi ve yukimlulik tutari konusunda guvertilir
tahminin yapilabildii durumlarda muhasebat&ilmektedir.

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyegleimenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan algyrceklgip gerceklsmemesi ile teyit edilebilmesi
mumkun yakamlalukler finansal tablolara dahil ediimekte vesarta bgli yiakamlalukler olarak
degerlendiriimektedir.

Sarta bl varliklar, genellikle, ekonomik yararlariglétmeye giri olasiligini dagsuran, planlanmargi
veya dger beklenmeyen olaylardan etaktadir. Sarta bgh varliklarin finansal tablolarda
gosterilmeleri, hicbir zaman elde edilemeyecek Hjelirin  muhasebeftiriimesi sonucunu
dogurabilecginden, s6zu edilen varliklar finansal tablolarda ggmamaktadirSarta bgli varliklar,
ekonomik faydalarinsietmeye girgleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda acikfaktadir.Sarta b&li
varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda ga olarak yansitiimalarini teminen sidrekli olarak
deserlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Grugjamesinin neredeyse kesin hale gelmesi
durumunda ilgili varhk ve buna gkin gelir, degisikli gin olustugu donemin finansal tablolarina yansitilir.

2.3.21 Kredi ve alacaklar ile ayrilan 6zel ve genddarsiliklar

Kredi ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizesglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z
konusu kredi ve alacaklar ilk olarak elde etme yadiilizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
takip eden dénemlerde “Etkin faiz (i¢ verim) orgdntemi” kullanilarak iskonto edilmibedelleri ile
degerlenmektedir. Bunlarin teminati olarak alinan ndatla ilgili olarak 6denen harclar ve benzeri
diger masraflar glem maliyetinin bir parcasi olarak kabul edilmeneekte gider hesaplarina
yansitiimaktadir. Bankalara @anan para vadeli ve vadesiz mevduat olarak smmfek suretiyle
banka bakiyeleri olarak gosterilmektedir.

Odenmesi gereken tutarlarin tahsil edilemeyecekigoldu gdsteren bir objektif delilin stz konusu
olmasi halinde kredi ger dukltgine iliskin bir alacak risk kawhgl olusturulur. S6z konusu bu
karsiligin tutari, kredinin kayith degeri ile tahsili mimkdn tutar arasindaki farktir iBdi mimkan tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebildctédrlar da dahil olmak tzere tim nakit geainin,
kredinin olwtugu zamanki orijinal etkin faiz orani esas alinasdonto edilen cari geridir.

Alacak risk kagiligi ile ilgili olarak donem icinde gercelen ilaveler donemin gelir tablosu ile

ili skilendirilir. Yasal slemlerin tamamlanmasi velétme kaynakli finansal borcun ve alacaklarin tahsi
edilemeyecek oldiunun belirlendii tarihte, sletme kaynakl finansal borglar ve alacaklar ilgilacak

risk kagili g1 ile netlatirmek suretiyle finansal tablolardan cikarilir. ¢@ki dénemlerde kautik ayriimis

olan finansal borglarin ve alacaklarin tahsil edgindurumunda s6z konusu tutar donem iginde alacak
risk kagiligindan indiriimek suretiyle muhasebgtlglir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.3.22  Devlet tgvik ve yardimlari

Grup, aratirma ve gektirme projeleri (“AR-GE”) ile ilgili olarak stz kamsu projelerin belirli
olcutleri sglamasisartiyla, Tirkiye Bilimsel ve Teknik Agirma Kurumu (“TUBTAK”) ile Para-
Kredi ve Koordinasyon Kurulu’nun 98/10 sayili AR-GEardiminailiskin Teblig'i kapsaminda
TUBITAK Teknoloji izleme ve Dgerlendirme Bgkanligi'nin deserlendirmesine kg olmak tzere
AR-GE yardimlarindan yararlanabilmektedir.

Ilgili devlet yardimlari, elde edilmesi icin gerekdirtlarin sletme tarafindan yerine getiriletiae ve
yardimin gletme tarafindan elde edilegiee dair makul bir glivence afwgunda finansal tablolara
alinir.

Devlet yardimlari kalanmasi amaclanan maliyetlerleskilendirilmek icin ilgili dénem boyunca
sistematik olarak gelir tablosuna alinir. Buna gddevlet yardimlariyla ilgili giderlerin finansal
tablolara alindii doneme tekabil eden devlet yardimlari, s6z koryiderlerle ayni dénemde gelir
tablosuna alinir. Amortismana tabi varliklargkinh temin edilen devlet yardimlari, ilgili varlikien
elde etme maliyetinden giilerek muhasebejgrilir.

2.3.23  Sigorta teknik kasiliklar

Kazanilmamy primler kasiligi

Kazanilmamy primler kagihgi, nakliyat bragi primleri ile 14 Haziran 2007 tarihinden 6nce ilest
deprem primleri haric olmak Uzere, bilanco taritibdriyle ydrtrlikte bulunan tim policeler icin
tahakkuk etnsi primlerin glin esasina goére takip eden déneme sdukani olarak hesaplangtir. Gin
esasina gore takip eden doneme sarkan kisim heldagea genel uygulamada poligelerirglén
12:00'de balayip yine @len 12:00’de sona erglivarsaylimsgtir. 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasuraisrikklilik Sirketlerinin Teknik Kasiliklarina

ve Bu Kaslliklarin Yatirilaca& Varliklara iliskin Yonetmelik” (“Teknik Kagiliklar Yonetmelgi”)
uyarinca diizenlenen policelerin kazanilmamrimler kagiligl ile bu kagilhigin reastrans payi,
yardrlikte bulunan sigorta sodzhaeleri icin tahakkuk etrgi primler ile reaslrdrlere devredilen
primlerin herhangi bir komisyon veyagdir bir indirim yapilmaksizin brit olarak gin esasgore
ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine sarkemi kolarak hesaplangiive kayitlara
yansitiimgtir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtia nakliyat branpoliceleri icin son U¢ ayda yazilan
primlerin %50'si kazaniimamgiprimler kagili g1 olarak ayrilmaktadir.
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2.3.23  Sigorta teknik kasiliklari (devami)

Devam eden riskler kati gi

Teknik Kasiliklar Yonetmelgi uyarinca sigortssirketleri yUrdrlikte bulunan sigorta sogheeleri
dolayisiyla ortaya cikabilecek tazminatlarin, ilggbzlemeler icin ayrilmg kazaniimany primler
kargihigindan fazla olma ihtimaline k@ar beklenen hasar prim oranini dikkate alarak deweal®n
riskler kagilgl ayirmakla yudkimludurler. Beklenen hasar prim gragerceklemis hasarlarin
kazanilmg prime bélinmesi suretiyle bulunur. Bgdmazinda hesaplanan beklenen hasar prim oraninin
%95’in lzerinde olmasi halinde, %95%am oranin net kazaniimagrnprimler kasiligl ile carpiimasi
sonucunda bulunan tutar, net devam eden risklenligay %95'i sgan oranin brit kazaniimagni
primler kagiligl ile carpilmasi sonucunda bulunan tutar brit dewatan riskler kauligl olarak
hesaplanir. Brit tutar ile net tutar arasindaki fae reasuror payi olarak dikkate alinir.31 Ar&@dd.0
tarihi itibariyle yapilan devam eden riskler ghg1 hesaplamasi icin belirlenen beklenen hasar prim
oraninin tespitinde kullanilan aglimuallak hasar kanigi tutari cari donem ile tutarli bigekilde
yeniden belirlenngtir.

Muallak hasar ve tazminat kalrgi

Grup sigorta sirketleri, tahakkuk etmgi ve hesaben tespit edilgniancak daha oOnceki hesap
donemlerinde veya cari hesap doneminde fillen Odenin tazminat bedelleri veya bu bedel
hesaplanamamiise tahmini bedelleri ile gerceklais ancak rapor edilmegitazminat bedelleri igin
muallak tazminat karig ayirmaktadir. Muallak hasar kargl eksper raporlarina veya sigortal ile
eksperin dgerlendirmelerine uygun olarak belirlenmekte oluglilhesaplamalarda 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle rlicu, sovtaj ve benzeri gelir kableri tenzil edilmemektedir (31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle muallak tazminat karigina iliskin hesaplamalarda, varsa riicu ve benzeri gelierkbgri
tenzil edilmi olarak dikkate alinmaktaydi).

Tahakkuk etmi ve hesaben tespit edilgninuallak tazminat kadigi ile icerigi ve uygulama esaslari
31 Aralik 2010 tarihinden itibaren gecerli olan E@Iul 2010 tarih ve 2010/12 sayili “Aktieryal
Zincirleme Merdiven Metodundliskin Genelge” (“Genelge”) ve ilgili duzenlemeler cevesinde
belirlenmis olan akttieryal zincirleme merdiven yontemleri kallarak bulunan tutar arasindaki fark
gerceklgmis ancak rapor edilmemtazminat bedeli olarak muhasebgi@dmektedir.

Dengeleme karli g

Teknik Kasiliklar Yonetmelgi uyarinca sigortairketleri, takip eden hesap ddénemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalangdlemek ve katastrofik riskleri kdamak tzere
kredi ve deprem teminatlari iceren sigorta sgimkderi icin dengeleme kgh g ayirmak zorundadir.
Dengeleme karligi her bir yila isabet eden deprem ve kredi net letimin %212’si oraninda
hesaplanmakta olup, net primin hesaplanmasindaisroékiz reasirans agtaalari igin 0denen
tutarlarin devredilen prim olarak kabul edilmekte@rup, kagilik ayrilmasina son Bdinansal yilda
yazilan net primlerin en yuksek tutarinin %150'sitegilincaya kadar devam edecektir.
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2.3.23  Sigorta teknik kasiliklari (devami)

Hayat kar payl ve matematik kdrklari

Hayat bragi matematik kanligl, aktleryal matematik kafiklari (Hazine Mustgarhigl tarafindan
onayl tarifeler ile belirlenngiteknik faiz orani kadar asgari gelir garantisiunan ve bir yildan uzun
sureli risk teminati iceren) ve kar pay! géklarindan olgmakta olup,Sirket'in hayat sigortasi
bramsinda sigortalilara yukamlultklerini gostermektedir.

Hayat matematik kariklari, hayat brag ile istigal eden sigortairketlerinin gelecekte vadesi gefdi
zaman ddemeyi garanti ettikleri tazminatlar icinrdaklari kagiliktir. Sigortacilik Kanun’na gore
Grup’'un hayat braginda akdedilen hayat sigorta s@Gaeleri uyarinca tahsil edilen safi primlerden
idare ve tahsil masraflari, 6lim (mortalite) riskng ve komisyonlarinin indirilmesi sonucu kalan
tutar hayat matematik kahgl olarak ayrilmaktadir. Matematik kaliklarinin hesaplanmasi
yurtdisinda hazirlanan 6lim istatistikleri dikkate alidafidirk Sigortasirketleri icin gecerli olan cari
tablolar kullanilarak yapiimaktadir. Bu kdrklarin yatirimlara dén§mesi sonucu elde edilen gelirler
icin kar pay! kagih g1 ayrilmaktadir .

2.3.24 Kiralama slemleri
2.3.24.1 Grup - kiracl olarak

Finansal kiralama

Finansal kiralamasiemine konu olan varliklar, Grup’un kiraci olglu durumda ilgili varlgin makul
degeri ile asgari kira 6demelerinin buginkigdenden dguk olani Uzerinden varliklarda “maddi
varliklar’ hesabinda s6z konusu kiralamggennlerinden kaynaklanan borglar ise yukiamliliklerde
“finansal kiralama borclar” hesabinda gosterilneek.

Finansal kiralama borclari, ilgili maddi vanin satin alma deri Uzerinden finansal tablolara
yansitilir. Kira sézlgmesinden dgan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca gelitdaunda gider
olarak gosterilir.

Faaliyet kiralamasi

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismmkiralayana ait oldgu kiralama glemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralalari olarak (kiralayandan alinariler
distldikten sonra) yapilan édemeler, kira donemi boguh@rusal yontem ile gider olarak
kaydedilir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.3.24.2 Grup - kiralayan olarak

Finansal kiralama

Finansal kiralama konusu varlik net kira yatirimtatina git bir alacak olarak konsolide finansal
tablolara kaydedilir. Brit finansal kiralama alakeaikyla, finansal kiralama alacaklarinin buginki
deseri arasindaki fark, ertelengnfinansman geliri olarak tamimlaniislem gunindeki ertelengi
finansal gelirlerin toplami olan kira geliri, kieghanin vadesi boyunca, finansal kiralama
kapsamindaki net yatirrmina sabit bir donemselrigetiani yaratacaksekilde konsolide gelir
tablosuyla ilgkilendirilir.

Faaliyet kiralamasi

Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar, komd®lbilangoda maddi varliklar altinda siniflandlril
ve elde edilen kira gelirleri kiralama doénemi simes, git tutarlarda konsolide gelir tablosuna
yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca gloisal olarak konsolide gelir tablosuna yansitilraekt
Kosullu kiralar olytuklari donemde gider olarak kaydedilir.

2.3.25 Hasllat
Bankacilik

Tum faiz haddine sahip finansal varliklar ile iidaiz gelir ve giderleri, yonetimin tahmini ve yonu
dogrultusunda tahsilatigiipheli hale geldi duruma kadar, tahakkuk esasina gore gelir tabilesu
ili skilendirilir. Faiz geliri sabit getirili menkul kipetlerin kupon édemelerini ve hazine bonolarinin
tahakkuk eden faiz getirilerini icermektedir (Digirdbe).

Komisyon geliri ve bankacilik faaliyetleri ile ilgidiger ceitli gelirler ilgili i slemin gerceklgtigi
tarihte gelir tablosu ile gkilendirilir.

Sigortacilk
Hayat:

Prim gelirleri hayat, stk ve ferdi kaza braglarinda dénem icginde tanzim ediknpolicelerden
iptaller, reasirere verilen primler ve cari riziaolkagilhginin digilmesinden sonra kalan net tutari
ifade etmektedir (Dipnot 4.e).

Elementer Sigortalar:

Prim gelirleri, donem icinde tanzim edilen policengerinden iptaller ve cari rizikolar kg ginin
distlmesinden sonra kalan net tutar ifade etmektedir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.3.25 Hasllat (devami)

Diger bélumler

Gelirler, teslimatin gerceldmesi, gelir tutarinin gaveniligekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olma®rine alinan veya alinabilecek bedelin
makul deeri lUzerinden tahakkuk esasina gore kayitlararalNet satlar, mallarin sa$ tutarindan
mal satlarindan iade, indirim, komisyonlarin ve saile ilgili vergilerin dislilmesi suretiyle
gosterilmitir. Grup’un saglarini vadeli yapmasi ve vade boyunca faiz almamwega piyasa faizinin
daha altinda bir faiz haddini uygulamasi ve bdkleliislemin etkin bir finansman unsuru iceriyor
olmasi durumunda, saitm kasiliginin makul dgeri, alacaklarin buglinki gerine iskonto edilmesi
suretiyle bulunur. Alacaklarin nominal gii ile busekilde bulunan makul ger arasindaki fark, faiz
geliri olarak “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontenmé gore ilgili donemlere yansitilir.

2.3.26 Hisse bgna kazang

Hisse baina kazan¢ net donem karindan adi hisse senedplesahe isabet eden kismin donem
icindeki airlikh ortalama adi hisse senedi sayisina boluiytefiesaplanir. Detaylari Dipnot 31'de
aciklandgl gibi Holding hisse bana kazan¢ hesaplamalarini “HissesiBa Kazang” (“UMS 33")
uyarinca yapmaktadir.

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hissesioa kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetleriningarlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulungtou.

Turkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmi karlarindan dattiklarn “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz dsie” dgitimlari, hisse bana kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edikriisse gibi dgerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kulkamil
agirlikh ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisseediedaitimlarinin gegcmie donuk etkileri de
dikkate alinarak bulunngtur.

2.3.27 Dovizli slemler

Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimisletmenin faaliyetlerinin 6nemli kismini yUrigili para birimi olarak
tanimlanmakta ve her bir Grypketinin finansal tablo kalemleri s6z konugtketin fonksiyonel para
birimi cinsinde o6lctilmektedir. Konsolide finansabtolar Holding’in fonksiyonel para birimi olan
Tark Lirasi cinsinden sunulngtur.

Dovizli islemler ve bakiyeler

Dovizli islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlglernin gerceklgtigi tarihte gecerli olan doéviz
kuru kullanilarak TL'ye cevrilmtir. Doviz cinsinden olan parasal varlik ve yukuhikier bilanco
tarihinde gecerli olan doviz kuru kullanilarak TE'ycevrilmgtir. DOviz cinsinden olan varlik veya
yukumluliklerin cevriminden kaynaklanan kur farkelig veya gideri konsolide gelir tablosunda
muhasebelkgirilmi stir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.3.27 Dovizli slemler (devami)

Yabanci Grugirketleri

TL diginda baka bir fonksiyonel para biriminden finansal tabtate hazirlayan Grugirketlerinin
sonuclan ilgili yila ait ortalama kur Uzerinden Y& cevrilmistir. Bu Grup sirketlerinin varhk ve
yukumlutlikleri donem sonu kuru ile TL'ye cevrilgiir. Bu Grupsirketlerinin donem bgandaki net
varlklarinin TL'ye ¢evriminden kaynaklanan kur Kkari ile ortalama ve dénem sonu kurlari arasinda
olusan farklar, 6zkaynakta yabanci para ¢evrim farkiagabina dahil edilstir.

2.3.28 Isletme birlesmeleri

Isletme satin alimlari, satin alim yontemi kullaralgrmuhasebeérilir. Bir i sletme birlgmesinde
transfer edilen bedel, gefge uygun dgeri tzerinden 6lculir; transfer edilen bedel, edingetme
tarafindan transfer edilen varliklarin bihee tarihindeki gergee uygun dgerlerinin, edinensietme
tarafindan edinilen sietmenin 6nceki sahiplerine kar Ustlenilen borclarin ve edinersldtme
tarafindan cikarilan 6zkaynak paylarinin toplamarak hesaplanir. Satin alimasgkin maliyetler
genellikle olytuklar anda gider olarak muhasel&fdir.

Satin alinan tanimlanabilir varliklar ile Gstlemilgtkamltltkler, satin alim tarihinde geggeuygun
degerleri Gizerinden muhasebgiglir. A sagida belirtilenler buekilde muhasebejériimez:

e Ertelenmg vergi varliklari ya da yikumltlikleri veya ganlara splanan faydalara gkin varlik
ya da yukamlulikler, sirasiyla, UMS Glir Vergisive UMS 19Calisanlara Sglanan Faydalar
standartlar uyarinca hesaplanarak, muhasgbéie;

e Satin alinansletmenin hisse bazl 6deme agmwlari ya da Grup’un satin alinasetmenin hisse
bazli 6deme anfaalarinin yerine gecmesi amaciyla imzagadhisse bazli 6deme agtaalari ile
ili skili yikamltlukler ya da dzkaynak araclari, satimmatarininde UFRS Hisse Bazli Odeme
Anlagsmalari standardi uyarinca muhaselétéir; ve

e UFRS 5Sats Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurul&aaliyetler standardi uyarinca
sats amacl elde tutulan olarak siniflandirilan vadrk{ya da elden cikarma gruplarn) UFRS 5'te
belirtilen kurallara goére muhasebgilglir.

Serefiye, satin alim icin transfer edilen bedeliatirs alinan sletmedeki varsa kontrol glicii olmayan
paylarin ve, varsa,samall olarak gercekjen bir gletme birlemesinde edinensletmenin daha
onceden elinde bulundurgu edinilen gletmedeki 6zkaynak paylarinin gegee uygun dgeri
toplaminin, satin alinargletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen véhkin ve dstlenilen
tanimlanabilir yakamluldklerinin net tutarinisan tutar olarak hesaplanir. Yenidengeldendirme
sonrasinda satin alinagletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen véhkin ve dstlenilen
tanimlanabilir ylakamluliklerinin net tutarinin, dedilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicl olmayan paylarin ve, vais#t)n alma éncesinde satin alingletmedeki
paylarin gercge uygun dgeri toplamini @masi durumunda, bu tutar pazarlikl satin almadan
kaynaklanan kazang olarakg@adan kar/zarar icinde muhaselyéldir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
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2.3.28 Isletme birlesmeleri (devami)

Hissedar paylarini temsil eden ve sahiplerine yasfiurumundasletmenin net varliklarinin belli bir
oranda pay hakkini veren kontrol glcl olmayan payll olarak ya gergge uygun dgerleri
Uzerinden ya da satin alinggeetmenin tanimlanabilir net varliklarinin kontrali@ji olmayan paylar
oraninda muhasebegtailen tutarlari tizerinden o6lcilir. Olgiim esaser Hir sleme gore belirlenir.
Diger kontrol gici olmayan pay turleri gefeeuygun dgere gore ya da, uygulanabilir olglu
durumlarda, bir bgka UFRS standardinda belirtilen yontemler uyar@icaldr.

Bir isletme birlgmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelingulko bedeli de icergi
durumlarda, keullu bedel satin alim tarihindeki gepgeuygun dger Uzerinden olcllir vesletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgh@emi icerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kaillu bedelin gergge uygun dgerinde diizeltme yapilmasi gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gecrgé donuk olarak dizeltilir. Olgme donemi, biriee tarihinden sonraki, edinen
isletmenin gletme birlemesinde muhasebetidigi gecici tutarlari dizeltebildi dénemdir. Bu
doénem satin alim tarihinden itibaren 1 yildan fastéanmaz.

Olgme doénemi diizeltmeleri olarak nitelendiriimeykosullu bedelin gergge uygun dgerindeki
degisiklikler icin uygulanan sonraki muhasebgleme islemleri, koullu bedel icin yapilan
siniflandirmasekline gore dgisir. Ozkaynak olarak siniflandirilgkosullu bedel yeniden 6lgiilmez ve
buna ilgkin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak icerisindeaseibelgtirilir. Varlik ya da borg olarak
siniflandirilan keullu bedelin Finansal ara¢ nitginde olmasi ve UMS 3%inansal Araclar:
Muhasebelgirme ve Olgiim standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, sérskdagullu bedel
gercge uygun dgerinden o6lculir ve dasiklikten kaynaklanan kazanc ya da kayip, kar vegiaamla
ya da dger kapsamli gelirde muhasebgielir. UMS 39 kapsaminda olmayanlar ise, UMS 37
Karsiliklar veya dger uygun UFRS’ler uyarinca muhaselggféir.

Asamali olarak gercekjen bir gletme birlgmesinde Grup’un satin alinagletmede dnceden sahip
oldugu 6zkaynak pay! gerge uygun dgere getirmek i¢in satin alim tarihinde (yani Grupkontroli
ele aldg tarihte) yeniden olcllir ve, varsa, ortaya cik&azanc/zarar kar/zarar icinde
muhasebelgirilir. Satin alim tarihi dncesinde gkr kapsamli gelir icinde muhasebgiiglen satin
alinan gletmenin payindan kaynaklanan tutarlar, s6z konpayarin elden cikarild varsayimi
altinda kar/zarara aktarihr.

Isletme birlamesi ile ilgili satin alma muhasebesinin birteenin gerceklgigi raporlama tarihinin
sonunda tamamlanamgddurumlarda, Grup muhasebgleme isleminin tamamlanamagh kalemler
icin gegcici tutarlar raporlar. Bu gegici raporlantatarlar, 6lcim doneminde diizeltilir ya da satima
tarihinde muhasebadtirilen tutarlar tzerinde etkisi olabilecek ve harihte ortaya c¢ikan olaylar ve
durumlar ile ilgili olarak elde edilen yeni bilgiie yansitmak amaciyla fazladan varlik veya
yukamlalik muhasebedarilir.

1 Ocak 2010 tarihi 6ncesinde gdun sletme birlameleri, UFRS 3'lUin dnceki versiyonunda belirlenen
muhasebe kurallari uyarinca muhasefieieni stir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
2.3.28 Isletme birlesmeleri (devami)

Kontrol gicli olmayan pay sahipleri ile yapilan kiisse al§ - sats islemleri

Grup, kontrol gucl olmayan pay sahipleri ile getegkdigi hali hazirda kontrol etmekte olgu
ortakliklara ait hisselerin alive saty islemlerini Grup’'un 6zkaynak sahipleri arasindagemler
olarak dgerlendirmektedir. Buna Iga olarak, kontrol giicii olmayan paylardan ilave skisalg
islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortgkhn satin alinan payi nispetindeki net varliklarikayitli
degeri arasindaki fark 6zkaynak icerisinde muhasehgl#. Kontrol giici olmayan pay sahiplerine
hisse sagiislemlerinde ise, satibedeli ile ortakigin satilan payi nispetindeki net varliklarinin khy:
degeri arasindaki fark sonucu gan kayip veya kazanglar SPK tarafindan zorunlundmsablonda
6zkaynak kalemleri icerisinde bgiéemler sonucunda ofan kayip veya kazanclar icin ayri birshia
olmamasi sebebiyle gegillar karlari hesabi altinda 6zkaynakta muhasstelir.

2.3.29 Finansal bilgilerin boélimlere gore raporlannasi

Endustriyel bolumler, belirli bir mal veya hizmei@ da birbirleriyle ilgkili mal veya hizmet grubunu
sgilama veya risk ve fayda acisindan Grup’ugedibdlimlerinden farkli dzellikler gana anlaminda
Grup’un dger bolimlerinden farkli 6zelliklere sahip bolumliereCografi bolumler, Grup’un, belirli bir
ekonomik cevrede mal veya hizmet temin eden ve visltayda acisindan & bir ekonomik ¢evre
icerisinde faaliyet gosterengdir bélimlerden farkli 6zelliklere sahip béltimlerdir

Raporlanabilir bélim, bolim bilgileri agiklanmasoraniu olan bir endistriyel bolim veya geafi
bolumdur. Bir endustriyel bolimin veyageafi bolimin raporlanabilir bélim olarak belirleliatesi

icin gereklilik; bélim hasilatinin buytk bir gonlugunun grup di misterilere yapilan safardan
kazanilmasi ve grup dimisterilere yapilan safardan ve dier bolumler ile gercekigirilen islemlerden
elde edilen bolim hasilatinin, tim bolimlergkih i¢c ve dg toplam hasilatin en az %10’unu glurmasi
veya kar veya zararla sonuclanan bolim sonucuraurelle eden boliimlerin toplam sonuclari ile zarar
eden bolimlerin toplam sonuclarinin mutlak anlamigik olaninin en az %10’una isabet etmesi veya
bolim varliklarinin, tim bélimlerin toplam varlikiain en az %10’unu ofturmasidir.

Grup, faaliyet bélimlerini, karar almaya yetkili rage i¢c raporlamada sunulan bolimlemelerle tutarh
olacaksekilde belirlemgtir. ic raporlamalara gére Grup'un risk ve fayda oranlarozellikle tretti mal

ve hizmetlerdeki farklihklardan etkilenmesi selyddi bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik akr
endustriyel bolumler belirlengtir. Cografi bolimler bazindaki bilgiler, Grup'un faaliyetlnin,
konsolide finansal tablolar genelinde ve parasatniiik kavraminda, Turkiye gindaki cgrafi
bolumler agisindan raporlanabilir bolim 6zgligostermediinden, ekli konsolide finansal tablolarda
ayrica yer verilmengtir.

Faaliyet boélumleri raporlamassletmenin faaliyetlere ijkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakl sazlayacak bicimde diizenlenstir. Isletmenin faaliyetlere ikin karar
almaya yetkili mercii bolime tahsis edilecek kayaek iliskin kararlarin alinmasindan ve bdélimin
performansinin dgrlendiriimesinden sorumludur.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal RapodaS8tandartlari’'na gére hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varlik ve yokimlaluk tutemhi etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile glmasi
muhtemel yukamlulik ve taahhitleri ve raporlama ettin itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerdégdir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yonetiminin mevcut olaylar valemlere ilskin en iyi bilgilerine dayanmasinagmen fiili sonuclar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarakziten gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta v
gerceklgtikleri donem gelir tablosunda yansitiimaktadirlstuhasebe tahminlerindeki gigiklikler,
yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikligin yapildgl cari donemde, gelecek dénemlergkil ise,
hem dgisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonddilak, net donem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinagddlde finansal tablolara yansitilir.

DIPNOT 3 -iSLETME B iRLESMELER 1 VE ALIMLAR
1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemi icinde gerceken alimlar asagidaki gibidir:

Grup’un misterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa 30rV2011 tarihinde IBA Elektrik Uretim
Madencilik Sanayi ve Ticaret 8.nin %99,99 hissesini, 31 Mart 2011 tarihinde g Elektrik
Uretim AS.'nin % 99,99 hisselerini, 18 Nisan 2011 tarihindpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret AS.’nin %99,99 hissesini ve 30 Mayis 2011 tarihindervRri Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret AS.’nin hisselerinin %99,99’'unu satin algnr. Satin alma tarihi itibariyle tam olarak faadte
gecmemy olmasi sebebiyle, bu hisse alimlari UFRSsetme Birlesmeleri” kapsaminda belirtilers i
tanimina uymamaktadir. Satin alma bedelinin sdtmam net varliklarin kayith drini asan kismi
elektrik Uretim lisansi ile ikilendiriimis olup maddi olmayan duran varliklar altinda
muhasebelgirilmi stir.

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gercetitidéen satin almasiemleri sonucu maddi olmayan
duran varliklara 164.220 TL elektrik lisansi giolmustur (Dipnot 14). Lisans tutarlari; IBA Elektrik
Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret ®. icin 25.626 TL, Italgen Elektrik Uretim 4. icin
52.797 TL, Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve Tiea AS. icin 25.392 TL ve Pervari Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret 8. i¢in 60.405 TL'dIr.

Grup’un misterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa 30rV2011 tarihinde IBA Elektrik Uretim
Madencilik Sanayi ve Ticaret 8.nin %99,99 hissesini, 31 Mart 2011 tarihinde g Elektrik
Uretim AS.'nin % 99,99 hisselerini, 18 Nisan 2011 tarihindpaslan 1l Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret AS.’nin %99,99 hissesini ve 30 Mayis 2011 tarihindervRri Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret AS.’nin hisselerinin %99,99'unu satin aktr. Satin alma tarihi itibariyle tam olarak faadte
gecmemy olmasi sebebiyle, bu hisse alimlari UFRSsetme Birlesmeleri” kapsaminda belirtilers i
tanimina uymamaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENET iMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 3 -iSLETME B iRLESMELER i VE ALIMLAR (Devami)

IBA Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret $\nin hisse alim dleminden elde edilen net
varhklar gagidaki gibidir:

Gercege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 7.979
Toplam duran varliklar 52.678
Toplam yuakamlalukler (253)
Net varliklarin kayitli de geri 60.404
Odenen nakit ve nakit benzerleri 60.404

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklsstirilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi -

ltalgen Elektrik Uretim AS’nin hisse alimgleminden elde edilen net varliklagagidaki gibidir:
Gercege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 5.525
Toplam duran varliklar 113.797
Toplam yukimlulUkler (118)
Net varliklarin kayitli de geri 119.204
Odenen nakit ve nakit benzerleri 119.204

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklsstirilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi -

Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret$&nin hisse alimdleminden elde edilen net varliklar
asagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 10
Toplam duran varliklar 50.792
Toplam yukimlulUkler D
Net varliklarin kayitli de geri 50.801
Odenen nakit ve nakit benzerleri 50.801

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gergeklsstirilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi -
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET iIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 3 -iSLETME B iRLESMELER i VE ALIMLAR (Devami)

Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve TicaretS&nin hisse alim sleminden elde edilen net varliklar
asagidaki gibidir:
Gergege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 46.515
Toplam duran varliklar 140.716
Toplam yukimlulUkler (277)
Net varliklarin kayitli de geri 186.954
Odenen nakit ve nakit benzerleri 186.954

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gergeklsstirilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi -

Grup’un Ba&li Ortakliklarrndan Teknosa, 11 Temmuz 2011 taviw istanbul Maazacilik
Ltd.Sti.’nin (Best Buy) %100 hissesini 27.148 TL kduginda satin alngtir. S6z konususlem satin
alim yontemi ile muhasebst@ilmistir. 30 Eylul 2011 itibariyle satin almglémine iliskin makul
deger ve satin alma bedekagidaki gibidir:

Gercese uygun

deser
Toplam donen varliklar 35.484
Toplam duran varliklar 14.735
Toplam yakamlulukler (2.446)
Net varliklarin kayitli de geri 47.773
Odenen nakit ve nakit benzerleri 27.148
NegatifSerefiye (20.625)

Satin almaglemleri neticesinde okan 20.625 TL'lik negatiferefiye geliri konsolide mali tablolarda
diger gelirler icinde yer almgtir. Satin alma ile ilgili katlanilan 2.916 TL tutadaki mavirlik
giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasefiglimi stir.

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi 2011 yilinda ibdlima tanimini gézden gecirgtit. Grup daha 6nce lastik, takviye ve
otomotiv faaliyetlerini ayri bir endustriyel béltmlarak siniflanmaktaydi.Tekstil, oluklu mukavva
kagit ve kutu faaliyetleri ise “gier” is bolimi altinda siniflanmaktaydi. Ust yonetim 2@Alinda
lastik, takviye, otomotiv, tekstil, oluklu mukaweagit ve kutu faaliyetlerini “Sanayi”si bolimu
olarak birletirme karari almgtir. Gecmg dénem bakiyeleri mevcut béliimlere gore giincellgtimi
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET iIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

a) Grup disindan sglanan gelirler:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Finans 11.637.857 10.933.145
Bankacilik 11.188.718 10.582.492
Sigortacihk 449.139 350.653
Enerji 1.723.207 1.357.873
Sanayi 4.742.846 3.522.490
Perakendecilik 3.017.917 2.559.050
Cimento 1.199.936 1.031.486
Diger 87.058 166.887
Toplam 22.408.821 19.570.931

b)

Bolum varhklar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Finans 139.842.145 120.916.734
Bankacilik 138.975.287 119.452.975
Sigortacihk 866.858 1.463.759

Enerji 4.259.671 3.179.573

Sanayi 4.065.238 2.565.472

Perakende 1.101.276 1.003.271

Cimento 1.540.927 1.372.411

Diger 83.699 295.715

Bolum varliklar (*) 150.892.956 129.333.176

Sats amaciyla elde tutulan varlklar (Dipnot 21) 466 355

Istirakler 295.817 299.803

Bolumlerle iliskilendiriimeyen varliklar 1.168.387 785.892

Eksi: bolumler arasi duzeltmeler
ve siniflandirmalar (1.243.422) (862.882)

Konsolide finansal tablolara gore toplam varliklar 151.114.204 130.059.884

* Bolum varliklari genel olarak faaliyet ile ilgiliarliklardan olgmaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET iIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA 1ILiSKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

C) Bolum yukumlaltkleri: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Finans 121.453.178 102.280.525

Bankacilik 120.824.978 101.282.777

Sigortacilik 628.200 997.748
Eneriji 647.566 505.663
Sanayi 949.167 506.094
Perakende 780.906 638.537
Cimento 212.554 168.487
Diger 43.960 34.352
Bolim yukumlaltkleri (*) 124.087.331 104.133.658
Satg amaciyla elde tutulan

varliklar ile iliskilendirilen yikamlaltkler (Dipnot 21) - 329.120
Bolumlerle iliskilendirilmeyen yakamlaltkler 3.235.363 2.172.007
Eksi: bolumler arasi duzeltmeler

ve siniflandirmalar (1.681.632) (1.221.053)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yukumluluker 125.641.062 105.413.732

(*) Bolum yukdmldlukleri genel olarak faaliyetlegili yakamlalikleri icermekte, vergi, finansal
borclar ve tahsis edilemeyen borglar gibi yukumkigiéi icermemektedir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait b6lum ahzi

Finans
BolUm ici Toplam Bolumlerarasi
Bankacilik  Sigortacilik Duzeltme Finans Enerji Sangi Perakende Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 11.188.718 449.139 - 11.887. 1.723.207 4.742.846 3.017.917 1.199.936 87.058 - 22.408.821
Bolimlerarasi gelirler 47.282 1.086 - 4836 137.528 4.956 3.223 104 17.168 ((4m).3 -
Toplam gelirler 11.236.000 450.225 - 11.6885 1.860.735 4.747.802 3.021.140 1.2@0.04 104.226 (211.347) 22.408.821
Satilan malin maliyeti (*) (5.868.180) (420.661) 16.172 (6.272.669)  (1.515.679) (3.962.808) 3%8.775) (926.945) (74.088) 313.059 (14.799)90
Genel yonetim giderleri (2.558.545) (81.901) 1B7 (2.628.733) (179.727) (137.540) (309.683) (46.110) (18.236) 44.882  (3.275.147)
Sats, pazarlama

ve d&itim giderleri - - - - (1.500) @B26) (296.623) (9.977) (2.301) 1.395 (589)8
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - - (134) - - - 313 (12.861)
Faaliyet sonucu 2.809.275 (52.337) 27.885 2.323 163.829 373.454 56.059 217.008 19.60 148.302 3.753.076
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (56.148) (56.148)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 396.141 72.677 (18.247) 450.571 (209) (50.079) 7.976 (10)6 309.666 (6.165) 701.141
Faaliyet kari/(zarari) 3.205.416 20.340 9.638 3.235.394 163.620 323.375 64.035 206.389 319.267 85.989 4.398.069

*) Bankacilik bélimunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net d6viz alim satim karini icermektedigortacilik bélimiinde, yazilan primlerin rea@supaylari
satilan malin maliyeti icinde g0sterilgtii.

48



HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
d) 1 Ocak - 31 Aralik 2010 ara hesap dénemine ait bdti analizi

Finans
BolUm ici Toplam Bolumlerarasi
Bankacilik  Sigortacilik Duzeltme Finans Enerji Sangi Perakende Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 10.582.492 350.653 - 10.935. 1.357.873 3.522.490 2.559.050 1.031.486 166.887 - 19.570.931
Bolimlerarasi gelirler 22.900 1.236 - 2413 79.253 2.455 4510 14 12.944 (123.312 -
Toplam gelirler 10.605.392 351.889 - 10.9831 1.437.126 3.524.945 2.563.560 1.031.50 179.831 (123.312) 19.570.931
Satilan malin maliyeti (*) (4.621.692) (337.214)  28.426 (4.930.480) (1.250.180) (2.979.058) 012.019) (804.108) (114.884) 133.995 (11.959)7
Genel yonetim giderleri (2.540.087) (60.010) 4530 (2.560.044) (180.206) (136.673) (271.295) (45.282) (24.147) 9.430 (3.208.217)
Sats, pazarlama

ve d&itim giderleri - - - - (1.181) (2952) (264.845) (10.859) (1.945) 1.169 (613)
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - - (288 - (354) - 362 (23.860)
Faaliyet sonucu 3.443.613 (45.335) 68.479 8467 5.559 151.394 12.401 170.897 38.855 21.644 3.867.507
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri - - - - - - - - - (55.847) 5%.847)
Diger faaliyet geliri/(gideri)- net 314.367 64.945 (44.774) 334.538 44.639 20.325 (1.874) 738) 38.309 11.704 443.905
Faaliyet kari/(zarari) 3.757.980 19.610 23.705 3.801.295 50.198 171.719 10.527 167.161 77.164 (22.499) 4.255.565

*) Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net doviz alim satim karini icermektedbigortacilik bolimiinde, yazilan primlerin reasupaylari

satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL") olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Faaliyet Sonuglari

i) Bankacilik:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz geliri 9.473.644 8.994.490
Faiz gideri (5.321.916) (4.563.572)
Net faiz geliri 4.151.728 4.430.918
chet ve komisyon geliri 1.762.356 1.610.902
Ucret ve komisyon gideri (273.976) (213.955)
Net tcret ve komisyon geliri 1.488.380 1.396.4
Kredi deser diguklugu (gideri)/ iptali (313.299) 103.723
Doviz alim-satim kari-net 41.011 52.112
Genel yonetim giderleri (2.558.545) (2.540.087)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 396.141 314.367
Bolum faaliyet kar 3.205.416 3.757.980
Boluimlerarasi diizeltme harig¢ tutulgur.
ii) Sigortacihk:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Alinan primler 450.225 351.889
Reasturorlere verilen primler (94.291) (86.249)
Cari rizikolar kagih gindaki

desisim-net (30.355) (6.327)
Prim gelirleri-net 325.579 259.313
Odenen tazminatlar (278.609) (247.719)
Odenen tazminatlar

reasurans pay 36.793 48.600
Muallak hasar karli gindaki

desisim 1.426 (1.144)
Gerceklegmis hasarlar-net (240.390) (200.263)
Hayat matematik karigindaki
_degisim-net (12.368) (2.698)
Odenen komisyon-net (43.257) (41.677)
Genel yonetim giderleri (81.901) (60.010)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 72.677 64.945
Bolum faaliyet kari 20.340 19.610

Bolimlerarasi diizeltme haric¢ tutulgur.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL") olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
e) Faaliyet Sonuglari (devami)

i) Finans disi bélimler:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Net satslar 10.933.943 8.736.962
Satslarin maliyeti (8.838.295) (7.163.249)
Brit esas faaliyet kari 2.095.648 1.573.713
Faaliyet giderleri (1.331.845) (1.250.454)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 256.735 97.663
Bolum faaliyet kari 1.020.538 420.922

Bolimlerarasi dizeltme harig¢ tutulgtur.

Grup, faaliyet bolumlerinin performanslarini diieits Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(“FAVOK?”) ile takip etmektedir. Bu olciim, faaliygoliimlerinin tekrarlanmayan giderlerinin etkilerini
dikkate almamaktadir.

Tek seferlik gelirler/(giderler) hari¢ 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Bankacilik 3.210.463 3.886.041
Sigortacilik 23.195 23.279
Sanayi 512.761 288.589
Cimento 276.237 229.358
Enerji 251.828 101.389
Perakende 101.445 60.546
Diger (20.128) (34.964)
Bolumlerarasi duzeltme 151.775 57.053
Toplam 4.507.576 4.611.291

Diizeltiimis FAVOK’iin vergi 6ncesi ve durdurulan faaliyetler aé@si kar ile mutabakatisagidaki
gibidir:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Raporlanabilir faaliyet bélumlerine ait diizeltigiAVOK 4.507.576 4.611.291
Bagl ortaklik satg kari (Dipnot 24) 247.350 -
Sabit kiymet satigeliri 164.428 34.149
Sabit kiymet sagigeliri diizeltmesi - 68.863
Bagl ortaklik deser di3ukIUgl iptali (Dipnot 24) 71.902 -
Vergi uzlamasi (Dipnot 26) (25.112) (15.592)
Bagh ortaklik saty zarari (Dipnot 24) (38.265) -
Pazarlikl satin almadan glan kazang¢ (masraflar dahil) 17.709 11.510
Diger (41.733) (15.932)
Amortisman ve itfa paylari (505.786) (438.724)
Faaliyet kari 4.398.069 4.255.565
Finansal giderler - net (287.181) (96.127)
Ozkaynak yontemiyle gerlenen

yatirimlarin karlarindan paylar (Dipnot 11) 12 169.122
Vergi 6ncesi ve durdurulan faaliyetler dncesi kar £70.250 4.328.560
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL") olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
f) Mu sterek yonetime tabi ortakliklardaki pay:
Dipnot 2'de belirtildgi gibi konsolide finansal tablolarda oransal kordadyon yontemi kullanilarak

konsolide edilmi olan Misterek Ydnetime Tabi Ortakliklara ait toplam dénemlklar, duran varliklar,
kisa vadeli yikamlulukler, uzun vadeli yikiamlaluklgelir ve giderler gagidaki gibidir:

Bilanco 31 Arahk 2011 31 Aralk 2010
Doénen varliklar 2.114.624 1.392.106
Duran varliklar 5.188.228 4.134.445
Toplam varhklar 7.302.852 5.526.551
Kisa vadeli yakumlulukler 2.127.902 1.109.088
Uzun vadeli yakamlalukler 2.138.728 1.743.087
Toplam yukumlultkler 4.266.630 2.852.175
Kontrol glici olmayan paylar 4.550 4.401
Ozkaynak 3.031.672 2.669.975
Toplam yukumltlikler,

Kontrol giicti olmayan paylar ve 6zkaynaklar 7.30852 5.526.551
Gelir Tablosu 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faaliyet sonucu 271.885 145.894
Finansman (gideri)/geliri-net (243.685) (5.225)
Vergi ve kontrol glict

olmayan pay oncesi kar 28.200 140.669
Vergi (38.142) (5.082)
Kontrol giic olmayan pay

oncesi kar (9.942) 135.587
Kontrol glict olmayan paylar (251) (43)

Surdurilen faaliyetler
net dénem kari (10.193) 135.544
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

g) Amortisman ve itfa paylari, deger distklikleri ve yatirim harcamalari:

1 Ocak — 31 Aralik 2011

Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Eneriji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 141.800 2.855 137.878  .8®%b 88.208 55.119 14.055 - 505.786
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve
yatinm amaclh gayrimenkuller
deser dUKIUgU - - 16.937 - - 16.392 - - 33.329
Yatirim harcamalari 149.346 3.051 297.602 141.214 77.8B7 68.357 8.634 - 1.446.101
1 Ocak — 31 Aralik 2010
Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Eneriji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 128.061 2.692 127563 .0863 51.191 50.019 16.185 11.696 450.420
Maddi ve maddi olmayan varliklar
deser d3UkIUgU - - 21.431 - - 1.670 - - 23.101
Yatirim harcamalari 258.697 3.210 139.005 69.785 2.951 102.274 27.824 3.017 1.116.763
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce bin Tirk LirasiTL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 5 - NAKIT VE NAK iT BENZERLER i

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle hazeggrlerin detayi gagida sunulmstur:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kasa

- Bankacilk 1.042.846 813.004

- Diger sirketler 48.837 6.288
Banka - vadeli mevduat 2.148.068 1.519.764
Banka - vadesiz mevduat 1.604.727 1.285.549
Devlet tahvilleri 968.081 1.301.362
Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 648.614 011.
Diger yabanci para cinsinden bonolar 172.566 -
Ters repoglemlerinden alacaklar 8.210 13.803
Eurobondlar 626 5.654
Hazine bonolari - 13.131
Diger hazir dgerler 435 2.619
Toplam 6.643.010 4,962.185

ABD Dolari, Avro ve TL cinsinden vadeli mevduatleg para piyasasi plasmanlarinin etkin faiz orani
sirastyla yillik ortalama %0,20 (31 Aralik 2010: &D), %0,45 (31 Aralik 2010: %0,44) ve %11, 78'tir.

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadeaéini asagida sunulmstur:
31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Vadesiz 2.696.845 2.107.460
3 aya kadar 3.946.165 2.854.725
Toplam 6.643.010 4.962.185

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un off-shoreakit dggerleri, dgisken faizli bono ihracglarina gkin
o6deme hesaplari ve bankalarda bulunan vadeli vesimdnevduatlari Uzerinde toplam 1.336.807 TL

tutarinda bloke bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 874. TL).

DIPNOT 6 - HNANSAL YATIRIMLAR

a) Alim satim amacli finansal yatirimlar:

Makul dezer desisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal varltktedetay! gagida sunulmstur:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Devlet tahvilleri 127.946 693.662
Eurobondlar 26.623 97.705
Hazine bonolari - 9.768
Hisse senetleri 14.671 46.081
Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 4.130
Diger TL cinsinden bonolar 1.967 -
Toplam 171.207 851.346
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DiPNOT 6 - HNANSAL YATIRIMLAR (Devami)

ABD Dolari, Avro ve TL cinsinden makul der degisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal
varlklarin etkin faiz oranlar sirasiyla yillik %6® (31 Aralik 2010: %4,31), %4,46 (31 Aralik 2010:
%4,67) ve %11,09'dur (31 Aralik 2010: %10,06). Gumpfinans sektérindeki faaliyetlerinden dolayi
teminata verdii alim satim amacli finansal varliklari 8.609 Tic'¢81 Aralik 2010: 892 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle makukgr degisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal
varliklarin sozlegmede yer alan vade tarihlerine kalan surelerine géade analiziggida sunulmstur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam

3ile 12 ay arasl 22.674 2.241 24.915 62.956 22.41385.369
lile 5yl arasi 101.151 7.227 108.378 424840 .21  639.750

5 yildan fazla 23.243 - 23.243 80.146 - 80.146
Vadesiz 14.249 422 14.671 24.732 21.349 46.081
Toplam 161.317 9.890 171.207 592.674 258.672 8Hl.34

Sozleme ile belirlenen yeniden fiyatlandirma tarihindakesure:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam

3 aya kadar 2.974 - 2.974 82.550 - 82.550
3ile 12 ay arasl 27.847 2.241 30.088 79.333 22.41301.746
lile 5yl arasi 98.610 7.227 105.837 326.274 MG, 541.184

5 yildan fazla 17.637 - 17.637 79.785 - 79.785
Vadesiz 14.249 422 14.671 24.732 21.349 46.081
Toplam 161.317 9.890 171.207 592.674 258.672 8Hl.34
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DiPNOT 6 - HNANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b)  Satiimaya hazir finansal yatirnmlar:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Bor¢lanma senetleri

- Devlet tahvilleri 31.917.734 37.861.014

- Eurobondlar 4.166.257 3.659.814

- Hazine bonolari - 46.986

- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - vl

- Yatinm fonlari 186.017 68.376

- Diger yabanci para cinsinden bonolar 1.258.302 758.967
Ara toplam 37.528.310 43.020.771
Hisse senetleri

- Teskilatlanmsg piyasalardasiem géren 4.030 25.681

- Teskilatlanmg piyasalardaslem gérmeyen 29.046 55.765
Ara toplam 33.076 81.446
Toplam satilmaya hazir finansal yatirimlar 37.561.86 43.102.217

ABD Dolari, Avro ve Turk Lirasi cinsinden borclannsanetlerinin etkin faiz orani sirasiyla yillik
%4,45 (31 Aralik 2010: %4,34), %4,62 (31 Aralik R0204,68) ve %10,76’dir (31 Aralk 2010:
%11,16). Grup’un repodan@danan fonlara konu satilmaya hazir finansal vaahk13.258.228 TL'dir
(31 Arahk 2010: 11.320.252 TL). Grup’un finans gikindeki faaliyetlerinden dolayi teminata
verdigi satilmaya hazir finansal varliklar 5.398.650 @ik’ (31 Aralik 2010: 5.813.064 TL). Riski
sigorta policesi sahiplerine ait alim satim amdiclansal varliklar 5.616 TL'dir (31 Aralik 2010:
7.230 TL).

Akbank’in satilmaya hazir ve vadeye kadar eldelaoak menkul kiymet portféylerinde 6 aylik reel
kupon oranlari vade boyunca sabit kalan, 5-10 wdeli ve TUFE'ye endeksli devlet tahvilleri
bulunmaktadir. 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren kbmusu kiymetlerin dgerlemesinde kullanilan
bilanco tarihindeki enflasyon endeksi olarak, tatingnflasyon orani dikkate alinarak hesaplanan
endeksler kullaniimaya klanmstir. Kullanilan tahmini enflasyon orani, yil icdride gerekli
goruldigunde guncellenmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itilgke s6z konusu kiymetlerin gerlemesi
reel kupon oranlari ve ihrac tarihindeki referanflasyon endeksi ile bilanco tarihindeki enflasyon
endeksi arasindaki degnler baz alinarak yapilrtir.
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DiPNOT 6 - HNANSAL YATIRIMLAR (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle satilggahazir finansal yatinnmlarin ségheede yer alan vade
tarihlerine kalan sirelerine gore vade anakagmla sunulmgtur.

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam
3ile 12 ay arasi 1.591.712 14.480 1.606.192 913B6. 26.290  9.402.429
lile 5yil arasi 29.759.200 132.878 29.892.078 73WHE92  147.494 28.887.186
5 yildan fazla 5.810.339 28.316 5.838.655 4.621.51741.263  4.662.780
Vadesiz 196.647 27.814 224.461 102.783 47.039 229.8
Toplam 37.357.898 203.488 37.561.386 42.840.131 .0B® 43.102.217

Sozlgme ile belirlenen yeniden fiyatlandirma tarihindakestre:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik sirketler Toplam
3 aya kadar 7.033.230 - 7.033.230 7.334.812 - 8324
3ile 12 ay arasi 13.111.529 14.480 13.126.009 630448 26.290 20.789.738
lile 5yil arasi 13.861.404 132.878 13.994.282 731408 147.494 11.884.902
5 yildan fazla 3.155.088 28.316  3.183.404 2.901.68@1.263 2.942.943
Vadesiz 196.647 27.814 224.461 102.783 47.039 229.8
Toplam 37.357.898 203.488 37.561.386 42.840.131 .08 43.102.217

c) Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklaritageagagida sunulmstur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Devlet tahvilleri 3.639.296 4.545.587
Eurobondlar 1.015.839 997.013
Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - 270.553
Diger - 862
Toplam 4.655.135 5.814.015

ABD Dolari, Avro ve Turk Lirasi cinsinden bor¢lanmanetlerinin etkin faiz orani sirasiyla yillik %%,
(31 Aralik 2010: %6,58), %7,34 (31 Aralik 2010: ¥, ve %11,11'dir (31 Aralik 2010: %11,16).
Grup’un repodan ghanan fonlara konu vadeye kadar elde tutulacaknBabvarliklari 749.412 TL'dir
(31 Aralik 2010: 816.670 TL). Grup’un finans sekiiddeki faaliyetlerinden dolayi teminata veidi
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar.3.834 TL'dir (31 Aralik 2010 : 873.690 TL).
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DiPNOT 6 - HNANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarireket tablosusagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak bakiyesi 5.814.015 10.413.428
Alimlar - 1.051
Nakit ve nakit benzerlerine transferler (169.335) 813.266)
Parasal varliklarda meydana gelen kur farklar 3P. (2.968)
Iskonto edilmj maliyetin dgisiminden kaynaklanan ilaveler 21.438 35.096
Sats ve itfa yolu ile elden cikarilanlar (1.183.714) .8189.326)
Toplam 4.655.135 5.814.015

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadelyadar elde tutulacak finansal varliklar icin s§aiede
yer alan vade tarihlerine kalan stgegdaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam
3ile 12 ay arasl 1.216 - 1.216 1.029.960 - 1.@mm.9
lile 5yil arasi 3.638.080 - 3.638.080 3.787.042 3.787.042
5 yildan fazla 1.015.839 - 1.015.839 997.013 - @B53.
Toplam 4.655.135 - 4.655.135 5.814.015 - 5.814.015

31 Arahk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadel@dar elde tutulacak finansal varliklar icin s@ale ile
belirlenen yeniden fiyatlama tarihine kalan siy@gmlaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam

3 aya kadar 3.433.478 - 3.433.478 4.340.558 - 04638
3ile 12 ay arasl 205.818 - 205.818 475.466 - &65.4
lile 5yl arasi - - - 978 - 978

5 yildan fazla 1.015.839 - 1.015.839 997.013 - 0B3.
Toplam 4.655.135 - 4.655.135 5.814.015 - 5.814.015
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DiPNOT 6 - HNANSAL YATIRIMLAR (Devami)

d)  Vadeli mevduatlar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle vadesi 3 aydan nzmevduat ABD Dolari, Avro ve Tirk Lirasi
cinsinden olup kayith dgeri sirasiyla 21.924 TL, 15.397 TL ve 134.175 Tt'diaiz oranlari sirasiyla
%4,3 ve %0,45 ve %11,87'dir. Ug aydan uzun vadelduatlarin detayisagida sunulmstur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
3ile 12 ay arasi 169.989 -
lile 5 yil arasi 1.507 -
Toplam 171.496 -

DiPNOT 7 - HNANSAL BORCLAR

Kisa vadeli alinan fonlar, banka kredileri ve ihrac¢edilen bor¢ senetleri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli 12.684.385 7.746.903
Uzun vadelilerin cari kismi 3.854.576 870.645
Toplam kisa vadeli 16.538.961 8.617.548

Uzun vadeli alinan fonlar, banka kredileri ve ihragedilen bor¢ senetleri:

Uzun vadeli 9.291.921 7.234.739

Toplam 25.830.882 15.852.287

ABD Dolari, Avro ve TL cinsinden alinan fonlar, kankredileri ve ihrac edilen bor¢ senetlerinin etki
faiz orani sirasiyla yillik %2,06 (31 Aralik 201a2,12), %1,99 (31 Aralik 2010: %1,83) ve %7,62'dir
(31 Aralik 2010: %7,14).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadeadini asagida sunulmsgtur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 7.182.857 3.844.432
3ile 12 ay arasi 9.356.104 4.773.116
lile 5yl arasi 7.239.558 6.040.748
5 yildan fazla 2.052.363 1.193.991
Toplam 25.830.882 15.852.287
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DiPNOT 7 - HNANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaléyuzun vadeli kredilerin geri 6deme planlagagada

sunulmuytur:
31 Aralik 2011

2013 2.309.744
2014 1.305.078
2015 2.616.002
2016 1.008.734
2017 ve sonrasi 2.052.363
Toplam 9.291.921

31 Aralik 2010

2012 2.053.160
2013 1.086.738
2014 809.593
2015 2.091.257
2016 ve sonrasl 1.193.991
Toplam 7.234.739

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaleykredilerin sozlgme ile belirlenen yeniden fiyatlama
tarihine kalan stre:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 14.898.414 9.562.342
3ile 12 ay arasl 7.154.398 3.997.160
lile 5yl arasi 2.827.174 2.280.120
5 yildan fazla 950.896 12.665
Toplam 25.830.882 15.852.287
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DiPNOT 7 - HNANSAL BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alinan fonlar veddiler ile ilgili yapilmg olan slemler gagidaki gibidir:
Alinan Fonlar:

a) Akbank — Sendikasyon kredisi araciilyla sgslanan fonlar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle t¢ sendikasyon @r& bulunmaktadir. 204.300 Avro ve 17.300 ABD
Dolari tutarinda iki ayri kisimdan glan ilk sendikasyon kredisi 14 ayri uluslararasikaatarafindan
West LB aracilgi ile 17 Agustos 2010 tarihinde tahsis edigtm. Kredinin yillik faiz maliyeti oranlari
sirasiyla Euribor+%21,75 ve Libor+%1,75'tir. 23 M@011 tarihinde alinan ve 42 uluslararasi banka
tarafindan WestLB AG Londraubesi araciiinda temin edilen ikinci sendikasyon kredisi 658.21
Avro ve 405.708 ABD Dolari tutarinda iki kisimdalugnaktadir. Belirtilen, 1 senelik ve iki senelik
vade dilimine tabii olan kredilerin faiz maliyetaom sirasi ile Euribor/Libor +%1.10 ve Euribor/Libo
+%1.10'dur. 708.500 Avro ve 422.000 ABD Dolar’'ndalusan Ugtinci sendikasyon kredisi ise 44
uluslararasi banka tarafindan WestLB AG Longraesi aracifil ile 17 Agustos 2011 tarihinde tahsis
edilmigtir. Belirtilen, 1 senelik ve iki senelik vade diline tabii olan kredilerin faiz maliyet orani
sirasl ile Euribor/Libor +%1 ve Euribor/Libor +%0;dlur.

b) Enerjisa - IFC araciligiyla sgglanan krediler

Grup’'un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa, 18zidan 2008 tarihinde International
Finance Corporation (“IFC”) ve IFC, Akbank ve Eueam Investment Bank'in koordinasyonunda
uluslararasi finans kurylarindan 1.000.000 Avro’luk kredi kullaniminagkin anlama imzalamytir.
S6z konusu kredkirketin enerji yatinmlarinda kullaniimaktadiilgili kredinin IFC tarafindan
koordine edilen 513.000 Avro’luk bélimandn 495.08@ro0’luk kismi 12 yil vadeli ve geriye kalan
18.000 Avro’luk kismi ise 15 yil vadelidir. Kredmi158.000 Avro’'luk kismi IFC tarafindan
sgglanacak olup 355.000 Avro’luk bélim ise IFC ve Wéstarafindan , KFW IPEX-Bank GmbH,
Bank Austria Creditansalt AG, Erste Bank der Oesiehischen Sparkassen AG, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, WestLB AG Seciete Generale Bank'in katilimiyla,
sendikasyon kredisi olarak dizenlegiini Akbank, National Bank of Greece ile birliktes2000
Avro’luk 12 yil vadeli paralel kredi gtayacak olup geriye kalan 135.000 Avro’luk kisim HE
tarafindan sglanacaktir. Enerjisa, 31 Aralik 2011 tarihi itibde 1.000.000 Avro’luk kredinin
946.600 Avro’luk kismini kullanrgtir (31 Aralik 2010: 620.000 Avro).

Enerjisa, 23 Aralik 2010 tarihinde toplam tutar0Z¥00 Avro olan, 100.000 Avro’luk kismi Yapi ve
Kredi Bankas! AS., 100.000 Avro’luk kismi Akbank T.A. Istanbul KurumsaSubesi ve 70.000
Avroluk kismi Finansbank A. BahreynSubesi tarafindan géanan kredi ankanasi imzalangtir. S6z
konusu kredinin Arkun Baraji ve Hidroelektrik Salirprojesi yatirrminda kullanimina devam
edilmektedir. Enerjisa, 31 Aralik 2011 itibariyl#2000 Avro’luk kredinin 155.000 Avro’luk kismini
kullanmstir (31 Aralik 2010: Yoktur).

Enerjisa ayrica, 24 Mart 2011 tarihinde IFC ve IR@estLB ve Unicredit'in koordinasyonunda
uluslararasi finans kurujlarindan 700.000 Avro’luk kredi kullaniminaskin anlama imzalamytir.
S6z konusu kredinigirketin enerji yatirimlarinda kullaniimasi planlaaksadir.ilgili kredinin 65.000
Avro’luk kismi IFC tarafindan gfanacak olup 515.000 Avro’luk bélim ise IFC, Westh@
Unicredit tarafindan, KFW IPEX-Bank GmbH, UniCre&iank Austria AG, Erste Bank, ING Bank
N.V., Raiffeisen Bank International, FMO, BAWAG, WteB AG ve Societe Generale Bank
katilimiyla, sendikasyon kredisi olarak duzenlegtimiKredinin 40.000 Avro’luk kismi Proparco ve
80.000 Avro’luk kismi TSKB tarafindan ganacaktir. Enerjisa, 31 Aralik 2011 tarihi itibde
700.000 Avro’luk kredinin 74.000 Avro’luk kisminukanmstir.

Kullanilan kredilerin konsolide mali tablolara etkmisterek yénetim orani olan %50 ile sinirhdir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce bin Tirk LirasiTL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 7 - HNANSAL BORCLAR (Devami)

ihrac edilen menkul kiymetler:

fhrag edilen menkul kiymetler ABD Dolari ve TL kigiterden olgmaktadir.

ABD Dolari cinsinden olan ihra¢ edilecek senetigreri 6deme planisagidaki gibidir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ABD ABD
Dolari TL Dolari TL

2011 - - 435.467 669.574
2012 542.560 1.024.841 533.286 819.980
2013 619.349 1.169.889 583.480 897.160
2014 449.413 848.895 391.549 602.046
2015 1.100.006 2.077.802 1.001.150 1.539.368
2016 187.442 354.060 119.764 184.149
2017 118.837 224.471 72.705 111.791
2018 381.949 721.463 36.353 55.895
Toplam 3.399.556 6.421.421 3.173.754 4.879.963

3.399.556 ABD Dolari bedel, sekiritizasygtemleri ve Banka tarafindan ihra¢ edifiBD Dolari
cinsinden menkul kiymetlerden ghaaktadir.

Bunun yani sira, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyl@fka tarafindan ihra¢ edilgné ay vadeli 1.093.010
TL ve 2 yil vadeli 714.948 TL bono bulunmaktadit @ralik 2010: 966.804 TL).

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa ve uzun vadeli ticari alacaklar: 31 Aralik 201 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar 1.439.636 994.935
Cekler ve senetler 251.148 228.912
1.690.784 1.223.847
Eksi: sUpheli alacaklar karigi (124.227) (96.193)
Toplam 1.566.557 1.127.654
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce bin Tirk LirasiTL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 8 - TICARI ALACAK VE BORGCLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, 168.690 TL (31 &rk 2010: 139.082 TL) tutarindaki ticari alacakhar
vadesi ge¢crgiancak dger digikligtine @ramamgtir. Bu alacaklarin vade analizagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

3 aya kadar 122.286 102.854
3ile 6 ay arasl 17.234 25.087
6 ile 9 ay arasi 5.219 720
9 ay ve Uzeri 23.951 10.421
Toplam 168.690 139.082

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, ticalacaklar bakiyesi icerisinde vadesi gegre supheli

alacak kagiligl ayrilms tutarlarin vade analizsagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

3 aya kadar 1.690 1.105
3ile 6 ay arasi 3.427 3.354
6 ile 9 ay arasi 19.850 13.207
9 ay ve Uzeri 99.260 78.527
Toplam 124.227 96.193

Kisa ve uzun vadeli ticari borclar:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ticari borglar 1.800.952 1.197.298
Bor¢ senetleri 312 739
Toplam 1.801.264 1.198.037
DIiPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar: 31 Aralik 2011 31 Aralikz010
Kredi karti 6demelerinden alacaklar 170.601 70.769
Finansal varliklar (*) 48.534 40.244
Diger caitli alacaklar 576.466 381.033
Toplam 795.601 492.046

*)

Grup’'un misterek yonetime tabi ortakliklarindan @gant Elektrik D&itim A.S.’nin UFRS 3 fisletme

Birlesmeleri” ve UFRYK 12 imtiyazli Hizmet Anlamalari” uyarincasletim hakki imtiyaz sozkenesine

istinaden muhasebsatedigi finansal varliklarindan olumaktadir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce bin Tirk LirasiTL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Diger uzun vadeli alacaklar: 31 Arahk 2011 31 Arahk2010

Finansal varliklar (*) 162.554 95.576
Verilen depozito ve teminatlar 20.851 31.605
Diger caitli alacaklar 55.166 17.330
Toplam 238.571 144511

(*)  Grup’un misterek yonetime tabi ortakliklarindan @ant Elektrik Dg&itim A.S.’nin UFRS 3 fsletme
Birlesmeleri” ve UFRYK 12 imtiyazli Hizmet Anlamalari” uyarincasletim hakki imtiyaz sdzkenesine
istinaden muhasebsatedigi finansal varliklarindan olumaktadir.

Diger kisa vadeli borclar: 31 Aralik 2011 31 Aralik 20.0
Kredi karti glemleriyle ilgili borglar 1.687.016 1.313.783
Odenecek vergiler ve fonlar 232.705 191.578
fhracat depozitolari ve transfer talimatlari 38.821 55.227
Personele borclar 24.328 16.820
Muhabir bankalara 6deme emirleri 20.074 15.274
Diger 691.725 535.673
Toplam 2.694.669 2.128.355
Diger uzun vadeli borgclar:

Alinan depozito ve teminatlar 59.064 53.902
Diger 35.036 19.557
Toplam 94.100 73.459

DIiPNOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ilk madde ve malzeme 470.359 267.138
Yari mamuller 149.590 93.497
Mamuller ve ticari mamuller 870.383 507.601
Yedek parcalar 84.746 74.467
Diger stoklar 92.510 50.975
1.667.588 993.678
Stok dger diyukligl kasihg (-) (27.456) (23.989)
Toplam 1.640.132 969.689
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce bin Tirk LirasiTL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 10 — STOKLAR (Devami)

Stok deger dizuklugi kasih g hareket tablosusagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 23.989 25.453
Donem gideri 15.852 15.607
Kullanilan kasilik (13.303) (17.171)
Yabanci para ¢cevrim farki 918 100
31 Aralik 27.456 23.989

DIPNOT 11 - OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Istirak 6zkaynaklarindaki paylasagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 Pay (%) 31 Aralik 2010 Pay (%)
Philsa 236.190 25,00 220.840 25,00
Philip Morrissa 55.414 24,75 78.963 24,75
Donkasan 4.213 21,86 - -
Toplam 295.817 299.803

Istirak karlarindan paylarsagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Philsa 123.875 108.131
Philip Morrissa 35.221 60.991
Donkasan 266 -
Toplam 159.362 169.122
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtimedikce bin Tirk LirasiTL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 11 - OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Istiraklerin finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgék aagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Toplam Toplam
varhklar  yukamlultakler

31 Aralik 2010
Toplam Toplam
varhklar  yukamlaltkler

Philsa 1.915.601 970.841 1.805.591 922.232
Philip Morrissa 734.772 510.881 786.907 467.865
Donkasan 23.427 4.154 - -
Toplam 2.673.800 1.485.876 2.592.498 1.390.097
Satis Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Philsa(*) 9.456.362 8.163.135
Philip Morrissa 9.748.127 8.816.418
Donkasan 73.882 -

* Uretimsirketi olan Philsa safiarini pazarlamairketi olan Philip Morrissa iizerinden gercegtienektedir.

Net donem kari

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Philsa 495.499 432.524
Philip Morrissa 142.308 246.430
Donkasan 1.785 -
Toplam 639.592 678.954
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENET IMDEN GECM IS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA 1ILISKIN

ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin od& belirtilmistir.)

DIPNOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER
Yatinm amagch gayrimenkullerin, 31 Aralik 2011 2@10 tarihlerinde sona eren yillara ait harekdbtabaagidaki gibidir:

Satilmak lzere

elde tutulan Konsolidasyon
) Deser varliklardan kapsamindaki

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar dusuklt gu Transferler transfer degisiklikler 31 Aralik 2011
Maliyet:
Arsa 142.321 13 (12.993) - 26.926 5 (192) 156.080
Binalar 18.941 580 (757) (3.606) 8.691 3.780 (505) 27.124
Toplam 161.262 593 (13.750) (3.606) 35.617 3.785 97(6 183.204
Birikmi s amortisman:
Binalar 9.737 1.723 (124) - 11.368 1.986 (100) 2a.5
Net kayith deger 151.525 158.614

) Deger
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar disuklt gu Transferler 31 Aralik 2010

Maliyet:
Arsa 196.126 15.278 (43.976) (25.107) 142.321
Binalar 33.136 - (11.558) - (2.637) 18.941
Toplam 229.262 15.278 (55.534) - (27.744) 161.262
Birikmi s amortisman:
Binalar 11.093 3.287 (2.041) (2.602) 9.737
Net kayith deger 218.169 151.525

67



HACI OMER SABANCI HOLD ING AS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENET IMDEN GECM IS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA 1ILISKIN

ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin od& belirtilmistir.)

DIiPNOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Maddi duran varliklarin, 31 Aralik 2011 tarihindena eren yila ait hareket tablosagdaki gibidir:

Satilmak Uizere Satilmak lizere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan elde tutan
cevrim kapsamindaki isletme varhklardan varliklara Deger 31 Aralik
1 Ocak 2011 farklari ilaveler Cikislar degisiklikler birle smesi (*) transferler transferler Transferler(**) d UsUklugu 2011
Maliyet:
Arazi, yeralti ve yer (st dizenleri 501.474 7.157 17.395 (272) (713) 31 21.461 - 113.415 - 659.948
Binalar 2.385.787 28.650 21.729 (143.900) (26.992) - 62.959 - 59.047 (9.819) 2.377.461
Makine, tesis ve cihazlar 3.869.530 127.207 52.084(60.797) (3.320) 92 369.593 (4.494) 262.541 (53.430 4.559.006
Tagit araclari 156.989 886 55.623 (35.867) (636) 32 178. - 13.683 - 192.888
Doéseme ve demirbdar 1.782.310 (6.996) 137.669 (97.134) (17.929) 77.2 5.984 - 39.353 (11.027) 1.839.504
Toplam 8.696.090 156.904 284.500 (337.970) (49.590) 7.429 462.175 (4.494) 488.039 (74.276) 9.628.807
Yapilmakta olan yatirimlar 741.834 8.992  1.089.516 (22.329) (71) 14.573 6.246 - (558.996) - 1.279.765
Toplam 9.437.924 165.896 1.374.016  (360.299) (49)66 22.002 468.421 (4.494) (70.957) (74.276) 1090B.
Birikmi s amortisman:
Yeraltl ve yer Usti diizenleri 97.831 3.488 8.680 9711 (222) - 4.824 - (11.495) - 102.909
Binalar 842.788 7.545 69.355 (32.960) (7.482) - 639. - (10) (211) 910.674
Makine, tesis ve cihazlar 2.208.146 58.558 191.791(44.212) (2.817) 33 251.283 (4.028) - (43.217) 13.637
Tagit araclari 106.239 (1.638) 15.373 (15.274) (525) 11 2.135 - - - 106.321
Doéseme ve demirbdar 1.317.832 3.952 140.433 (88.372) (13.481) 2.230 4.768 - - (3.452) 1.363.910
Toplam 4,572.836 71.905 425.632 (181.015) (24.527) 2.274 294.659 (4.028) (11.505) (46.880) 5.099.351
Net kayith deger 4.865.088 5.809.221

(*) Dipnot 3'te belirtilen Teknosa ve Enerjisa’nginket alimlarina ilgkindir.
(**) Dénem icinde yapilan transferlerin 24.249 TiLy&tirim amacli gayrimenkullere, 35.203 TL'si madtimayan duran varliklara yapilgtir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle banka kredileri yasal gereklilikler sebebiyle maddi duran varlrkiaerinde mevcut olan toplam ipotek tutari 2.128.6L'dir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENET iMDEN GECM IS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN
ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtiimistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin o belirtilmigtir.)
DIiPNOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)
Maddi duran varliklarin, 31 Aralik 2010 tarihindena eren yila ait hareket tablosag@adaki gibidir:
Yabanci para Gecmiyil kar
cevrim Isletme Deser eliminasyonu 31 Aralik
1 Ocak 2010 farklar ilaveler Cikislar birle smesi (*) Transferler(**) di suklagi iptali (*) 2010
Maliyet:
Arazi, yeralti ve yer Ustl diizenleri 440.394 348 .336 (6.359) 9.105 32.946 - (11.306) 501.474
Binalar 2.048.047 5.282 32.197 (9.698) 16.375 1®0.6 - 101.897 2.385.787
Makine, tesis ve cihazlar 3.249.574 38.047 28.078 25.969) 20.359 568.877 (9.436) - 3.869.530
Tasit araclari 152.027 236 23.398 (26.422) 237 7.513 - 156.989
Ddseme ve demirldar 1.610.306 5.366 178.800 (52.402) 4.647 37.003 1.410) - 1.782.310
Toplam 7.500.348 49.279 298.819 (120.850) 50.723 8.826 (10.846) 90.591 8.696.090
Yapilmakta olan yatirimlar 844.977 5.784 717.925 - - (814.646) (12.206) - 741.834
Toplam 8.345.325 55.063 1.016.744 (120.850) 50.723 23.380 (23.052) 90.591 9.437.924
Birikmi s amortisman:
Yeraltl ve yer Usti diizenleri 90.772 885 6.177 3) - - - - 97.831
Binalar 755.336 4.879 61.677 (4.184) 751 2.602 721 842.788
Makine, tesis ve cihazlar 2.069.021 21.964 133.857 (18.527) 1.831 - - - 2.208.146
Tasit araclari 100.035 643 13.747 (8.251) 65 - .288
Déseme ve demirbgdar 1.218.431 1.555 137.130 (41.179) 1.895 - 3171832
Toplam 4.233.595 29.926 352.588 (72.144) 4.542 2.60 - 21.727 4.572.836
Net kayith deger 4.111.730 4.865.088

(*) Grup, 2010 yili icerisinde maddi duran varliklaryeniden gézden gecirgtir. Buna bl olarak, sabit kiymetler Uzerindeki kar marjineiinasyonunun bir kismi iptal edilsgtir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle banka kredileri yasal gereklilikler sebebiyle maddi duran varlrkiaerinde mevcut olan toplam ipotek tutari 1.422.&L'dir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET IMDEN GECM IS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin odé belirtiimistir.)

DIPNOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Maddi olmayan duran varliklarin, 31 Aralik 20113 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren yillara aitdket tablolari@gidaki gibidir:

Satilmak lizere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan
cevrim kapsamindaki Isletme  varliklardan Deger
1 Ocak 2011 farklar ilaveler Cikislar degisiklikler  Transferler  birle smesi (*) transferler disukligu 31 Aralik 2011
Maliyet 1.353.706 10.980 71.492 (3.748) (7.867) 336. 164.872 10.367 (2.327) 1.632.815
Birikmis itfa paylari (-) 277.002 5.776 78.431 (4.381) 243 137 636 6.079 - 361.063
Net kayitl deger 1.076.704 1.271.752

Yabanci para

cevrim isletme Daser
1 Ocak 2010 farklan ilaveler Cikislar Transferler birle smesi (*) disuklagi 31 Aralik 2010
Maliyet 1.268.182 5.936 77.743 (4.535) 4.364 2.065 (49) 1.353.706
Birikmis itfa paylari (-) 211.550 1.072 66.198 (1.969) - 115 - 277.002
Net kayitl deger 1.056.632 1.076.704

(*) Grup bali ortakliklarindan Enerjisa Uretim 8.nin, 2011 yili icerisinde IBA Elektrik Uretim Maahcilik Sanayi ve Ticaret A., ltalgen Elektrik Uretim AS, Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret AS. ve Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve TicareSAnin hisselerini almasi sonucunda, satin alma lisidesatin alinan net varliklarin kayith gierini asan kismi icin toplam 164.220 TL elektrik
Uretim lisansi ile igkilendirilmis olup maddi olmayan duran varliklar altinda muhagsbrilmi stir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET IMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 15 -SEREFIYE

Serefiyenin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibgg sona eren yillara ait hareket tablosageda
sunulmutur:

31 Aralk 2011 31Aralk 2010
1 Ocak 725.227 706.354
llaveler - 18.866
Yabanci para ¢evrim parklari 63 7
31 Aralik bakiyesi 725.290 725.227

Serefiye deser dusukli gu testi

Serefiye, faaliyet bolimlerine goére tammlanan nakiteten birimlerine (NUB) datiimistir.
Serefiyenin faaliyet bolumlerine gdimini gosteren 6zet tablgagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cimento 188.202 188.139
Perakende 144.363 144.363
Eneriji 366.404 366.404
Lastik ve takviye 26.321 26.321
Toplam 725.290 725.227

Nakit treten birimlerin (NUB) geri kazanilabilir geri, kulanim dgeri hesaplamalari temel alinarak
belirlenmitir. Bu hesaplamalarda, yonetim tarafindan onaylarimansal butceleri temel alan vergi
sonrasi indirgenmginakit akim tahminleri esas alirgtir. Bes yillik donemden daha sonraki tahmini
nakit akimlari gagida belirtilen beklenen buylme oranlari kullanikan@saplanngtir. Blyltme orani,
NUB’lerin faaliyet gosterdii sektordeki uzun vadeli ortalama blylime oranigegeez.

Geri kazanilabilir dger hesaplama yontemi olarak kullanimgele secilmg olup hesaplamalarda
kullanilan varsayimlarsagidaki gibidir:

Enerji

Nakit Greten birim: Perakende Dgitim
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (ABD Dola(t): 10% 8.50%
Kullanilan nakit akimlarin yil bilgisi: 2036 yilina kadar

* Geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde Tlacak hesaplanan tutar, tahmini doviz kurlar kullarak
ABD Dolarr’'na ¢evrilmitir

Perakende Lastik ve Takviye Cimento

Buyime oran(**) %5,40 %217,00 %210,00
Iskonto oran(**) %12,16 %8,75 %13,34
Kullanilan nakit akimlarin

yil bilgisi 2036 yilina kadar 2021 yihna kadar 2015 yilina kadar

(**) Buitce doéneminden sonraki tahmini nakit akinmtar hesaplamak icin kullanilan blyume oranlarinin
agirlikh ortalamasi
(***) Nakit akimi tahminlerine uygulanan vergi s@ iskonto oranidir, ilgili bélim riskini yansitir

Yonetim, brit kar butcesini belirlerken, gegmddnem performansini ve piyasanin geli
beklentilerini temel almaktadir. Kullanilargidikli ortalama blylume oranlari, endistri raparida
yer alan tahminlerle tutarlidir.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET IMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Taahhutler - Bankacilik bolimu 31 Aralik 2011 31Ardik 2010

Verilen teminat mektuplari 8.857.504 6.447.730
Akreditifler 3.795.163 2.557.786
Kabul kredileri 120.751 69.764
Diger teminatlar 1.221.178 950.408
Toplam 13.994.596 10.025.688

Taahhtitler - Diger sirketler 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Verilen teminat mektuplari 760.542 461.806
Verilen diger teminatlar 230.848 60.310
Toplam 991.390 522.116

Borclanma senetleri ile ilgili geri alim ve geri sam taahhitleri:

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaley borglanma senetleri (devlet tahvilleri, hazine
bonolari ve eurobondlar) ile ilgili geri alim vergsatim taahhUtlerisagidaki gibidir:

Geri alim taahhditleri
Geri satim taahhtleri

31 Arahk 2011

12.594.815
8.210

31 Aralk 2010

11.470.108
13.803

Yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli doviz alinsatim s6zlemeleri ile ilgili taahhitler:

Alim-satim amacli slemlerin tarleri:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Yabanci para doviz alim 2.228.892 1.298.329
Yabancli para doviz satim 2.244.317 1.288.342
Toplam 4.473.209 2.586.671

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

Para swap alimlari 18.483.875 8.911.169
Para swap satimlari 18.372.964 8.697.663
Faiz haddi swap alimlari 8.480.649 5.506.299
Faiz haddi swap satimlari 8.480.649 5.506.299
Toplam 53.818.137 28.621.430
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DIPNOT 16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Spot alimlar 1.838.510 577.939
Spot satimlar 1.844.883 579.603
Toplam 3.683.393 1.157.542
Para alim opsiyonlari 8.351.839 4.625.020
Para satim opsiyonlari 8.351.839 4.625.020
Toplam 16.703.678 9.250.040
Future alimglemleri - 12.106
Future satimslemleri 54.165 12.106
Toplam 54.165 24.212
Diger alim glemleri 541.123 59.087
Diger satimglemleri 498.157 59.087
Toplam 1.039.280 118.174
Riskten korunma amacli tirev slem turleri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Faiz haddi swap alimlari 3.500.793 3.569.550
Faiz haddi swap satimlari 3.500.793 3.569.550
Toplam 7.001.586 7.139.100

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Bankacilik endiigel bolimiine ait bilango gl varliklarin vade analizi
asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 521.733 8.335.771 8.864.
Akreditifler 2.736.445 1.058.718 3.795.163
Kabul kredileri 81.337 39.414 120.751
Diger teminatlar 637.598 583.580 1.221.178
Toplam 3.977.113 10.017.483 13.994.596
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DIPNOT 16 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Bankacilik endugel bolimune ait bilango gh varliklarin vade analizi
asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 428.816 6.018.914 6.430.
Akreditifler 1.514.588 1.043.198 2.557.786
Kabul kredileri 59.408 10.356 69.764
Diger teminatlar 180.804 769.604 950.408
Toplam 2.183.616 7.842.072 10.025.688

31 Aralik 2011 ve 2010 itibariyle bankacilik endiysi bélimune ait taahhitlerin ekonomik risk
konsantrasyonusagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Finansal kurumlar 2.441.661 1.322.972
Insaat 1.921.442 1.389.535
Kimya 1.623.660 1.213.418
Toptan sagcilar 1.169.914 783.254
Kicik olcekli perakendeciler 1.143.565 838.759
Celik ve madencilik 1.128.046 971.050
Elektrik, gaz ve su 468.510 593.210
Otomotiv 429.891 275.052
Yiyecek ve icecek 350.733 292.303
Tekstil 314.280 245.674
Diger imalat 308.493 369.845
Elektronik 252.812 211.897
TelekomUnikasyon 171.443 176.748
Tasimacihk 144.319 134.093
Tarim ve ormancilik 84.201 152.835
Turizm 75.768 70.701
Diger 1.965.858 984.342
Toplam 13.994.596 10.025.688
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DIPNOT 17 - TAAHHUTLER
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un teminaghin/ ipotek (“TR”) pozisyonu gagidak gibidir:

31 Aralik 2011

Toplam TL ABD Diger TL
Kar silig TL Dolari Avro Kar siligi
A.Kendi tizel kiili gi adina vermi oldugu
teminatlar 1.280.456 417.677 144.802 45.782 3807
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermgioldugu teminatlar ~ 589.318  133.038 96.529 32.262 195.105

C.Olagzan ticari faaliyetlerin yurittulmesi
amaciyla ger 3. kgilerin borcunu
temin amaciyla vermbldugu teminatlar  13.994.596 5.394.175 3.495.189 771.320113.404
D.Diger teminatlar
i.Ana ortaklik lehine verrgioldusu - - - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dier grupsirketleri lehine vermi oldugu - - - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jsil€r
lehine verngioldugu - - - - -

Toplam Teminatlar 15.864.370 5.944.890 3.736.520 93264 785.889

A.Kendi tizel kiili gi adina verm oldugu
ipotekler 2.148.620 57.954 - 855.498 -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine verngioldugu ipotekler - - - - -
C.Olgzan ticari faaliyetlerin yurattulmesi
amaciyla der 3. kiilerin borcunu
temin amaciyla vergbldugu ipotekler - - - - -
D.Diger ipotekler
i.Ana ortaklik lehine vermioldugu - - - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dger grupsirketleri lehine vermi oldugu - - - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jsil€r
lehine verngioldugu 81 77 2 - -

Toplam ipotekler 2.148.701  58.031 2 855.498 -

A.Kendi tuzel kiili gi adina verm oldugu
rehin - - - - -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine verngioldugu rehin - - - - -
C.Olgzan ticari faaliyetlerin yurattulmesi
amaciyla @er 3. kiilerin borcunu
temin amaciyla vergbldugu rehin - - - - -
D.Diger rehin
i.Ana ortaklik lehine verrgioldusu - - - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dier grupsirketleri lehine vermi oldugu - - - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jsil€r
lehine verngioldugu 1.105 1.105 - - -

Toplam Rehin 1.105 1.105 - - -

Grup’un verm§ oldusu diger TR’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 20tekihi itibariyle
%0’d1r.
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DIPNOT 17 — TAAHHUTLER (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un teminaghin/ ipotek (“TR”) pozisyonu gagidak gibidir;

31 Aralik 2010

Toplam TL
Kar silig

A.Kendi tizel kiili gi adina vermi oldugu
teminatlar
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine verngioldugu teminatlar
C.Olagzan ticari faaliyetlerin yirittlmesi
amaciyla ger 3. kgilerin borcunu
temin amaciyla vermpldugu teminatlar
D.Diger teminatlar
i.Ana ortaklik lehine verrpioldusu -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dier grupsirketleri lehine vermj oldugu -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jsil€r
lehine verngioldugu -

972.194

398.525

TL

360.729

316.214

10.027.089 4.279.262

ABD
Dolari

103.602

53.242

2.609.720

Avro Di ger

25.979 38.0

735.099 206.908

Toplam Teminatlar

11.397.808 4.956.205

2.766.564

17®78 604.970

A.Kendi tizel kiili gi adina verm oldugu
ipotekler
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine verngioldugu ipotekler -
C.Olgzan ticari faaliyetlerin yurattulmesi
amaciyla der 3. kiilerin borcunu
temin amaciyla vergbldugu ipotekler -
D.Diger ipotekler
i.Ana ortaklik lehine vermioldugu -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dger grupsirketleri lehine vermi oldugu -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jsil€r
lehine verngioldusu -

1.422.624

59.917

665.027

Toplam ipotekler 1.422.624

665.027

A.Kendi tuzel kiili gi adina verm oldugu
rehin -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine verngioldugu rehin -
C.Olgzan ticari faaliyetlerin yurattulmesi
amaciyla @er 3. kiilerin borcunu
temin amaciyla vergbldugu rehin -
D.Diger rehin
i.Ana ortaklik lehine verrgioldusu -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dier grupsirketleri lehine vermi oldugu -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jsil€r
lehine verngioldugu -

Toplam Rehin -

Grup’un verm§ oldusu diger TR’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 20tBihi itibariyle

%0'dIr.
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DIPNOT 18 - KIDEM TAZM INATI KAR SILI Gl

Turk kanunlarina gore Grup en az bir yillik hizmtmamlayarak emekliye ayrilan,skisi kesilen,
askerlik hizmetleri icin g¢&ilan veya vefat eden her galnina kidem tazminati 6demek
mecburiyetindedir. 23 Mayis 2002 tarihi itibariylwili yasa deistiginden, emeklilikten 6nceki
hizmet suresiyle kgantili, bazi gegi sureci maddeleri ¢ikartilgir. Odenecek tazminat her hizmet
yili icin bir aylik maa tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011 taiititbariyle 2,7 TL (31 Aralik
2010: 2,5 TL) ile sinirlandirilrgtir.

Yukarida agiklanan yasal diizenlemeler haricindekgliketaahhutleri icin herhangi bir diizenleme
yoktur.

Fon ayrilma zorunlulgu bulunmadiindan yakamlulik icin fon ayrilmartir.

Kidem tazminati karligi, Sirket'in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecektekitemel
yukumldlik tutarinin bugunkid  @erinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. $ML9
(“Calisanlara Sglanan Faydalar”)girketin yukamlalUklerinin, tanimlanmgifayda planlari kapsaminda
aktieryal dgerleme yontemleri kullanilarak gglrilmesini  6ngdorir. Bu  dgrultuda, toplam
yukiamildliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktllergesayimlar gagida belirtilmitir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yakiiiiik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto oraniegek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonrak
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 311kA2011 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecge iliskin, calsanlarin emekliiinden kaynaklanacak muhtemel yUkimgiliin
bugunkii dgeri tahmin edilerek hesaplaniilgili bilanco tarihlerindeki kanliklar, konsolidasyon
kapsamindaki hestirak ve bal ortaklik icin farkhlik gostermekle birlikte, talama %4,66 reel iskonto
orani kullaniimak suretiyle hesaplagtm (31 Aralik 2010: %4,66). Kidem tazminati tavaitl ayda bir
revize edilmekte olup, Grup’'un kidem tazminatiskgtinin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden
itibaren gecerli olan 2,8 TL tavan tutar dikkali@mistir.

Kidem tazminati karliginin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eydlara ait hareketleri
asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak 120.809 111.332
Cari donem gideri 46.702 49.798
Odemeler (37.497) (52.062)
Satilmak tizere elde tutulan varliklardan transfer 2.745 -
Isletme birlamesi - 1.050
Konsolidasyon kapsamindakigigklikler (1.692) -
Aktueryal (kayip)/ kazang (2.198) 10.691
31 Aralik 138.869 120.809
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DIPNOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger D6nen Varliklar

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Bankalararasi cek takas hesabi 205.449 196.395
Pssin 6denen giderler 136.513 176.293
Indirilecek, devreden ve gir KDV 195.553 89.863
Ertelenmg komisyon giderleri 29.974 67.358
Gelir tahakkuklari 18.273 18.081
Diger donen varliklar 258.786 115.134
Toplam 844.548 663.124

Diger Duran Varliklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ertelenmg finansman giderleri 62.863 32.038
Ertelenmg komisyon giderleri 25.242 20.532
Diger duran varliklar 63.079 14.964
Toplam 151.184 67.534

Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler ve Borg¢ Kar siliklari

Yukumlulikler

31 Arahk 2011

31 Aralk 2010

Bankalararasi ¢cek takas hesabi 355.431 368.837
Gider tahakkuklari 148.722 44.661
Kazanilmamy komisyon geliri 48.045 68.894
Izin kagiliklari 47.944 46.575
Alinan siparg avanslari 31.476 29.253
Tasarruf mevduati sigortasi 21.261 18.173
Ertelenmg gelir 13.907 9.911
Diger kisa vadeli yuktumlultkler 1.301 7.521
668.087 593.825
Borg karsiliklar
Kredi karti puan karliklari 150.524 143.173
Tazmin edilmensi ve nakde donimemi
gayrinakdi krediler 6zel kahklari 78.460 89.269
Dava kasgiliklari 20.281 52.451
Ekonomik ac¢idan dezavantajli sGztesler 20.125 38.970
Diger kisa vadeli bor¢ kaklari 43.063 128.553
312.453 452.416
Toplam 980.540 1.046.241
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DIPNOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Diger Uzun Vadeli Yukumlultikler ve Borg Kar siliklari

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kazanilmamy komisyon geliri 119.485 116.299
Uzun vadeli bor¢ karliklari ve diger yukiumlulukler 13.184 15.570
Toplam 132.669 131.869

DIPNOT 20 - OZKAYNAKLAR

Haci Omer Sabanci Holding $nin onaylanmg ve cikarilmg sermayesi her biri 1 Kr kayitl nominal
bedeldeki 204.040.393.100 (31 Aralik 2010: 204.898.100) hisseden glmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaleyHolding’in onaylanny ve cikarilmg sermayesi ve
sermaye yapisisagidaki gibidir:

Hissedarlar: Pay (%) 31 Aralik 2011 Pay (%) 31 Arak 2010
Sabanci Ailesi 43,65 890.626 43,61 890.027
Halka acik*) 37,56 766.312 39,40 803.860
Sakip Sabanci Holding 8. 14,07 287.100 13,79 281.388
Sabanci Universitesi 1,51 30.769 1,51 30.769
Exsa 1,29 26.408 - -
Cimsa 1,06 21.534 1,06 21.534
H.O. Sabanci Vakfi <1 13.370 <1 12.826
Diger <1 4.285 - -
Sermaye 100 2.040.404 100 2.040.404
Kar silikl i stirak sermaye dizeltmesi (52.227) (21.534)
Hisse senetleri ihrag primi 21.670 21.670

(*) 2010 yilinda mevcut olan %39,40 oranindaki halklégorani, 2011 yilinda kg ortakliklarin piyasadan hisse
satin almasi sonucunda %37,56 olarak goriinmekiktbjrhalka aciklik orani %39,40 olarak devam edttadir.

2011 yilinda, Holding'in bzl ortakliklarindan Exsa, yatirrm amaciylKB’den aldigi Sabanci
Holding hisse senetleriyle Holding sermayesine @ lgPaninda stirak etmitir. S6z konusu slem,
O6zkaynaklar altinda kahkl istirak sermaye dizeltmesi hesabinda elimine edilerek
muhasebelgdirilmi stir.

Aksigorta’nin portféylinde yer alan Akbank ve Avigakisseleri ile Exsa’nin portféylinde yer alan
Akbank hisselerinin kismi boélinme yoluyla Holdingggni sermaye olarak konulmasi ve gdaginda
Holding'in tahsisli sermaye artirnmi yaparak, aldm sermayeyi temsil eden paylarin Aksigorta ve
Exsa’nin Holding dundaki dger ortaklarina verilmesi hususu, 4 Ocak 2010 tafiibgantsti Genel
Kurul'da uygun gortlmgi ve artirilan sermayeye tekabll eden 140.403.931ndininal dgerli pay
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca kayda algyti2 Ocak 2010 tarihinde Ticaret Sicili'nde tesdilmistir.
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DIPNOT 20 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Sodzkonusu kismi bolinmglemi sonucu, Holding Igh ortakhklarindan Cimsa, %1,06 oraninda Holding
sermayesinssfirak etmitir. S6z konususlem, dzkaynaklar altinda kalikl istirak sermaye dizeltmesi
hesabinda muhasebglglimi stir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler biriaeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmj sermayesinin
%20'sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak agrilitirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmgisermayenin %50’sini gegmedlsiirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir,
bunun d¢inda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin dedir.

Ayrica, Gayrimenkul vdstirak Hissesi SagiKazanciistisnasi’ndan yararlanabilmek icin s6z konusu
kazanclarin %75’inin pasifte bir fon hesabinda [§zslekler) tutulmasi ve 5 yil sire ilgdatmeden
cekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlapnyadeklerin detayisagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yasal yedekler 298.339 264.469
Istirak satg karlari 281.885 127.826
Toplam 580.224 392.295

Kar Dagitimi

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ggmece 2010 yih faaliyetlerinden elde edilen kamadazitim
esaslan ile ilgili olarak paylari borsadgleim goren anonim ortakliklar icin, asgari kargdem
zorunlulgu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karar iler kgitiminin, SPK’'nin paylari
borsada slem géren anonim ortakliklarin kar glam esaslarini dizenlegli Seri:lV, No: 27
Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sgmerinde bulunan hikimlere wirketler
tarafindan kamuya aciklangmpolan kar dgitim politikalarina goregirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara @ olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenme®tiyle ihrac edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklaragtdmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda ddeix pay
dagitilmasi suretiyle gercelderiimesine ya da sz konusu tutaringddmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilrgir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsofidansal tablo duzenleme yukimlgliibulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklaandkagilanabildigi sirece, net datilabilir kar
tutarini, Kurul'un Seri:XI No:29 sayili Sermaye B$asinda Finansal Raporlamadligkin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edeceklerisktide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarinarkamalmistir.

Holding'in yasal kayitlarinda kar gaimina konu edilebilecek kaynaklarin toplam tutar212.646
TL'dir.

11 Mayis 2011 tarihinde, Haci Omer Sabanci Holdng010 yili karindan 306.061 TL (briit) nakit
kar dagitimi karari alinmg ve tamamlanngtir.
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 20 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Nakit akisi  Yurtdi sindaki net Yabanci
Deger riskinden yatirim riskinden Para Cevrim
artis fonlarr korunma fonlari korunma fonlari Farklar

1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 311.064 (149.222 (45.204) (11.254)
Bagli ortaklik etkin pay dgisimi 15.719 - - 5.344
Doénem icerisindeki arfi(azalslar) 632.950 (4.163) 11.940 13.638
Gelir tablosuna transfer edilen kazanclar (159.913) 9.382 - -
Satilmaya hazir finansal varliklarin

vadeye kadar elde tutulacak varliklara

transferi sebebiyle gelir tablosuna dahil

edilen net kazanc ve kaybi 10.677 - - -
Vergi etkisi (97.294) (1.044) (2.388) -
31 Aralik 2010 itibariyle bakiyeler 713.203 (14947) (35.652) 7.728
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 713.203 (145.087 (35.652) 7.728
Donem igerisindeki afi(azalslar) (843.473) (17.524) (53.123) 135.195
Gelir tablosuna transfer edilen kazanclar (152.315) 24.324 - 51.150
Satilmaya hazir finansal varliklarin

vadeye kadar elde tutulacak varliklara

transferi sebebiyle gelir tablosuna dahil

edilen net kazanc ve kaybi 362 - - -
Gecmi yil karlarina transferler 21.419 - - -
Vergi etkisi 200.959 (1.360) 10.625 -
31 Aralik 2011 itibariyle bakiyeler (59.845) (13%07) (78.150) 194.073

DIPNOT 21 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Kordsa, Glney Amerika’'da bulunan bez iretim tedisld@rezilya'da konsolide etme karari akmr.

Bu islem sonrasinda atil kalan ve oniki ay icinde satgnbeklenen sabit kiymetler saamaciyla elde
tutulan varliklara transfer edilgnve bilangoda ayri olarak gosteriktii. Satstan elde edilen gelirin
ilgili varli gin defter dgerini asmasi beklengiinden, satilmak lizere elde tutulan s6z konusuyfeidir
icin herhangi bir dger dukligl kasihgl kayda alinmangtir. Satiimak Gzere elde tutulan varlik
olarak siniflandirilan sabit kiymetlerin net deftegeri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 466 TL'dir (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir).

Holding, 2010 yilinda satiamacl elde tutulan varliklarda takip giti% 99,93'Une sahip ol
Advansa hisselerini, 10 Haziran 2011 tarihi itigkai6 Milyon Avro bedel ile Alimanya'da yesi&
BBMMR Holding GmbH'ye satrgtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Advansa BV'mi503.895 TL'lik
toplam varliklari ve 329.120 TL toplam yukamlulGkleats amacl elde tutulan varhk yakamlalukler
olarak gosterilmtir.
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 21 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

Grup portfdyiinde yer alan AksigortaSAye ait hisse senetlerinin %50’sinin sata iliskin Ageas
Insurance International N.V. ile hisse devir amlasi 18 Subat 2011 tarihinde imzalangni
9.482.940.100 adet Aksigorta A.hisse senetleri, 220.029 ABD Dolari bedel ile &gdnsurance
International N.V.'ne satilngtir. Satg islemleri sonucu olgan 247.350 TL b#i ortaklik satg kari
konsolide mali tablolarda ger gelirler icerisinde yer algtir. Satg islemi Grup’un net varlk
degerinde 115.059 TL, kontrol gict olmayan paylardald1.159 TL azaja neden olmgiur. Sirket
2011 yilinda %30,99 etkin pay ile gtérek yonetime tabi ortaklik olarak konsolide edijra
baslanms olup, 2010 yili konsolide gelir tablosundaki Aksita'dan gelen %30,99'luk gelir tablosu
kalemleri durdurulan faaliyetleregkin gelir giderler olarak siniflanstir.

Aksigorta’nin 31 Aralik 2010 ve Advansa’nin 31 AkaR011 ve 2010 ddnemlerine ait durdurulan
faaliyetlere ilgkin gelir tablosu sagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sats gelirleri (net) 99.068 761.264
Satsglarin maliyeti (78.288) (705.580)
Brut kar 20.780 55.684
Faaliyet giderleri (13.047) (75.394)
Diger gelir/gider (net) (635) 2.899
Faaliyet kari 7.098 (16.811)
Finansal gelir/gider (net) (777) 16.273
Vergi 6ncesi kar 6.321 (538)
Doénem vergi gideri (2.048) (10.355)
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem kari/(zaari) 4.273 (10.893)

DIPNOT 22 - SATIS GELIRLERI VE MAL IYETI

Satis Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtici satglar 9.239.554 7.472.571
Yurtdisi satslar 1.903.843 1.463.812
Eksi: Indirimler (372.433) (298.597)
Toplam 10.770.964 8.637.786
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 22 - SATIS GELIRLERI VE MAL iYETI (Devami)

Satiglarin Maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Ik madde ve malzeme, ticari mal giderleri 7.193.765 5.518.626
Mamul, yari mamul ve ticari mallardakiggm 558.398 303.857
Amortisman ve itfa paylar 234.319 193.841
Personel giderleri 137.438 256.868
Diger giderler 601.784 819.344
Toplam 8.725.704 7.092.536

DIPNOT 23 - NTEL iKLER INE GORE GIDERLER
Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren kallait argtirma gelgtirme giderlerinin niteliklerine
gOre d&ilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Personel giderleri 5.539 9.164
Amortisman giderleri 3.836 2.790
Bakim ve onarim giderleri 228 109
Eneriji giderleri 25 5
Diger 3.233 11.792
Toplam 12.861 23.860
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 23 - NTEL iKLER INE GORE GIDERLER (Devami)
Pazarlama, sats ve dggitim giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren rallait pazarlama, satve d&itim giderlerinin
niteliklerine gore dalimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri 155.426 148.333
Kira giderleri 101.062 76.888
Reklam giderleri 74.857 67.479
Nakliye, lojistik ve dgitim giderleri 49.822 75.813
Amortisman giderleri 31.827 25.577
Dansmanlik giderleri 6.098 14.728
Enerji giderleri 10.942 10.342
Disaridan sglanan hizmetler 12.892 5.896
Tletisim giderleri 2.176 4.198
Sigorta giderleri 7.373 5.750
Diger 117.357 76.609
Toplam 569.832 511.613

Genel ybnetim giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren sallait genel yonetim giderlerinin niteliklerine gor
dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri 1.394.131 1.275.010

Kredi karti ve bankacilik hizmet gideri 347.121 A%
Amortisman giderleri 235.804 216.516
Bakim ve onarim giderleri 150.990 175.141
Dansmanlik giderleri 119.823 135.855
Vergi, resim ve harclar 144.002 115.822
fletisim giderleri 114.839 103.738
Sigorta giderleri 90.059 76.699
Kira giderleri 71.252 66.025
Enerji giderleri 42.475 43.067
Disaridan sglanan hizmetler 41.604 31.189
Nakliye, lojistik ve dgitim giderleri 3.595 4.632
Diger 575.600 613.680
Toplam 3.331.295 3.264.064

84



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET IMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 24 - DIGER FAALIYETLERDEN GEL iR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
31 Aralik 2011 ve 2010 itibariyle gier gelir/gider ve kar/zararlarin detaylagagada aciklanmstir:
31 Aralik 2011

Grup portfdyiinde yer alan AksigortaSAye ait hisse senetlerinin %50’sinin sata iliskin Ageas
Insurance International N.V. ile hisse devir amlasi 18 Subat 2011 tarihinde imzalangi
9.482.940.100 adet Aksigorta A.hisse senetleri, 220.029 ABD Dolari bedel ile &gdnsurance
International N.V.'ne satilngtir. Satg islemleri sonucu olgan 247.350 TL b#l ortaklik sats kari
konsolide mali tablolarda ger gelirler icerisinde yer algtir. Satg islemi Grup’un net varlk
degerinde 115.059 TL, kontrol giicl olmayan paylardali41.159 TL azala neden olmgtur.

Holding, saty amacli elde tutulan varliklarda takip giti% 99,93'Une sahip olg Advansa
hisselerini, 10 Haziran 2011 tarihi itibariyle 6 libn Avro bedel ile Almanya'da yegi& BBMMR
Holding GmbH'ye satmgtir. Sats islemleri neticesinde oban 38.265 TL'lik bgli ortaklik sats zarari
konsolide mali tablolarda gler giderler icinde yer alrgtir.

2009 yilinda sagiramaciyla elde tutulan varliklara transfer ediletv@nsa’nin makul deri ile net
kayith deseri arasindaki 89.965 TL tutarindaki fark 31 AraBR09 tarihinde sona eren yilda gider
yazilmstir. Advansa hisselerinin 2011 yilinda satile satilan bolime ait ger diukligt mali
tablolardan cikarilmgtir. Holding’in Advansa portféyinde yer alan Sasssélerine 26 Mayis 2011
tarihinde dgrudan stirak etmesi neticesinde satilan boélingidda kalan Sasa (zerindeki gge
disukliga, sirketin net defter dgeri gz 6ninde bulundurularak iptal edgmv1.902 TL konsolide
mali tablolarda dier gelirler icerisinde yer alstir.

Grup’un Ba&li Ortakliklarrndan Teknosa, 11 Temmuz 2011 taviw istanbul Maazacilik
Ltd.Sti.’nin (Best Buy) %100 hissesini 27.148 TL kdwginda satin almgtir. Satin almasiemleri

neticesinde olgan 20.625 TL'lik negatiterefiye geliri konsolide mali tablolardagdr gelirler icinde
yer almstir. Satin alma ile ilgili katlanilan 2.916 TL tutadaki migavirlik giderleri genel yonetim
giderleri altinda muhasebeteilmi stir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donewidgan vergi uzlama giderleri 25.112 TL'dir.

Grup’'un 2011 yili tarihinde sona eren dénemdesaiumaddi duran varlik satgelirleri 164.428
TL'dir.

31 Aralik 2010
Grup’un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Olmuksa’ninEkim 2010 tarihinde DS Smith

Copikas ve bl ortakligl olan DS Smith Trakyairketlerinin %99,99 hisselerini satin almasi sonucu
olusan pazarlikli satin almadan kaynaklanan kazanamsdale mali tablolara etkisi 10.694 TL’dir.

Grup’un 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénewidgan vergi uzlama giderleri 15.592 TL'dir.

Grup, 2010 yili icerisinde maddi duran varliklaryeniden gdzden gecirgive sabit kiymetler
Uzerindeki 68.863 TL kar marji eliminasyonunu iptaderek dier gelirler icerisinde
muhasebelgirmistir.
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DiPNOT 25 - HNANSAL GEL iRLER/GIiDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Finansal gelirler

Kur farki geliri 511.842 384.184
Faiz geliri 72.888 53.131
Diger 2.364 7.512
Toplam 587.094 444.827

Finansal giderler

Kur farki gideri 600.666 388.208
Faiz gideri 176.279 86.636
Diger finansman giderleri 97.330 66.110
Toplam 874.275 540.954

Finansal gelir ve giderler bankacilikahdaki bolumler ile ilgilidir.

DiPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 329.468 1.015.239
Eksi: pain 6denen vergiler (192.316) (686.719)
Toplam 6denecek vergiler 137.152 328.520

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olatirketin bgh ortakliklar ve §tiraklerini konsolide etgi
finansal tablolar1 tzerinden vergi beyannamesi esine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergiskgari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler icin ayri hesaplanstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve&8%ayili yasa ile ggsmistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek c¢ok Iniik 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere yurlrlge girmitir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orar@1a yili icin %20'dir (2010:
%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazana vergi yasalari geii@ce indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalda yer alan istisnasirak kazanclari istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi soraw bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitiimadg takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir.

Tarkiye'deki bir gyeri ya da daimi temsilcisi ara@iiile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlgik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettilevpait yapiimaz. Bunlarin ginda
kalan ki ve kurumlara yapilan temettl 6demeleri %15 omdaistopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar daitimi sayilmaz.
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DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER | (Devami)

Sirketler Gger aylik mali karlar tizerinden %20 arata gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyenakin
ayin 10’'uncu ginine kadar beyan edip 17'nci gurgarakna kadar oderler. Yil icinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumheergisi beyannamesi tUzerinden hesaplanacak karumil
vergisinden mahsup edilir. Mahsub&mreen ddenmgi gecici vergi tutari kalngiise bu tutar nakden iade
alinabilecgi gibi devlete kag1 olan herhangi bir kia mali borca da mahsup edilebilir.

Turkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otsritle mutabakat gamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapegtneminin kapangi ay: takip eden dérdincu
ayin 25 inci giinl afamina kadar kg bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar gl zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali slem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhigatieniyle vergi miktarlari ggsebilir.

Tiark vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde giéstemali zararlar 5 yili gmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, limaararlar, gecmsi yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bikcistisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
ili skin olanlari @agida aciklanngiir:

Istirak Kazanglarifstisnasi

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir fdea kurumun sermayesingtifakten elde ettikleri temetti
kazanclar (yatirnm fonlarinin katilma belgeleg ylatirim ortakliklari hisse senetlerinden elddéeadkar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primiistisnasi

Anonim sirketlerin kurulglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada igikdari hisse senetlerinin
itibari degerlerinin Uzerinde elden cikariimasindanglaaan emisyon primi kazanclarl kurumlar
vergisinden istisnadir.

Yurt Disi Istirak Kazanclariistisnasi

Kanuni ve § merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limiieklet mahiyetindeki bigirketin (esas
faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi koékiymet yatirimi olanlar hari¢) sermayesine,
kazancin elde edilgi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil sUrég#0 veya daha fazla oranda

istirak eden kurumlarin, bustiraklerin kanuni veyasi merkezinin bulundgu Ulke vergi kanunlari
uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konoandman temini veya sigortacilik olanlarda en az,
Tiarkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda)ukalar vergisi benzeri vergi yukustgan ve elde
edildigi vergilendirme donemine gkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmeereken tarihe
kadar Turkiye'ye transfer ettiklegtirak kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.
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DIiPNOTLAR
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DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)
Gayrimenkul velstirak Hissesi Say Kazancifstisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil stireyle aktifleringer alan gtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, richan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri gatlan dgan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir.istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancirt@dsi fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sure ile gletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Shadelinin satin yapildgi yil izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Menkuyinket ve tainmaz ticareti ve kiralamasi ileztasan
kurumlarin bu amagcla ellerinde bulundurduklargetéerin sagindan elde ettikleri kazanclar istisna
kapsami dandadir.

Yatirim indirimi Istisnasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayill Resmi Gazetgal@mlanarak yurtrige giren 6009 sayili
Kanun'un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Q@@k0 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan
2009/144 sayili Karan ile iptal edilen 193 sa@klir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibareshiggen dizenlenrngtir. Yeni didzenleme ile,
kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyensearaki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yarartaaya devam edilmesi anmakta, ancak, vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnadarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili
kazang tutarinin %25’ini sgmamasi ongorilmektedir. Yine yapilangdéklikle, yatirirm indirimden
yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oranininQ0%&sil yardrlikteki oran (%20) olmasi esasi
benimsennstir.

6009 sayili Kanun'un 5. maddesiyle Gelir Vergisingau’'nun gecici 69. maddesinin birinci fikrasina
eklenen, vergi matrahlarinin tespitinde yatiriminng istisnasi olarak indirim konusu yapilacak
tutarin, ilgili kazancin % 25’ini gamayacgina dair ibare Anayasa Mahkemesi Karariyla iptal
edilmistir. Anayasa Mahkemesi’'nin 2010/93 Esas 2012/9 Kasyili Karari 18ubat 2012 tarih ve
28208 sayill Resmi Gazete’'de yayimlagtmi Yayimlanan Kararda da belirtifgi lzere, Anayasa
Mahkemesi dava ile ilgili esasashin 9 Subat 2012 ginli, E.2010/93, K.2012/20 sayili kawaatif
yaparak Gelir Vergisi Kanun’unun gecici 69. maddasibirinci fikrasina eklenen hikmin iptal
edildigini, bu hikmin uygulanmasindang@ak sonradan giderilmesi gu¢ veya olanaksiz duem
zararlarin 6nlenmesi ve iptal kararinin sonucsumémasi icin 9Subat 2012 ginli, E.2010/93,
K.2012/20 kararin Resmi Gazete'de yayimlagacaine kadar yurlriinin durdurulmasina karar
vermistir. Buna goére, devreden yatirim indirimi tutaridman mikelleflerin, 1&ubat 2012 tarihinden
itibaren verecekleri beyannamelerde (gecici velkytleyannameler dahil) sahip olduklari tutarlarin
%2100'Un0 indirime esas kazanclarinin tamamina keudlrebilmeleri mimkuinddr.
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET IMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER | (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde s@ran hesap donemlerine ait konsolide kapsamli gelir
tablosunda yer alan kapsamli gelir kalemlerirgiili vergi tutarlari gagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi
oncesi gideri sonrasil oncesi gideri sonrasi
Satilmaya hazir finansal
varliklarin net
gerceklegmemi
piyasa gelirleri (2.073.481) (414.696) (1.658.785) 1.555.439 318.08 1.244.351

Satilmaya hazir finansal

varliklarin gelir tablosuna

transfer edilen kazanclari (373.358) (74.672) (298.686) (392.134) (78.427)  3(3a7)
Satilmaya hazir finansal

varliklarin vadeye kadar

elde tutulacak varliklara

transferi sebebiyle gelir tablosuna

dahil edilen net kazan¢ ve kaybi 889 178 711 26.184 5.237 20.947
Nakit aksl! riskinden
korunma araglari 93.340 18.668 74.672 52.690 10.538 42.152

Yurtdisindaki net yatirim riskinden
korunma amach tarev finansal

varliklara iliskin kar/(zarar) (130.219) (26.044) (104.175) 29.280 5.856 23.424
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki dgisim 308.187 - 308.187 (7.044) - (7.044)
Diger Kapsamli Gelir (2.174.642) (496.566) (1.678.076) 1.264.415 254.292  1.010.123

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren gallait konsolide gelir tablolarinda yer alan vergi
giderinin mutabakatisagidaki gibidir:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar 4290 4.328.560
Ana ortaklk vergi oranina gore beklenen

vergi gideri %20 (2010: %20) (854.050) (865.712)

Bagl ortakliklar vergi orani farklari (11.372) 3B20)
Grup’un beklenen vergi gideri (865.422) (879.®3
Vergiden istisna gier gelirler 96.655 50.781
Kanunen kabul edilmeyen giderler (38.349) (68)8
Vergiye konu olmayacak zamanlama farklarinin etkisi 420 12.285
Yatirim teviklerinin etkisi 2.620 1.211
Vergi cezasi (5.022) (6.076)
Diger 65.698 57.901
Grup’un cari donem vergi gideri (743.400) (821.734)
Kismi bolinme islemine iliskin kurumlar vergisi - (9.199)
Toplam vergi gideri (743.400) (830.933)
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET IMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI

DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DiPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Cari donemde Sasa ve Cimsa, vergi risklerinin amiakialdiriimasi amaciyla T.C. Maliye Bakanli
vergi inceleme elemanlari tarafindan yapilan vergelemeleri neticesinde tarh edilen vergi ve vergi
cezalarinin kaldirilmasi igin acggnioldugu davalardan vazgecerek Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandiriimasi Hakkinda 6111 sayili Kanun hukirmien yararlanmgtir. Bu kapsamda tarh edilen
vergi ve vergi cezasl 25.112 TL olarak hesaplanmi

Onceki donemde Exsa ve Aksigorta nezdinde belirtiesmi bolinme slemi ile ilgili vergi
incelemesi neticesinde kurumlar vergisingkiln kesilen vergi asli ve cezalari konusunda gmka
komisyonuna gidilmi olup, uzlama sonucunda toplam ddenmesi gereken tutar 32.65#r.TBu
tutarin 17.768 TL tutarindaki kismi dnceki donemafisal tablolarinda ‘@er gider ve zararlar
hesabina, 9.199 TL tutarindaki kismi ise kurumkengisi hesabina, 5.685 TL ise durdurulan faaliyet
doénem karina yansitilgtir.

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmgi gelir vergisi varlik ve yukiamluliklerini, bilangcdalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlari ve vergi finansal tablo@asindaki farkli dgerlendiriimelerin sonucunda
ortaya cikan gegici farklarin etkilerini dikkateaedk hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gel
ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlarivergi kanunlarina gore gigik raporlama
donemlerinde muhasebgheesinden ve devreden mali zarar ile yatirnm indirigtisnasindan
kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gercejdeek uzun vadeli gecici farklar Uzerinden yukunkiiietoduna goére
hesaplanan ertelengniergi varliklari ve yuktmlalukleri icin uygulandcaran Tarkiye icin %20'dir.
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER | (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle birikenigecici farklar ve ertelengiivergi varlik ve
yukumlultklerinin yararltikteki vergi oranlar kuhalarak hazirlanan dékiimigagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Birikmi s Ertelenmis Birikmi s Ertelenmis
gecici vergi varlgi/ gegici vergi varlg/
farklar (yukamldla gu) farklar (yukamlala ga)
Ertelenmis vergi varliklari:
Kayitl deger ile vergi dgeri
arasindaki farklar:
- Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar (487.995) 97.593 (362.927) 925

- Stoklar (53.302) 11.193 (48.784) 10.115
Kredi risk kasili g1 (812.438) 162.488 (527.120) 105.424
Kidem tazminati karli gi (137.890) 28.041 (122.270) 25.053
Gider tahakkuklar (74.206) 14.841 (107.017) 21.403
Kanuni dava kaulklari (49.459) 9.892 (60.582) 12.116
Indirilmemis mali zararlar (197.041) 43.301 (230.974) 50.070
Elektrik dgzitim gelir tavani kauh g (4.688) 938 (14.350) 2.870
Ivazli akitler - - (2.750) 550
Turev araglarin gerge uygun

deserinden yeniden gerlenmesi (232.929) 46.586 (309.429) 61.886
Menkul kiymet dgerleme farki (356.918) 71.384 (2.432) 486
Ekonomik acidan dezavantajli

sozlgmeler (20.125) 4.025 (38.970) 7.794
Yatirim teyvikleri (132.642) 14.000 (41.017) 12.825
Diger gegcici farklar (*) (404.168) 82.352 (359.156) N0
Ertelenmis vergi varliklari 586.634 458.200
Ertelenmis vergi yukimlulukleri:

Kayith deger ile vergi dgeri
arasindaki farklar:
- Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 919.091 (193.869) 934.407 (228)

- Stoklar 11.618 (2.324) 1.237 (247)
Cografi bolge risk kagili g1 iptali 85.513 (27.216) 67.647 (19.628)
Ertelenmg finansman gideri 62.962 (12.592) 27.181 (5.436)
Turev araglarin gerge uygun

deserinden yeniden gerlenmesi 212.774 (42.555) 69.187 (13.837)
Menkul kiymet dgerleme farki 3.137 (627) 25.873 (5.175)
UFRYK 12 “Hizmetimtiyaz

Anlasmalar” diizeltmesi 211.088 (42.218) 135.820 (27164
Musteri iligkileri ve isletim

hakki imtiyaz sdzkgnesi 578.550 (115.710) 601.925 (120.385)
Diger gegici farklar 67.248 (14.678) 73.136 (14.593)
Ertelenmis vergi yukimlulukleri (451.789) (405.079)
Ertelenmis vergi varligi/(yakamlult gi), net 134.845 53.121

(*)  Diger gecici farklar girlikli olarak finansal varliklarin kayitl geri ile vergi dgeri arasindaki farklari ve
diger kasiliklari icermektedir.
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 26 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER | (Devami)

Ayri birer vergi mukellefi olan kg ortaklik ve migterek yonetime tabi ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan ertelenymiergi varliklarini ve yakimlltklerini net gosteigmolmalarindan dolay!
Grup’un konsolide bilancosuna s6z konusu net sugekiinin etkileri yansinytir. Yukaridaki tabloda
yer alan gecici farklar ile ertelengnivergi varliklari ve yuktumiltlikleri ise brit gerler esas alinarak
hazirlanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Bir yildan uzun sirede yararlanilacak 314.884 HA3B.5
Bir yildan kisa sirede yararlanilacak 271.750 12146
Toplam 586.634 458.200

Ertelenmis vergi yukumlulUkleri:

Bir yildan uzun sirede gercekieek 402.819 367.242
Bir yildan kisa siirede gercekézek 48.970 37.837
Toplam 451.789 405.079

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Uzerindesrtelenmg vergi alacg hesaplanmayan toplam
80.911 TL devreden mali zarari bulunmakta olupa&uwabilir mali zarar beyili asmamak kaydiyla
doénem kurum kazancindan indirilebilir (31 Aralhk120 172.769 TL). 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihi
itibariyle tasinabilir mali zarar tutarlari ve kullanilabilecekleen son hesap doénemlergagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
2011 - -
2012 14.796 41.565
2013 12.860 62.923
2014 52.876 39.412
2015 60 28.869
2016 319 -
Toplam 80.911 172.769

31 Arahk 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sorexen yillara ait ertelengi vergi
varligi/(yakimlaligt) hareket tabloswsagida sunulmstur:

2011 2010
1 Ocak 53.121 107.447
Gelir tablosu ile iljkilendirilen 26.136 (62.699)
Dogrudan dzkaynaklarla gkilendirilen 59.265 (14.498)
Isletme birlamesi 9.521 1.861
Konsolidasyon kapsamindakiggklik (2.613) 3.754
Satg amaciyla elde tutulan varlklardan transfer (1)296 (1.145)
Yabanci para ¢evrim farklar (6.063) (647)
Diger (3.226) 19.048
31 Aralik 134.845 53.121
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 27 - TUREV ARACLAR

31 Aralik 2011
Makul deger
Alim-satim amacl tirev araclar: Varlik Yukamlalik

Yabanci paraya dayali tlrev araclar

Doviz ve faiz haddi swap alve saty islemleri 647.922 (502.462)
Vadeli doviz aly ve saty islemleri 64.875 (65.918)
Doviz ve faiz haddi future glve safy islemleri 54.569 (35.946)
Doviz als ve saty opsiyonlari 65.235 (69.770)
Toplam alhim satim amagcli tirev araclar 832.601 (67@96)
Riskten korunma amacli tirev araglar:
Vadeli doviz aly ve saty islemleri 1.351 -
Faiz haddi swap glve satlari - (330.918)
Toplam tirev araclar 833.952 (1.005.014)
31 Aralik 2010

Makul deger
Alim-satim amacl tlrev araclar: Varlik Yukamlalak
Yabanci paraya dayali tlrev araclar
Doéviz ve faiz haddi swap alve saty islemleri 364.571 (358.698)
Vadeli doviz alg ve saty islemleri 33.778 (17.247)
Doviz ve faiz haddi future alve saty islemleri 42.595 (34.923)
Doviz al ve saty opsiyonlari 34.283 (34.042)
Toplam alim satim amagli tirev araglar 475.227 (44210)
Riskten korunma amacli tirev araclar:
Faiz haddi swap glve satlari - (362.327)
Toplam tirev araclar 475.227 (807.237)

Akbank ve Enerjisa, finansal borclarindan kaynadaanakit akgi riskine kagl faiz haddi swap’larinin
kullanimi yoluyla nakit akt riskinden korunmaktadir. Nakit gkrriskinden korunma muhasebesi
kapsaminda, riskten korunma aracinin makgeda&esisiminin etkin kismi 6zkaynaklar altinda g
artis fonlari hesabinda muhasebgldmektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 28 - HNANS SEKTORU FAALITYETLER iINDEN ALACAKLAR

a) Bankacilik

Md sterilere verilen kredi ve avanslar 31 Aralik 2011 3 Aralik 2010
Tuketici kredileri ve kredi karti alacaklari 25.2878 19.799.369
Insaat 5.854.753 4.847.738
Kigik olcekli sletmeler 5.229.867 3.978.383
Mali kuruluglar 3.595.713 3.402.482
Salik ve sosyal servisler 3.982.466 3.015.014
Kimya 2.995.353 2.431.462
Telekomuiinikasyon 1.964.739 2.057.515
Diger uretim sektorleri 2.991.087 1.847.710
Madencilik 2.732.393 1.832.725
Gida, toptan ve perakende ticaret 2.419.997 1.623.5
Proje finansmani ile ilgili krediler 1.268.737 160885
Tekstil 1.192.345 805.779
Otomotiv 889.707 754.250
Turizm 757.384 611.639
Elektronik 249.521 200.587
Tarim ve ormancilik 306.684 195.222
Diger 11.588.621 8.685.807
73.306.645 57.155.859
Takipteki krediler 1.262.659 1.279.634
Mu sterilere verilen kredi ve avanslar toplami 74.569.64 58.435.493
Kredi risk kagili g (1.976.426) (1.797.660)
Md sterilere verilen krediler ve avanslar-net 72.592.83 56.637.833

ABD Dolari, Avro ve Tirk Lirasi cinsinden mrgtigrilere verilen kredi ve avanslarin etkin faiz rdea
sirasiyla yillik %4,68 (31 Aralik 2010: %3,83), %5,(31 Aralik 2010: %4,40) ve %13,03'tur (31 Aralik

2010: %11,85).
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 28 - HNANS SEKTORU FAAL iYETLER INDEN ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2011 itibariyle bankacilik endustriyellbdune ait kredi risk kariginin varlk siniflari
bazindaki hareket tablosgagidaki gibidir:

Kurumsal Tuketici Toplam
1 Ocak 969.340 828.320 1.797.660
Brat kaihklar 309.673 361.624 671.297
Tahsilatlar (152.011) (207.583) (359.594)
Finansal tablolardan cikarilanlar (48.043) (84.913) (132.956)
Yabanci para ¢evrim farklari 19 - 19
31 Arahk 1.078.978 897.448 1.976.426

31 Aralik 2010 itibariyle bankacilik endustriyellbintine ait kredi risk karliginin varlik siniflari
bazindaki hareket tablossagidaki gibidir:

Kurumsal Tuketici Toplam
1 Ocak 1.311.711 989.597 2.301.308
Brat kaihklar 155.700 329.636 485.336
Tahsilatlar (281.563) (299.305) (580.868)
Finansal tablolardan cikarilanlar (216.450) (108)6 (408.058)
Yabanci para ¢evrim farklari (58) - (58)
31 Arahk 969.340 828.320 1.797.660

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaléymisterilere verilen kredi ve avanslarin vade analizi

asagida sunulmstur:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

3 aya kadar 24.096.237 17.910.340
3ile 12 ay arasl 15.989.617 10.624.887
Cari 40.085.854 28.535.227
lile 5yil arasi 24.156.809 21.838.128
5 yildan fazla 8.350.215 6.264.478
Cari olmayan 32.507.024 28.102.606
Toplam 72.592.878 56.637.833
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 28 - HNANS SEKTORU FAAL iYETLER INDEN ALACAKLAR (Devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaey misterilere verilen krediler ve avanslarin
sOzlemelerde yer alan yeniden fiyatlama tarihlgggdaki gibidir

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
3 aya kadar 35.947.093 27.868.620
3ile 12 ay arasi 20.413.180 15.428.629
lile 5yl arasi 13.748.109 12.159.295
5 yildan fazla 2.484.496 1.181.289
Toplam 72.592.878 56.637.833

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Akbamk’ Bagli Ortakligi olan Ak Finansal Kiralama
A.S.’nin kisa ve uzun vadeli finansal kiralama alaeakiagida sunulmstur.

Finansal kiralama alacaklari:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Brit finansal kiralama yatirimlari 1.650.376 1.bR1L
Eksi: ertelenm finansman gelirleri (204.496) (153.949)
Toplam finansal kiralama yatirimlari 1.445.880 1.612
Eksi: dgger disuklugi (36.237) (34.641)
Net finansal kiralama yatirimlari 1.409.643 982.971

Finansal kiralama alacaklari, sGatee suresindeki kira bedellerinden ghaktadir. 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibariyle net finansal kiralama ed&larinin vade analizsagida sunulmstur:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 yila kadar 349.463 301.004
lile 5yl arasi 639.289 496.241
5 yildan fazla 420.891 185.726
1.409.643 982.971
b)  Sigortacilik
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sigortacilk faaliyetlerinden alacaklar (net) 1592 405.273
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 29 - HNANS SEKTORU FAAL iYETLER INDEN BORCLAR

a) Bankacilik
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam
Tasarruf mevduati 3.903.466 40.858.803 44.762.269.8273711 36.955.563 40.783.274
Ticari kurulular 5.204.736  17.906.634 23.111.370  4.187.215 ¥606Z 20.714.282
Bankalararasi mevduat 392.604  9.893.214 10.285.818192.116  7.493.638  7.685.754
Repo §lemlerinden
salanan fonlar - 12.420.360 12.420.360 - 11.421.202.421.202
Diger 221.261 1.019.525  1.240.786 493.361 992.256 516438
Toplam 9.722.067 82.098.536 91.820.603  8.700.403 .3§R726 82.090.129

ABD Dolari, Avro ve TL cinsinden vadeli mevduattaetkin faiz orani sirasiyla yillik ortalama %2,77
(31 Aralik 2010: %1,76), %2,92 (31 Aralik 2010: 22, ve %8,77 (31 Aralik 2010: %7,03).

Mevduat ve para piyasalarina borclarin 31 Aralik28e 2010 tarihleri itibariyle s6zimede yer alan
vade ve yeniden fiyatlandirma tarihlerine kalarelgiranalizi gagida sunulmstur:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Vadesiz 9.722.067 8.700.403
3 aya kadar 74.551.473 69.691.748
3ile 12 ay arasl 6.066.014 2.411.479
lile 5yl arasi 904.628 1.104.302
5 yildan fazla 576.421 182.197
Toplam 91.820.603 82.090.129
b)  Sigortacilik

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Sigortacilik faaliyetlerinden borgclar (net) 32.525 62.101
Sigorta teknik kagiliklari 520.986 840.489
Toplam 553.511 902.590

DIPNOT 30 - YATIRIM FONLARI

Grup, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle SPK dizenleleri cercevesinde kurulmuolan 40 adet
(31 Aralik 2010: 33 adet) yatirnm ve 19 adet (3hlAr 2010: 18 adet) emeklilik fonunu (“fonlar”)
yonetmektedir. 31 Aralik 2011 tarihinde bu fonlaportfdyinde 6.951.505 TL (31 Aralik 2010:
6.667.917 TL) tutarinda devlet tahvili, hazine bemee hisse senedi yer almaktadir. Grup, bu fanlar
tiplerine gore menkul kiymetler alip satmakta, lkatibelgelerinin ihracini ydonetmekte ve benzegedi
hizmetleri sglamakta ve bu hizmetler icin %0,0000274 ile %0, @M aralginda hizmet Ucretleri
almaktadir. 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren buldra ilgkin olarak elde edilen Ucret ve
komisyonlarin tutarn 124.882 TL’dir (31 Aralik 201168.972 TL).
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DIPNOTLAR
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bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 31 - HiISSE BASINA KAZANG

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hissesiba kazang, net dénem karinin ilgili donem iginde
cikariims hisse senetleriningalikli ortalama adedine bdlinmesi ile tespit edili

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

Hisse baina kazang (tam TL olarak)
- Bin adet adi hisse senedi 9,20 8,15

Hisse baina surdirtlen faaliyetlerden kazancg (tam TL ddara
- Bin adet adi hisse senedi 9,18 8,20

1 Kr nominal bedelli hisse
senetlerinin @rlikl ortalama adedi
- adi hisse senetleri 204.040.393.100 204.080180

Turkiye'de sirketler, sermayelerini hissedarlarina birignkiarlardan ve 1 Ocak 2004 tarihinden 6nce
olusmus olan yeniden dgerleme fonundan @atiklari bedelsiz hisse yolu ile arttirabilirleBu tip
bedelsiz hisse gaimlari, hisse bana kazan¢ hesaplamalarinda ihra¢ edilnsse gibi dgerlendirilir.
Buna gore bu hesaplamalarda kullanilarigli ortalama hisse adedi, hisse senediialarinin
gecmie donik etkilerini de hesaplayarak bulugtau ihrag edilm§ hisse senetlerinin adedinin bilanco
tarihinden sonra ancak finansal tablolarin hazmlanoldugu tarinten 6nce bedelsiz hisse senedi
dagitiimasi sebebiyle artmasi durumunda hissgnbakazang¢ hesaplamasi toplam yeni hisse senedi
dikkate alinarak yapiimaktadir.

Hisse baina esas ve nispi kazang arasinda sunulan déngmldérerhangi bir fark bulunmamaktadir.
DIPNOT 32 -ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
Ust duizey yoneticilere sglanan faydalar:

Grup, Ust dizey yonetim kadrosunu A Grubu ve Uakiak nitelendirdii yonetim kurulu bgkant,
genel mudur, genel sekreter, grupskamlari, daire bgkanlar, grup direktorleri olarak belirlegtir.
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar Ucretler, ikramiyelaysyal guvenlik, sglik sigortasi, izin,
takdir ikramiyesi ve tgrik primini icermektedir. Dier uzun vadeli faydalar bireysel emeklilik sistemi
ddemelerini icermektediisten cikariima nedeniyle ganan faydalar emeklilik ve transfer sebebiyle
isten cikarilan Ust diizey yoneticilere ddenen kideaminati ve izin 6édemelerini icermektedir.

Grup’'un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde somaneyillarda st diizey yoneticilerinegkdig
faydalarin kirihmi gagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 12.320 16.377
Isten cikariima nedeniyle gianan faydalar 233 2.346
Diger uzun vadeli faydalar 161 219
Toplam 12.714 18.942
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 33 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEY i

33.1 Finansal Araclar ve Finansal Risk Yo&netimi
33.1.1 Finansal Risk Yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolayi gidi finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu risklpiyasa riski (kur riski,
makul deer faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim fagrani riskini icerir), kredi riski ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, éinsal piyasalarin dakenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performansi tzerindekilerini asgari seviyeye indirmeye gonlasmaktadir.
Grup maruz kalg ¢ssitli risklerden korunma amaciyla tirev finansalggaedan yararlanmaktadir.

Finansal risk yonetimi, kendi Yonetim Kurulu tarafan onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir
Bagl Ortaklik ve Misterek Yonetime Tabi Ortaklik tarafindan uygulanraalkt.

33.1.11 Doviz Kuru Riski

Grup, ddviz cinsinden borc¢lu bulunulan tutarlamnisiyonel para birimine ¢evrilmesinden dolay kur
degisiklerinden dg@an doviz riskine sahiptir. Bu riskler, doviz pozisyainun analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandinimaktadir. Grup bilancdekalerinden d@an kur riskini en aza indirmek
amaci ile tirev araclardan yararlanmakta; forwadswap kullanimi ile yabanci para kuru riskinden
sinirli olarak korunmaktadir.

Akbank’in yabanci para cinsinden ve yabanci paeydeksli varliklari ile yabanci para cinsinden
yukumlulikleri arasindaki fark “Yabanci Para (“YPRigt genel pozisyon” olarak tanimlanmakta ve
kur riskine baz tgil etmektedir. Kur riskinin 6nemli bir boyutu daPYnet genel pozisyon igindeki
farkli cinsten yabanci paralarin birbirleri kemindaki dgerlerinin de&ismesinin dgurdusu risktir
(capraz kur riski). Akbank kur riskine maruz tutélst Diizey Risk Komitesi tarafindan belirlenen
limitler icerisinde tutmaktadir. Ust Diizey Risk Kitesi genel ekonomik durum ve piyasalardaki
gelismelere gore risk limitlerini sirekli olarak gozdegecirmekte ve gerekli hallerde yeni limitler
belirlemektedir. S6z konusu limitler hem YP net glepozisyon i¢cin hem de bu pozisyon icindeki
capraz kur riski icin ayri ayri belirlenmekte vekitaedilmektedir. Kur riski yonetiminin bir araci
olarak swap ve forward gibi vadellem s6zlgmeleri de gerekginde kullanilarak riskten korunma
sglanmaktadir.

Grup balica Avro, ABD Dolari veingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaditr.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle yabangara cinsinden olan finansal varlik ve
yukumliluklerin, konsolidasyon diizeltmeleri dnce®nTL cinsinden kayith derleri gagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 56.749.714 41.062.643
Yukumluliikler (68.569.141) (45.150.673)
Net bilanco yabanci para pozisyonu (11.819.427) 083.030)
Bilanco dsi tlirev enstrimanlarin pozisyonu 11.224.319 4.235.1
Bilan¢o ve bilanco dsi yabanci para pozisyonu, net (595.108) 177.101
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bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 33 - HANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEY1 (Devami)

33.1.1.1 Doviz Kuru Riski (devami)
31 Aralik 2011
Toplam ABD ingiliz
TL kar sihgi Dolari Avro Sterlini Di ger

Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.991.131 2.846.134 2.005. 20.573 119.407
Finansal Yatirimlar 7.288.979 4.024.172 3.264.807 - -
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 34.938.562 24064  10.359.787 41.238 63.469
TCMB Rezervleri 8.609.832 8.163.721 - - 446.111
Ticari Alacaklar 705.232 287.420 338.736 6.501 73.5
Diger Aktifler 215.978 75.903 52.666 474 86.935
Toplam varliklar 56.749.714  39.871.418  16.021.013 .86 788.497
Yukumlalukler:
Alinan Krediler veihrac Edilen

Menkul Kiymetler 23.206.015 16.070.513 7.084.785 10.851 39.866
Musteri Mevduatlari 44.233.111  29.335.078 13.398.351  06.830 692.902
Ticari Borglar 586.115 130.062 234.431 416 221.206
Diger Borglar ve Kagliklar 543.900 154.762 333.824 3.783 51.531
Toplam yukamlultkler 68.569.141  45.690.415  21.051B9 821.830 1.005.505
Bilango disi ddviz cinsinden tlrev araglarin net

varhk/(yakamlalik) pozisyonu 11.224.319 6.38269 3.954.376 756.744 130.930
Net yabanci para varlik/(yGakamlalik)

pozisyonu (595.108) 563.272  (1.076.002) 3.700 6.088)
Parasal kalemler net yabanci para

varlk/(yakamlilik) pozisyonu (595.108) 563.272 (1.076.002) 3.700 (86.078)
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bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.11 Doviz Kuru Riski (devami)
31 Aralik 2010
Toplam ABD ingiliz
TL kar sihgi Dolari Avro Sterlini Di ger

Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.111.696 1.392.480 1.892. 18.883 107.856
Finansal Yatirimlar 6.505.512 3.797.183 2.707.468 - 861
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 27.249.869 19.078 8.056.645 41.402 73.109
TCMB Rezervleri 3.499.797 1.475.533 2.024.264 - -
Ticari Alacaklar 481.354 153.839 264.375 7.619 85.5
Diger Aktifler 214.415 42.825 95.493 1.215 74.882
Toplam varliklar 41.062.643  25.940.573  14.740.722 599 312.229
Yukumlalukler:
Alinan Krediler veihrac Edilen

Menkul Kiymetler 13.907.185 8.802.457 5.032.103 9.537 63.088
Musteri Mevduatlari 30.493.615  17.061.068  12.089.122 31.A01 511.724
Ticari Borglar 352.786 126.281 125.393 699 100.413
Diger Borglar ve Kagliklar 397.087 203.429 148.483 2.048 43.127
Toplam yukamlultkler 45.150.673  26.193.235  17.39510 843.985 718.352
Bilango disi ddviz cinsinden turev araglarin net

varhk/(yakamlalik) pozisyonu 4.265.131 452,963 2.625.873 787.355 398.940
Net yabanci para varlik/(yGakamlalik)

pozisyonu 177.101 200.301 (28.506) 12.489 (7.183)
Parasal kalemler net yabanci para

varlk/(yakamlilik) pozisyonu 177.101 200.301 &506) 12.489 (7.183)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam ihracat tutari 1.732.516 1.319.395
Toplam ithalat tutar 2.443.090 1.507.306

Toplam déviz yukiumlilginin hedge edilme orani

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolari %87 %99
Avro %76 %85
Ingiliz Sterlini %8 %8
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DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.11 Doviz Kuru Riski (devami)

Banka’'nin yabanci para pozisyon riski énemsiz sl@y oldgu icin kur deisimlerinin finansal
tablolar Gzerinde 6nemli etkisi bulunmamaktadir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihinde seren yillarda bankacilik endustriyel bolumu
disinda kalan Grupirketleri icin Grup’un bilangosundaki net déviz gezonunun déviz kurlarindaki
degisimlerle ulgaca durumlar 6zetlenngtir.

31 Aralik 2011 Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukiumlGlgi 38.214 (38.214) - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 38.214 (38.214) - -
Avro kurunun %10 dgsmesi halinde

Avro net varlik/yukimlalgi (112.658) 112.658 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (112.658) 112.658 - -
Sterlin kurunun %10 dgsmesi halinde

Sterlin net varlk/yukimlGkgii 354 (354) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 354 (354) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %210 glgmesi halinde

Diger doviz net varlik/yakimltkgii (8.636) 8.636 - -

Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varlklari net etki (8.636) 8.636 - -

(82.726) 82.726 - -

31 Aralik 2010 Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi

ABD kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukiumllg 13.412 (13.412) - -

ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 13.412 (13.412) - -
Avro kurunun %10 d&ésmesi halinde

Avro net varlik/yakimlulgi (29.305) 29.305 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (29.305) 29.305 - -
Sterlin kurunun %10 dgsmesi halinde

Sterlin net varhk/yukimlUgii 1.134 (1.134) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 1.134 (1.134) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %210 gemesi halinde

Diger doviz net varlik/yakimltkgii (1.382) 1.382 - -

Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varliklari net etki (1.382) 1.382 - -

(16.141) 16.141 - -
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DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.2 Faiz Orani Riski

Grup, faiz haddi bulunduran varlik ve yukimlUluktertabi oldgu faiz oranlarinin dgsiminin
etkisinden dgan faiz orani riskine aciktir. Grup bu riski faizanina duyarlh olan varlik ve
yukumluluklerini dengelemek suretiyle ¢an dgal tedbirlerle yonetmektedir.

Degisken faiz oranl alinan krediler Grup’'u nakit aki@z orani riskine maruz birakmaktadir. Sabit
oranl alinan krediler Grup’u makul gler faiz orani riskine maruz birakmaktadir. 20112@40 yili
icerisinde Grup’un d#sken faiz oranli kredileri TL, ABD Dolari, Avro vimgiliz Sterlini cinsindendir.

31 Arahik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup'upankacilik dyi endustriyel bdlimlerinin faiz
pozisyonu tablosu sagida belirtiimistir (Bankacilik endustriyel bdlima icin Dipnot 33l15'e
bakiniz):

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 502.306 705.763
Gercge uygun dger farki kar/zarara yansitilan varliklar 9.890 52
Satilmaya hazir finansal varliklar 318.761 236.1
Vadeli Mevduat 173.655 226.936

Finansal borglar 1.080.825 1.091.538

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar 7.952 17.741
Finansal borglar 2.076.011 341.009
Diger yukumlalukler - -

Grup tarafindan, bankacilik sti endustriyel boélimleri igin mevcut pozisyonlarirerylenmesi,
alternatif finansman ve riskten korunma dikkatenaak dgisken faizli banka kredileri icin Géli
senaryolar olgturulmwtur. Bu senaryolara goére: (Bankacilik endistriy@liind icin Dipnot
33.1.1.5’e bakiniz.)

31 Aralik 2011 tarihinde TL biriminde olan glgeken faizli kredilerin yilik faizi %10 daha
yuksek/diguk olsaydi ve dier tum dgiskenler sabit kalsaydi; gesken kredilerden okan ytksek faiz
gideri sonucu vergi oncesi cari donem kari yakle6.043 TL (31 Aralik 2010: 1.541 TL) daha
distk/ylksek olacakti.

31 Aralk 2011 tarihinde ABD Dolari biriminde olategisken faizli kredilerin yillik faizi %1 daha
yuksek/dguk olsaydi ve dier tim dgiskenler sabit kalsaydi; desken kredilerden okan yiksek faiz
gideri sonucu vergi Oncesi cari donem kari ygklal79 TL (31 Aralik 2010: 149 TL) daha
distik/ylksek olacakti.

31 Aralik 2011 tarihinde Avro biriminde olan ggken faizli kredilerin yilhk faizi %1 daha
yuksek/diguk olsaydi ve dier tum dgiskenler sabit kalsaydi; @esken kredilerden okan ytksek faiz
gideri sonucu vergi 6ncesi cari donem kari yakld8 TL (31 Aralik 2010: 55 TL) daha gik/ylksek

olacakti.
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DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.3 Likidite Riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktardaakit ve menkul kiymet giamak, yeterli kredi imkanlari
yoluyla fonlamay! mimkin kilmak ve acik pozisyorapéitabilme yeteden olymaktadir. Grup,si
ortaminin dinamik iceginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmasi yghi fonlamada esnekii
amaclamtir.

i) Bankacilik enduistriyel b6lumu

Akbank’in aktif-pasif yonetiminin en temel hedefteten birisi Akbank’in likidite gereksinimlerini
sgglayacak fonlari hazir bulundurmaktir. Buniglsanak icin yeterli miktarda kisa vadeli fonlar hazi
bulundurulmaktadir. Akbank'in en 6énemli fon kayrekl cok blyuk 6lctde faiz getirili varliklara
plase edilen Ozkaynak, yaygin ve istikrarll mevdahtani ve uluslararasi kurglardan sglanan orta
ve uzun vadeli kredilerdir.

Mevduatin ortalama vadesinin kisa olmasingikaesasen genbir tabana yayilngiolup, cok biyik
bir bolumu vadelerinde surekli olarak yenilenmektedolayisiyla Akbank icin mevduatlar istikrarli
ve uzun vadeli bir kaynak ajturmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’lnankacilik endustriyel bolimuine ait tirev olmayan
finansal yukumlaluklerinin sdzyee uyarinca vadelerine gore analigg@daki gibidir:

31 Aralik 2011

So6zlgme
Defter uyarinca 1 aya 5yil ve

Yukumlalukler de geri  nakit akisi kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5yil Gzeri
Mdusteri mevduatlari 91.820.603 92.649.738 71.309.373.328.364 6.393.888  974.744 643.365
Alinan krediler ve ihrag

edilen borg senetleri 22.549.125 24.516.166 248BB 3.884.574 9.137.351 7.491.001 1.614.786
Bankalararas| para

piyasalarindan alinan

borgclar 640.869 640.869 640.869 - - - -

115.010.597 117.806.773 74.338.700 17.212.9838%31.239 8.465.745 2.258.151

31 Aralik 2010

So6zlgme
Defter uyarinca 1 aya 5yl ve

Yukumlalukler de geri  nakit akisl kadar 1-3 ay 3-12 ay 1-5yil Uzeri
Mdusteri mevduatlari 82.090.129 82.917.227 64.016.388.875.740 2.607.625 1.200.914 216.560
Alinan krediler ve ihrag

edilen borg senetleri 14.019.425 14.999.875 93D.4 2.517.364 4.731.332 5.900.903 919.802
Bankalararas| para

piyasalarindan alinan

borglar 400.005 400.005 400.005 - - - -

96.509.559 98.317.107 65.346.867 17.393.104 7338.7.101.817 1.136.362
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DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.3 Likidite Riski (devami)

1)) Diger endustriyel b6lim

Asagidaki tablo Grup'un bankacilik di endustriyel bolumlerinin bilango tarihi itibargyl kalan

vadelerine gore bilanco ici finansal yukumlullklégin 6deyecgi nakit cikslarini gostermektedir.
Tabloda gosterilen tutarlar sogheeye dayali indirgenmemnakit akim tutarlari olup, Grup, likidite
yonetimini beklenen indirgenmegmakit akimlarini dikkate alarak yapmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Grup’dankacilik dgi endustriyel bolumlerine ait tirev
olmayan finansal yukumluliklerinin s6ghee uyarinca vadelerine gére anali@g@adaki gibidir:

Sozlame
Defter  uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
31 Aralik 20119@ degeri nakit akis kisa arasl arasl uzun
Finansal borglar 2.787.245 2.815.782 547.84442.698  949.315 575.925
Finansal kiralama
yukumlultkleri 9.028 8.717 754 1.616 1.425 4.922
Ticari borclar 1.801.264 1.837.093 1.794.69640.162 145 2.090
Sigortacilik
faaliyetlerinden borg¢lar 32.525 32.525 32.462 63 - -
Diger borclar 384.067 384.067 140.634 41.842 8.98) 112.671
5.014.129 5.078.184 2.516.390 826.381 1.039.805 5.668
Sozlame
Defter  uyarinca 3aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
31 Aralik 20109@ degeri nakit akis kisa arasl arasl uzun
Finansal borclar 1.423.284 1.476.504 174.769 258.55703.536 339.647
Finansal kiralama
yukumlultkleri 9.263 9.843 121 2.404 3.190 4.128
Ticari borglar 1.198.037 1.198.735 1.039.141 159.59 - -
Sigortacilik
faaliyetlerinden borclar 62.101 62.101 29.713 .388 - -
Diger borclar 327.730 328.068 238.777 11.549 22.028 .7185

3.020.415 3.075.251 1.482.521 464.487 728.754 4899.

(1) Vade analizleri sadece finansal araclara uygulg olup yasal yukumlalikler vade analizine dahil
edilmemilerdir.

(2) Belirtilen tutarlar kontrata Igh iskonto edilmem nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan béakiye
iskonto tutarinin 6nemsiz dizeyde olmasi sebelbiyetll dezerlerine gittirler.
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.4 Kredi Riski

i) Bankacilik endistrivel bélimu

Bankacilik endustriyel bdlimine gore kredi riskibakk'in taraf oldgu sézlgemelerde kan tarafin
sozlemelerin sartlarini yerine getirmeme risk unsurunygita Akbank kredilendirme slemlerinde
kredi riskini risk sinirlandirmasina tabi tutmakaotyla kagi taraflara kredi limitleri belirlemekte ve
bu limitlerin 6tesinde kredi tahsisi yapmamaktad{redi limitleri her bir bireysel miteri, sirket,
sirketler grubu, risk gruplari icin Griin bazinda iagyr belirlenmektedir. Kredi limitleri belirleriken
mUsterilerin mali glicd, ticari kapasiteleri, sektorlezografi bolgeleri, sermaye yapilari gibi bir ¢cok
kriter bir arada dgerlendiriimektedir. Mgterilerin mali yapilarinin incelenmesi, ilgili meavat
uyarinca alinan hesap durumu belgeleri \&idbilgilere dayanilarak yapilmaktadir. Genel ekuoito
gelismelerin dgerlendiriimesi ve mgterilerin mali bilgilerinde ve faaliyetlerinde megda gelen
degisikliklerin izlenmesi neticesinde daha 6nce belidenkredi limitleri sirekli olarak revize
edilmektedir. Kredi limitleri icin migteri bazinda belirlenen gieéve tutarda teminatlar genmaktadir.

Kredilendirme glemlerinde driin ve myfieri bazinda belirlenen limitler esas alinmaktak e limit
bilgileri strekli olarak kontrol edilmektedir.

Vadeli islem ve opsiyon stzienesi ve benzeri gder sdzlemeler cinsinden tutulan pozisyonlar
Uzerinde kredi riski ve piyasa risklerine &aesis edilmyj risk kontrol limitleri bulunmaktadir.

Ozellikle déviz ve faiz oranlarindaki dalgalanmalan kaynaklanabilecek kredi risklerini ksamak
ve kontrol etmek amaciyla gerektide vadeli glemler de gercekigiriimektedir.

Akbank tazmin edilen gayrinakdi kredileri vadesidyg halde 6denmeyen krediler ile ayni risk
agirhigina tabi tutmaktadir. Kredi riski, nakit ve gayikita her turli kagl taraf riski tgiyan
sOzlemeler ve pozisyonlar icin gaenkapsamli olarak tanimlanmakta ve yonetilmektedir.

Yenilenen ve yeniden itfa planinagh@nan krediler Akbank tarafindan Akbank’in kredikriyonetimi
ve takibi ilkelerine gore izlemeye alinmaktadlgili misterinin finansal durumu ve ticari faaliyetleri
surekli analiz edilmekte ve yenilenen plana gérapamna ve faiz 6édemelerinin yapilip yapilnadi
ilgili birimler tarafindan takip edilmektedir.

Akbank’in risk yonetim anlayl cercevesinde uzun vadeli taahhitlerin kisa vadealhhUtlere oranla
daha fazla kredi riskine maruz kaidkabul edilmekte ve uzun vadeli riskler icin rigkiti belirleme,
teminatlandirma gibi hususlar kisa vadeli riskler@nla daha gepkapsamli olarak ele alinmaktadir.

Akbank’'in yurtdsinda yuritmekte oldiu bankacilik faaliyetleri ve kredilendirmglémleri ilgili
Ulkelerin ekonomik keullari, migteri ve kurulglarin faaliyetleri ¢ercevesinde o6nemli bir risk
olusturmamaktadir. Akbank, ulusal ve uluslararasi banikapiyasasinda aktif bir katilimci olarak
diger finansal kurumlarin finansal faaliyetleri ilerlidite deserlendirildiginde 6nemli 6lclide kredi
riskine maruz dgildir.
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DIiPNOTLAR
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bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

i) Bankacilik endiistriyel b6limi (devami)

Akbank, kredi kalitesini dgerlendirerek tim borclu ve kartaraf icin bir icsel derecelendirme notu
belirlemektedir. Risk analizleri Baselileri Dereceddgsel Derecelendirme Yontemi (Advanced IRB)
standartlarina uygun bjekilde yapilmaktadir.

Farkli 6zellikteki migteriler icin olwturulmus skoring sistemlerinin yardimiyla kartarafin temerriide
disme olasilgl hesaplanmakta ve kurumsal, ticari, KDBiketici ve kredi karti icin ayri ayr
derecelendirme (rating) sistemleri giurulmaktadir.

Akbank, farkli 6zellikteki méteriler icin oluturulmus derecelendirme sistemleri vasitasiylastetilerin
temerride d§me olasiliklarini hesaplamaktadir. saidaki tabloda derecelendirme sistemleri
kullanilarak siniflanmgikredilerin konsantrasyon bilgisi verilgtir.

31 Arahk 2011 31 Aralk 2010

Ortalama Ustl %37,44 %36,81
Ortalama 249,48 %045,01
Ortalama alti 210,88 211,98
Derecelendiriimeyen %2,20 %6,20

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerbdiiyle derecelendirme vasitasiyla giedilere
verilen kredi ve avanslar ve finansal kiralama alkar1 bakiyesi Uzerindeki kredi riski incelersti

Tuketici Finansal

Kurumsal kredileri ve kiralama
31 Aralik 2011 krediler kredi kart alacaklari Toplam
Risksiz grup 47.539.164 24.509.421 1.380.210 73.428.795
Orta riskli grup 480.203 777.857 12.025 1.086
Takipteki krediler 643.600 619.059 53.645 16.304
Toplam 48.662.967 25.906.337 1.445.880 76.085
Karsiliklar (1.078.978) (897.448) (36.237) (2.012266

47.583.989 25.008.889 1.409.643 74.002.521
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL digindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

i) Bankacilik endiistriyel b6limi (devami)

Tuketici Finansal

Kurumsal kredileri ve kiralama
31 Aralk 2010 krediler kredi kart alacaklari Toplam
Risksiz grup 36.772.839 19.072.698 967.617 56.543.1
Orta riskli grup 468.691 841.631 14.352 1.324.674
Takipteki krediler 630.002 649.632 34.855 1.314.489
Toplam 37.871.532 20.563.961 1.016.824 59.452.317
Karsiliklar (969.340) (828.320) (34.641) (1.832.301)

36.902.192 19.735.641 982.183 57.620.016

Asagidaki tabloda, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleftbatiiyle orta riskli gruptaki kredilerin yandirma

analizi verilmitir:

Tiketici Finansal
Kurumsal kredileri ve kiralama
31 Arahk 2011 krediler kredi kart alacaklari Toplam
1 aya kadar 328.919 334.239 534 663.692
lile 2 ay arasil 110.354 332.423 972 443.749
2 ile 3 ay arasi 40.930 111.195 1.021 153.146
Kiralama 6deme alacaklari
(faturalanmang) - - 9.498 9.498
480.203 777.857 12.025 1.270.085
Tiketici Finansal
Kurumsal kredileri ve kiralama
31 Aralk 2010 krediler kredi kart alacaklari Toplam
1 aya kadar 304.559 416.599 782 721.940
lile 2 ay arasil 91.545 327.097 1.786 420.428
2 ile 3 ay arasi 72.587 97.935 3.575 174.097
Kiralama 6deme alacaklari
(faturalanmang) - - 8.209 8.209
468.691 841.631 14.352 1.324.674
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DIiPNOTLAR
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DIPNOT 33-  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

i) Bankacilik endiistriyel b6limi (devami)

Bankacilik endustriyel boélimundn kredi riskine nransaksimum tutarlarisagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Diger bankalara verilen kredi ve avanslar 3.463.003 428347
Kredi ve avanslar 72.592.878 56.637.833

Sahislara verilen kredi ve avanslar 25.22R9 19.735.641

Kurumlara verilen kredi ve avanslar 47.3535 36.902.192
Finansal kiralama alacaklari 1.408.984 982.183
Alim satim amacli menkul kiymetler 150.314 567.942
Tirev araclar 826.711 471.041
Satilmaya hazir ve vadeye kadar

elde tutulacak finansal varliklar 43.786.048 648.738
Diger varliklar 766.545 486.631
Toplam 122.994.483 110.189.715

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Bankiciendustriyel bolimune ait menkul kiymet, satyaa
hazir finansal varliklar ve vadeye kadar elde adak finansal varliklarin Moody's derecelendirme
analizi gagidaki gibidir:

Makul deger degisimleri Vadeye kadar
gelir tablosuna Satilmaya hazir elde tutulacak
31 Aralik 2011 yansitilan  finansal varliklar  finansal varliklar Toplam
Aaa - 162.927 - 162.927
Al, A2, A3 - 599.615 - 599.615
Baal, Baa2, Baa3 - 362.127 - 362.127
Ba2 (*) 150.314 37.650.892 4.655.135 42.456.341
C - - - -
Toplam 150.314 38.775.561 4.655.135 43.581.010
Makul deger degisimleri Vadeye kadar
gelir tablosuna Satilmaya hazir elde tutulacak
31 Aralik 2010 yansitilan  finansal varliklar  finansal varliklar Toplam
Aaa - 151.538 - 151.538
Al, A2, A3 - 410.138 - 410.138
Baal, Baa2, Baa3 - 197.292 - 197.292
Ba2 (*) 567.942 41.978.379 5.814.015 48.360.336
C - - - -
Toplam 567.942 42.737.347 5.814.015 49.119.304

(*) T.C. devlet tahvilleri ve hazine bonolarinddngmaktadir.
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DIPNOT 33 - ANANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NITEL iGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

i) Bankacilik endistriyel b6limi (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle BankiiciendUstriyel bdlumine ait finansal varliklarin
cografi bolgelere dailhimi asagidaki gibidir:

Avrupa Avrupa

31 Aralik 2011 Tarkiye ABD Birli gi  Birli gi disl Toplam
Diger bankalara verilen kredi ve avanslar 454,533 4.3¥8 2.514.436 49.656 3.463.003
Kredi ve avanslar 70.491.688 122.675 1.482.258496.257 72.592.878
Sahislara verilen kredi ve avanslar 25.236.943 - - - 25.236.943

Kurumlara verilen kredi ve avanslar 45.254.745 122.675 1.482.258 496.257  47.355.935
Finansal kiralama alacaklari 1.408.984 - - - 1.288.
Alim-satim amacl menkul kiymetler 150.314 - - - 0114
Tdrev araclar 336.621 6 459.782 30.302 826.711
Satilmaya hazir ve vadeye kadar

elde tutulacak finansal varliklar 42.523.431 - .221.942 40.675 43.786.048
Diger varliklar 735.501 - 29.412 1.632 766.545
Toplam 116.101.072 567.059 5.707.830 618.5222.994.483

Avrupa Avrupa

31 Aralik 2010 Turkiye ABD Birli gi Birli gi dis Toplam
Diger bankalara verilen kredi ve avanslar 481.956 %BEB. 1.301.491 41.971 2.424.347
Kredi ve avanslar 55.194.350 - 1.104.180 339.303 .63H6833

Sahislara verilen kredi ve avanslar 19.735.641 - - -19.735.641

Kurumlara verilen kredi ve avanslar 35.458.709 -1.104.180 339.303 36.902.192
Finansal kiralama alacaklari 982.183 - - - 982.183
Alim-satim amacl menkul kiymetler 567.942 - - - 75812
Tirev araclar 168.542 1.800 285.263 15.436 471.041
Satilmaya hazir ve vadeye kadar

elde tutulacak finansal varliklar 47.801.317 - 18821 - 48.619.738
Diger varliklar 458.571 - 28.060 - 486.631
Toplam 105.654.861 600.729  3.537.415  396.710 1107115
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DIPNOTLAR
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bin olarak belirtilmstir.)

DIPNOT33-
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

i) Bankacilik endistrivel bélimu

(devami)

HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle BankiiciendUstriyel bdlumine ait finansal varliklarin

sektorel dgilimi asagidaki gibidir:

Toptan ve
Finansal Kamu perakende imalat Bireysel
kurulu slar sektorii ticaret sanayi Diger musteriler Toplam

Diger bankalara verilen

kredi ve avanslar 3.463.003 - - - - 3.463.003
Kredi ve avanslar 3.426.340 1.592.142 8.968.728.002.669 17.366.060 25.236.943 72.5®.87

Sahislara verilen - - - - - 28@2943 25.236.943

Kurumlara verilen 3.426.340 1.592.142 8.984.7 16.002.669 17.366.060 47.355.935
Finansal kiralama

alacaklar 1.408.984 - - 1.408.984
Alim satim amagli

menkul kiymetler 1.977 148.337 - - - 150.314
Turev araglar 488.385 2.904 - 295.401 40.021 B2b.
Satilmaya hazir ve

vadeye kadar elde tutulacak

finansal varliklar 455.506 42.169.173 - - 1.B6D9 43.786.048

Diger varliklar 766.545 - - - 766.545
31 Aralik 2011 10.010.740 43.912.556 8.968.7216.002.669 18.822.830 25.276.964 122.994.48

31 Aralik 2010

8.000.356 49.573.904

6.521.943 16.927 15.928.954

19.735.641 110.189.715
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DIPNOTLAR
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DIPNOT 33-  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

i) Diger endustriyel bélumler

Grup’'un bankacilik endustriyel bdlum0 haricindelifagt gosterensirketlerin kredi riski, nakit ve
nakit benzeri dgerler, tirev finansal araclar, bankalarda tutulavdoatlardan ve tahsil edilmegmi
alacaklar ile sorumlu kilinaglemleri icine alan kredi riskine maruz kalan gt&iilerden olgmaktadir.

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyiiger endustriyel bolumlerine ait finansal arag tiirler
itibariyle maruz kaldii kredi riskleri aagida belirtilmigtir:

Sigorta
Ticari  faaliyetlerinden Diger Bankalardaki Tirev
31 Aralik 2011 alacaklar alacaklar  alacaklar(*) me/duat  araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 1.566.577 84.199 2816 469.498 1.351

Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinms kismi 369.179 - 526
A. Vadesi ge¢gmengiya da dger dukligtine
usramams finansal varliklarin
net defter dgeri 1.394.580 82.385 286.986 469.498 1.351
aksi takdirde vadesi gegymieya dger
disukligiine grams sayilacak finansal

varliklarin defter dgeri 486
C. Vadesi ge¢cngiancak dger dguklugine
usramamg varliklarin net defter deri 168.690
Teminat ile glivence alingrkismi 26.940
D. Deger dizukligiine @rayan varliklarin
net defter deeri 2.821 1.814 - -
- Vadesi gecrgi(Brit defter dgeri) 127.048 14914 3.285
- Deger dzukligu (124.227) (13.100) (3.285)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence
altina alinny kismi 1.189
* Vergi ve diger yasal alacaklari icermemektedir.

112



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENET IMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI
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DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.4 Kredi Riski (devami)

i) Diger endustriyel bélimler (devami)

Sigorta
Ticari  faaliyetlerinden Diger  Bankalardaki  Tirev

31 Aralik 2010 alacaklar alacaklar  alacaklar(*) me/duat  araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

azami kredi riski (A+B+C+D) 1.127.654 405.273 25384 392.604 4.186
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina

alinms kismi 443.878 - 1.302
A. Vadesi gecmengiya da dger dukligiine

usramams finansal varliklarin 980.897 366.847 253.384 3026 4.186
B. Kosullari yeniden gorgillmus bulunan

aksi takdirde vadesi gegymieya dger

disukligline @rams sayilacak finansal

varliklarin defter dgeri 7.220 - - -
C. Vadesi ge¢rgiancak dger diukligine

usramamg varliklarin net defter deri 139.082 32.712

Teminat ile glivence alingrkismi 36.183 18.904
D. Deger digukligline @grayan varliklarin

net defter deeri 455 5.714 -

- Vadesi gecrgi(Brit defter dgeri) 96.648 44.060 3.279 -

- Deger dsukligu (96.193) (38.346) (3.279) -

- Net dgerin teminat, vs ile glivence

altina alinrmg kismi 1.993 7.386 -
* Vergi ve diger yasal alacaklari icermemektedir.

33.1.1.5 Riske Maruz Dger

Stres testleri oganisti durumlarda ojabilecek zararlarin boyutlarina dair gostergelgtasaAkbank
Risk Yonetimi bolimiu tarafindan yapilan stres teAkbank'in piyasa riski politikalarinda da
ongoruldigli Uzere faiz orani stres testini icermektedir. Stestinin sonuglari varlik ve yukumlulukler
komitesi tarafindan incelenmektedir. 31 Aralik 2012010 tarihlerinde gér tim dgiskenlerin sabit
kaldigi ve TL ve yabanci para faiz oranlarinin +,-%1 badd d@istigi varsayimiyla kontrol giict
olmayan paylar ve vergi oncesi kar vesati sermaye yedekleri Uzerinde vergi haricsatak etki
asagidaki gibidir;
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DIPNOT 33 - FAINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.5 Riske Maruz Dger (devami)

Net kar/zarar etkisi __Deer artis fonlari etkisi
Faiz oranlarindaki degisim 2011 2010 2011 2010
(+) %1 (210.752) (112.228) (528.311) (605.690)
(-) %1 212.386 108.512 562.100 701.592

Akbank kur riski ve faiz orani risklerini piyasaskini olusturan en onemli iki bilgen olarak
degerlendirmektedir. Piyasa riski “icsel model” ve datlart metot” olmak Uzere iki ayri yontem ile
Olctlmektedir.

“Icsel model’e gore piyasa riski, @gik risk faktorlerini dikkate alan Riske Maruz Ber (“RMD”)
yaklasimiyla 6lctilmektedir. RMD hesaplamalarinda, varykogaryans, tarihsel benzetim ve Monte
Carlo similasyonu metotlari kullaniimaktadir. Kuallan yazilim ileri verim grisi ve volatilite
modelleri ile hesaplamalar yapabilmektedir. RMD miac®099 glven argh ve 10 gunlik elde tutma
siresi varsayimlarina dayanmaktadir. Piyasa rigkikul kiymetler portfoyl bazinda ve kur riskini de
icerecek sekilde giinlik ve haftalik olarak olgiilmekte ve Banklst Diizey Risk Komitesi'ne
raporlanmaktadir. Banka Ust Diizey Risk Komitesapgy riski ile ilgili olarak limitler belirlemektedi
ve piyasa kgullarina gore surekli olarak limitler gézden gdonektedir. Belirlenen limitlerin
uygulanmasi yetki sinirlandirmalarina tabi tutultaake boylece kontrol etkirgi artiriimaktadir.

RMD analizleri, senaryo analizleri ve stres testler desteklenerek beklenmedik ve gercekie
olasilgl dislik ancak etkisi buyuk olaylarin ve piyasalardakgdnmalarin etkilerini de gbz 6ntinde
bulundurmaktadir. Model ciktilarinin geriye donéktteri diizenli olarak yapilmaktadir.

“Standart metot”’a goére piyasa riski, menkul kiyreetportfdyl bazinda ve Grubun kur riskini de
icereceksekilde gunluk ve haftalik olarak ol¢ilmekte ve dérzey yonetime raporlanmaktadir.
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DIPNOT 33-  FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.1.5 Riske Maruz Dger (devami)

1 Kasim 2006 tarih ve 26333 sayill Resmi Gazetgajemlanan “Bankalarin Sermaye Yetegifiin
Olculmesi ve Dgerlendiriimesine iliskin  Yonetmelik’in “Piyasa Riskine Esas Tutarin
Hesaplanmasi’na gkin 3'lnci bolumi uyarinca “Standart Metot ile RigeRiski Olglim Yontemi’ne
gore 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle Bdnk'in piyasa riski hesaplamasinin ayrintilari
asagidaki gibidir (*):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ortalama Yuksek Dusuk Ortalama Yiksek Dusuk
Faiz riski 386.672 384.553 354.310 370.197 420.064355.151
Sermaye riski 14.301 16.176 10.470 12.679 13.364 4252.
Doviz kuru riski 53.771 53.573 42.805 10.539 6.589 8.906
Emitia riski 7.382 27.820 1.105 981 1.086 877
Toplam (**) 462.126 482.122 408.690 394.396 441.103 367.359

(*)  Yukaridaki tablo Akbank’in 5411 Sayili Bankacillakunu’na ilgkin olarak 1 Kasim 2006 tarih ve 26333
sayili Resmi Gazete’'de yayimlanan Yonetmelikler@amkalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin
Saklanmasindliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik (“Yonetrkdli hukiimleri cercevesinde,
Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) taradan yirurlige konulan Tirkiye Muhasebe
Standartlar (“TMS”) ve Turkiye Finansal RaporlarSéandartlari (“TFRS”) ile bunlara gkin ek ve
yorumlara (timu “Turkiye Muhasebe Standartlar”da“TMS”) ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu (“BDDK") tarafindan muhasebe ve finansal sdpma esaslarina gkin yayimlanan dier
yonetmelik, aciklama ve genelgelere uygun olarakirkeanan konsolide finansal tablolari esas alinarak
hazirlanmgtir.

(**) Toplam bakiye piyasa riski icin hesaplananltop sermaye yukumligiina ifade etmektedir.
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DIPNOT 33 - ANANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NITEL iGi VE
DUZEY1 (Devami)

33.1.2 Sermaye Risk YOnetimi
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarigetiri, diger hissedarlara fayda gamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sgenyapisini surdirmek igin Grup’un faaliyette

bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemekGegup ortaklara 6denecek temetti tutarini
belirler, yeni hisseler cikarabilir ve bor¢clanmayaltmak icin varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi net borg/yatirilan sermaye oraruhakarak izlemektedir. Net borg, hazigdderin ve
vergi yukamlaluklerinin (cari dénem ve ertelegnaergi yikamlalikleri) toplam yukimltlik tutarindan
distlmesiyle hesaplanir.

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle net lphyratirlan sermaye orangagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam borglar 124.913.252 104.230.204
Nakit ve nakit benzerleri (6.643.010) (4.962.185)
Net bor¢ 118.270.242 99.268.019
Ozkaynak 25.473.142 24.646.152
Yatirilan sermaye 143.743.384 123.914.171
Net borc/yatirilan sermaye orani %82 %380

DIiPNOT 34 - HNANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercge uygun deeri

Finansal araclarin tahmini makul gdgleri, Holding, B&h Ortakliklari ve Migterek Yonetime Tabi
Ortakliklari tarafindan mevcut piyasa bilgileri veygun dgerleme yontemleri kullanilarak
belirlenmitir. Ancak, makul dger tahmininde piyasa verilerinin yorumlanmasindaitakullanilr.
Sonug olarak, burada sunulan tahminler, Grup’unlapiyasa §leminde elde edebilegedegerlerin
gOstergesi olmayabilir.

Grup’un makul dgeri belirlenebilen finansal araclarin makugdderinin tahmininde @gidaki yontem
ve varsayimlar kullanilngtir:
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DIPNOT 34 - HNANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin gercé&e uygun deeri (devami)

Finansal varliklar

Donem sonu kurlariyla cevrilen ddéviz cinsinden olaakiyelerin makul dgerlerinin, kayitli
degerlerine yaklatigi kabul edilmektedir.

Kasa ve banka ve banka mevduatlari dahil, maligeteb ile gosterilen finansal varliklarin makul
degerlerinin, kisa vadeli olmalari ve alacak kayiplar ihmal edilebilir olmasi dolayisiyla kayitli
degerlerine yaklatigli kabul edilmektedir. Menkul kiymet yatirimlarinimakul deerleri bilanco
tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahnditneistir.

Ticari alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarakdsto edilmi maliyetleri Gzerinden dgrlenmekte
ve ilgili sipheli alacak karliklari ile birlikte kayith deerlerinin makul dgerlerine yaklatigi kabul
edilmektedir.

Finansal yukamlilukler

Banka kredileri ve ger parasal yukiumiluliklerin makul grlerinin, kisa vadeli olmalarindan dolay!
kayitl dezerlerine yaklatigi kabul edilmektedir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donemuwsdarlarindan c¢evrilir ve bundan dolayr makul
degerleri kayitll dgerlerine yaklamaktadir.

Ticari borclar etkin faiz yéntemi kullanilarak igkm edilmi maliyetleri Gizerinden dgrlenmekte ve
busekilde kayitli dgerlerinin makul dgerlerine yaklatigi kabul edilmektedir.

Tlrev araclar

Yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli doviz adatim sozlgmelerinin makul dgerleri bilanco
tarihindeki piyasa fiyatlari esas alinarak tahnditneistir.

Bankacilik endustriyel bolimine ait finansal vaxeyukimitliklerin 31 Aralk 2011 ve 2010 tarililer
itibariyle kayith ve makul dgerleri gagidaki gibidir:

Grup’un finansal varlik ve yukumlultklerinin gegge uygun dgere iliskin siniflamalari gagidaki
gibidir:

Seviye 1:  Akitif piyasalardaki kayitl (dizeltiimegpfiyatlara dayanan;

Seviye 2:  Dgrudan (aktif piyasadaki fiyatlar arag@lyla) ya da dolayli olarak (aktif piyasalardaki
fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gozlemlenebilitelikteki verilere dayanan;

Seviye 3:  Gozlemlenebilir piyasa verilerine dayayam
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DIPNOT 34 - HNANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercé&e uygun deeri (devami)

i) Bankacilik endistriyel bélimu

Grup’un, bankacilik endustriyel bélimine ait 31 Ik&2011 ve 2010 tarihi itibariyle gerge uygun
degeri ile olcuilm varhk ve yukumiltlikleri gagidaki gibidir:

31 Arahk 2011
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3  Toplam

Alim satim amacli menkul kiymetler 159.000 2.317 -161.317

- Devlet tahvilleri 116.161 - - 116.161
- Eurobondlar 26.623 - - 26.623

- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - 2.317 - 2.317

- Hazine bonolari - - - -

- Hisse Senetleri 14.249 - - 14.249
- Diger 1.967 - - 1.967
Tirev finansal araclar 54.569 772.142 - 826.711
Satilmaya hazir finansal varliklar 35.553.222 94.046 - 37.347.268
- Devlet tahvilleri 30.344.783 849.004 - 31.1837

- Eurobondlar 4.062.865 - - 4.062.865
- Hazine bonolari - - - -

- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri - 646.29 - 646.297

- Yatinm Fonlari 186.017 - - 186.017

- Teskilatlanms piyasalardasiem goren
hisse senetleri - -
- Diger 959.557 298.745

- 1.258.302

Toplam varliklar 35.766.791 2.568.505 - 38.335&9
Alim satim amagli tiirev araglar 35.946 637.089 673.035
Riskten korunma amacli tirev araclar - 219.851 - 9.831
Toplam yukumlultkler 35.946 856.940 - 892.886

Teskilatlanms piyasalarda slem goérmeyen ve gerge uygun dgerleri guvenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklasgaflandirilan hisse senetleri, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, der kaybi ile ilgili kagllik dUstldikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitiimstir.

Cari yilda seviyeler arasinda herhangi bir transfieramstir.
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DIPNOT 34 - HNANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercge uygun degeri (devami)
i) Bankacilik endustriyel bélimu (devami)

31 Aralik 2010
Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3  Toplam

Alim satim amagcli menkul kiymetler 592.674 - - wA

- Devlet tahvilleri 465.691 - - 465.691
- Eurobondlar 97.705 - - 97.705

- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 4.130 - - 4.130

- Hazine bonolari 416 - - 416

- Hisse Senetleri 24.732 - - 24.732
Turev finansal araglar 42.595 428.446 - 471.041
Satilmaya hazir finansal varliklar 42.786.659 449.63 - 42.831.298

- Devlet tahvilleri 37.759.252 - - 37.759.252
- Eurobondlar 3.659.674 139 - 3.659.813
- Hazine bonolari 46.986 - - 46.986
- Yabanci para cinsinden devlet tahvilleri 512.329 - - 512.329

- Yatirim Fonlari 68.376 - - 68.376
- Teskilatlanms piyasalardaslem géren

hisse senetleri 25.574 - - 25.574

- Diger 714.468 44.500 - 758.968
Toplam varliklar 43.421.928 473.085 - 43.895.013
Alim satim amacli tlrev araclar 34.923 405.651 - 0.844
Riskten korunma amacli tiirev araclar - 309.429 - 9.8P8
Toplam yukumlaltkler 34.923 715.080 - 750.003

Teskilatlanms piyasalarda slem goérmeyen ve gerge uygun dgerleri guvenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklasaiflandirilan hisse senetleri, maliyet bedelleri
uzerinden, varsa, gder kaybi ile ilgili kasihk duUstldikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilmstir.

Gecmi yilda seviyeler arasinda herhangi bir transferaoimgtir.
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DIPNOT 34 - HNANSAL ARACLAR (Devami)
Finansal araclarin gercge uygun degeri (devami)

1)) Diger endustriyel bolumler

31 Arahk 2011

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3  Toplam
Alim satim amagcli menkul kiymetler 9.685 - - 9.685
Satilmaya hazir finansal varliklar 181.148 - - 188
Alim satim tUrev finansal araclar - 6.703 - 6.703
Riskten korunma amacli tiirev araclar - 1.351 - 1.35
Toplam varliklar 190.833 8.054 - 198.887
Alim satim amagli tlirev araglar - 2.547 - 2.547
Riskten korunma amacli tirev araclar - 111.706 - 1.206
Toplam yukumlultkler - 114.253 - 114.253

31 Aralik 2010

Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3  Toplam
Alim satim amagcli menkul kiymetler 258.672 - - BR
Satilmaya hazir finansal varliklar 215.153 - - 253
Alim satim tirev finansal araglar - 4.186 - 4.186
Toplam varliklar 473.825 4.186 - 478.011
Alim satim amagli tiirev araglar - 4.335 - 4.335
Riskten korunma amacli tiirev araclar - 52.899 - 8%2.
Toplam yakiumlultkler - 57.234 - 57.234

Teskilattanmg piyasalarda slem gérmeyen ve gerge uygun dgerleri guvenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklasaiflandirilan hisse senetleri, maliyet bedelleri
Uzerinden, varsa, ger kaybi ile ilgili kagihk dustldikten sonra konsolide finansal tablolara

yansitilmstir.

Cari ve gecmiyilda seviyeler arasinda herhangi bir transferaoingtir.
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DIPNOT 34 — HNANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercge uygun deerleri

Vadeye Krediler ve itfa edilmis
kadar elde alacaklar Satilmaya  dgerinden gdsterilen
tutulacak (nakit ve nakit hazir finansal finansal Gerc¢ese uygun
31 Aralik 2011 Not menkul kiymetler benzerleri dahil) varhklar yu kimlulukler Defter de geri degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 - 6.643.010 - 6.643.010 6.643.010
Ticari alacaklar 8 - 1.566.557 - - 1.566.557 1.566.557
Diger finansal varliklar (*) 6,9 6.603.478 171.496 7.5651.386 - 44.336.360 44.507.284
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 28 - 34.188 - - 74.157.788 74.072.429
Finansal yukumlulukler
Finansal borglar 7 - - - 25.830.882 25.830.882 25.830.882
Ticari borglar 8 - - - 1.801.264 1.801.264 1.801.264
Diger finansal yokamlulukler (**) 9 - 2.787.066 787.066 2.787.066
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar (***) 29 - - - 87.164.249 87.164.249 86.796.675
31 Aralik 2010
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 - 4.962.185 - 4.962.185 4.962.185
Ticari alacaklar 8 - 1.127.654 - 1.127.654 1.127.654
Diger finansal varliklar (*) 6,9 6.757.458 43.12p7 - 49.859.675 50.275.352
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklar 28 - 868.077 - - 58.026.077 59.891.794
Finansal yukumlulukler
Finansal borglar 7 - - - 15.852.287 15.852.287 15.852.287
Ticari borclar 8 - - - 1.198.037 1.198.037 1.198.037
Diger finansal yukuamlalikler (**) 9 - 3.136.621 136.621 3.136.621
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar (***) 29 - - - 82.152.230 82.152.230 82.146.464

(*)Di ger finansal varliklar djer alacaklar,satilmaya hazir menkul kiymetler viaselduatlar ve vadeye kadar elde tutulacak mekigmhetlerden olgmaktadir.

(**)Di ger finansal yukumlultkler ger borclardan okmaktadir.

(***) Teknik sigorta rezervleri dahil edilmertir.
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DiPNOT 35 - BILANCO TAR iHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup’un bal ortakliklarindan Cimsa, % 100 Ciment Frangaisaki olan Parcib SAS'in sahip olglu

Afyon Cimento Sanayii Turk A.'nin sermayesinin %51'ini temsil eden 153.000.80¢t ve 1.530 TL
nominal  dgerli  hisselerin  tamaminin  alimina skin  hisse  devir  ankmasini

15 Subat 2012 tarihinde imzalagtir. Hisse devir ankmasina goére Parcib SAS'In sahip @au
153.000.000 adet hisse icin 57.530 TL hisse deadeb belirlenmgtir. Hisse devir bedeli Turk Lirasi
olarak pazarlik usullyle belirlengtir. Hisselerin devri ve hisse devir bedelinin onesi, Rekabet
Kurulu'nun izninin alinmasindan ve hisse devir efmksinde ongorilen ger islemlerin yerine

getirilmesinden sonra gerceklilecektir. Hisse devir bedeli, hisse devir s@mhesi hikimleri
cercevesinde, kapanincesi ve sonrasi dizeltmelere tabi olacaktir.

Grup’un bah ortakliklarindan Teknosa'nin pa ortakligl Klik ic ve Ds Ticaret AS. 1 Subat 2012
tarihi itibariyle elektronik ticaret alaninda fagt géstermek Gzere operasyonlaringdraistir.

Grup’un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Aksigorta’ddsse orani, bilango tarihinden sonra

IMKB’den yapilan son alimlar ile birlikte 29 Mart 2D tarihi itibariyle Holding ve Ageas Insurance
International N.V. icin gt olarak %35,37 oranina ylksektir.
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