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HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERT ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“T)olarak belirtilmitir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin

olarak belirtilmitir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmi
Dipnot 30 Eylal 31 Aralik
Referanslari 2012 2011
VARLIKLAR
Donen Varliklar 82.424.311 67.657.179
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.997.957 6.643.010
Finansal Yatirimlar
- Alim Satim Amach 5.a 29.474 171.207
- Satilmaya Hazir 5b 3.857.563 1.606.192
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 5.c 1.840.153 .21
- Vadeli Mevduatlar 5.d 109.097 169.989
Turev Araclar 19 548.188 833.952
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Hesabi 12.148.87 12.835.843
Ticari Alacaklar 1.580.932 1.524.438
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 20 52.360 40.590.585
Stoklar 1.873.253 1.640.132
Diger Alacaklar 7 768.066 795.601
Diger Donen Varliklar 14 812.672 844.548
82.285.587 67.656.713
Satg Amaclyla Elde Tutulan Varlklar 16 138.724 466
Duran Varliklar 86.145.679 83.457.025
Ticari Alacaklar 28.846 42.119
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 20 36.262 33.567.203
Finansal Yatirimlar
- Satilmaya Hazir 5b 38.043.975 35.955.194
- Vadeye Kadar Elde Tutulacak 5.c 1.751.189 38
- Vadeli Mevduatlar 5.d 1.638 1.507
Ozkaynak Yéntemiyle Deerlenen Yatirimlar 8 279.131 295.817
Yatirrm Amaclh Gayrimenkuller 157.130 158.614
Maddi Duran Varliklar 9 6.528.513 5.872.088
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 1.256.991 1.272.75
Serefiye 11 736.249 725.290
Ertelenmg Vergi Varliklari 18 681.062 586.634
Diger Alacaklar 7 266.563 213.552
Diger Duran Varliklar 14 180.030 113.336
Toplam Varliklar 168.569.990 151.114.204

Bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar yagmmiak tGzere Y6netim Kurulu’nun 15 Kasim 2012 tatigblantisinda
onaylanmg ve Yénetim Kurulu adina, Yonetim Kurulu Uyesi ve @Eafer Kurtul ile Planlama, Raporlama ve Finansman

Bolim Bagkani Barg Oran tarafindan imzalansgtir.

flisikteki dipnotlar ara donem ozet konsolide finartaslolarin ayrilmaz pargasini turur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 EYLUL 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERT ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin

olarak belirtilmitir.)

Bagimsiz
Denetimden
Gecmg
Dipnot 30 Eylal 31 Aralik
Referanslari 2012 2011
YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yukumlultkler 124.362.387 113.432.029
Finansal Borclar 6 13.094.124 12.684.385
Uzun Vadeli Finansal Borglarin
Kisa Vadeli Kisimlari 6 1.678.449 3.854.576
Ticari Borglar 1.661.425 1.799.029
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 21 102.423. 90.625.096
Turev Araglar 19 687.861 683.187
Donem Kari Vergi YUukumlulgi 18 431.302 137.152
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler ve Borg
Karsiliklari 14 1.000.157 980.540
Diger Borclar 7 3.162.814 2.668.064
124.319.555 113.432.029
Sats Amaclyla Elde Tutulan VarliklarHiskin
Yukdmlaltkler 16 42.832 -
Uzun Vadeli Yukumlultkler 15.690.732 12.209.033
Finansal Borclar 6 9.027.666 9.291.921
Ticari Borglar 3.199 2.235
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Borglar 21 5.226.90 1.775.623
Turev Araclar 19 614.816 321.827
Kidem Tazminati Kauli g 148.033 138.869
Ertelenmg Vergi Yukimlalizi 18 505.654 451.789
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler ve Borg
Karsihiklari 14 58.181 132.669
Diger Borclar 7 107.277 94.100
OZKAYNAKLAR 28.516.871 25.473.142
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar 15 15.347.926 13.899.520
Sermaye 15 2.040.404 2.040.404
Sermaye Duzeltmesi Farklari 3.426.761 3.426.761
Karsihkli Istirak Sermaye Duzeltmesi (-) 15 (52.227) (52.227)
Hisse Senetledihrag Primleri 15 21.670 21.670
Deger Artis Fonlari 15 404.549 (59.845)
Riskten Korunma Fonlari 15 (180.222) (217.757)
Kardan Ayrilan Kisitlanngi Yedekler 15 654.185 580.224
Yabanci Para Cevrim Farklari 15 141.597 194.073
Net Donem Karl 1.198.447 1.877.987
Gecms Yillar Karlar 7.692.762 6.088.230
Kontrol Gucil Olmayan Paylar 13.168.945 11.573.622
Toplam Kaynaklar 168.569.990 151.114.204

flisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finartafilolarin ayrilmaz parcasini gturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA

DONEMLERE A iT OZET KONSOL IDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin

olarak belirtilmitir.)

Yeniden Yeniden
Dizenlenmg Dizenlenmi
Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Referanslari 30 Eylil 2012 30 Eylll 2012 30 Eylul 2011 30 Eylapn11
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg Gelirleri (net) 4 8.559.931 2.921.230 7.731.097 2.732.766
Faiz, Prim, Komisyon ve @er Gelirler 4 10.517.550 3.701.686 8.577.345 2.942.600
Toplam 19.077.481 6.622.916 16.308.442 675.366
Satglarin Maliyeti (-) (7.131.205) (2.442.370) (6.2690) (2.201.803)
Faiz, Prim, Komisyon ve @er Giderler (-) (5.937.315) (1.884.176) (4.3548B37 (1.641.313)
Toplam (13.068.520) (4.326.546) (10.593.877) 8(B.116)
Ticari Faaliyetlerden Brit Kar 1.428.726 478.860 1.492.057 530.963
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Brit Kar 4.580.235 1.817.510 4.222.508 1.301.287
BRUT KAR 6.008.961 2.296.370 5.714.565 .832.250
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri (-) (454.836) (151.274) (402.202)  (140.320)
Genel Yonetim Giderleri (-) (2.838.618) (985.p32 (2.458.389) (806.551)
Arastirma ve Geltirme Giderleri (-) (11.837) (3.859) (8.756) 382)
Diger Faaliyet Gelirleri 393.511 93.198 817.247 195.818
Diger Faaliyet Giderleri (-) (104.410) (18.846) (1%2) (37.066)
FAALIYET KARI 2.992.771 1.230.557 3.504.893 .040.779
Ozkaynak Yontemiyle Deerlenen
Yatirimlarin Karlarindan Paylar 8 147.496 359 121.434 48.097
Finansal Gelirler 17 240.411 37.752 435.690 193.611
Finansal Giderler (-) 17 (358.669) (95.665) (662x (287.026)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI 3.022.009 1.230.560 3.401.585 QR
Surdurilen faaliyetler vergi gelir/gideri
Dénem Vergi Gideri 18 (749.784) (297.770) (61104 (147.832)
Ertelenms Vergi Geliri/(Gideri) 18 149.453 53.833 366 (22.230)
SURDURULEN FAALIYETLERDEN
DONEM KARI 2.421.678 986.623 2.826.060 825.399
DURDURULAN FAAL IYETLER
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi
Dénem Kari/(Zarari) 16 6.994 1.908 9.833 1.151
DONEM KARI 2.428.672 988.531 2.835.893 @350
DONEM KARININ DA GILIMI 2.428.672 988.531 2.835.893 826.550
- Kontrol Guci Olmayan Paylar 1.230.225 3092 1.297.763 392.612
- Ana Ortaklik Paylari 1.198.447 479.219 1.538.130 433.938
Hisse baina kazang
- bin adet adi hisse senedi (TL) 5,87 2,35 7,54 2,13
Hisse baina surdurilen faaliyetlerden kazang
- bin adet adi hisse senedi (TL) 5,84 2,34 7,49 2,12

flisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finartaalolarin ayrilmaz pargasini gturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARHLER iNDE SONA EREN DOKUZ VE
UC AYLIK ARA DONEMLERE A 1T INCELEMEDEN GECM i$ OZET

KONSOL IDE KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“T)olarak belirtiimigtir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin
olarak belirtilmitir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Referanslari 30 Eyliil 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil

DONEM KARI 2.428.672 988.531 2.835.893 826.550

Diger Kapsamli Gelir/(Gider):
Satilmaya hazir finansal varliklarin
net gerceklgmemsi piyasa gelirleri,
vergi sonrasil 18 1.746.413 668.894 (1.243.746) 286.451)

Satilmaya hazir finansal varliklarin
gelir tablosuna transfer edilen

kazanclari,vergi sonrasi 18 (596.222) (153.567) (320.974) (16.400)
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki dgisim 18 (191.249) 5.996 331.792 112.904
Nakit aks! riskinden korunma araglart,

vergi sonrasil 18 (14.442) (12.404) 29.168 (128).7

Yurtdigindaki net yatirim riskinden
korunma amacli tirev finansal varliklara
iliskin kar/(zarar), vergi sonrasi 18 112.725 (4.665) 119421) (43.174)

Diger 18 (15.666) (15.587) 983 153

DIGER KAPSAMLI GEL iR/(GIDER)

(VERGI SONRASI) 1.041.559 488.667 (1.322.198) (333.691)
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 3.470.231 1.477.198 1.513.695 492.859
TOPLAM KAPSAMLI GEL iRIN

DAGILIMI 3.470.231 1.477.198 1.513.695 492.859

- Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.865.115 800.787 473.618 207.305

- Ana Ortaklik Paylari 1.605.116 676.411 1.070. 285.554

Tlisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finartafilolarin ayrilmaz parcasini gturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE A IT

OZET KONSOL iDE OZKAYNAKLAR DE GiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“T)olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikge bin odd belirtilmistir.)

Kar silikli Hisse Kardan Yabanci
Sermaye ftirak senetleri Deger Riskten ayrilan para Ana Kontrol guci
duzeltmesi sermaye ihrag ary korunma  kisitlanmis cevrim Net dénem  Gecmiyillar  ortakli ga ait olmayan
Sermaye farklar  duzeltmesi (-) primleri fonlari fonlari yedekler farklar kari karlari  6zkaynaklar pa ylar Toplam

1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler ~ 2.040.404 3.426.76 (21.534) 21.670 713.203 (180.699) 392.295 7.728 .6621836 5.006.522 13.069.186 11.576.966 24.646.152
Sermaye ar§l - - - - - - - - - - - 26.150 26.150
Transferler - - - - - - 187.822 - (1.662.836) 1.400% - - -
Sirket ¢ikslar (not 4) - - - - - - - - - - - (141.159) (1459)
Bagli ortakliklar

Holding hisseleri satin alimi - - (30.693) - - - - - (85.980) (116.673) (101.196) (217.869)
Bagli ortaklik etkin

ortaklk pay: dgisimi - - - - - - - - - 27.732 27.732 (25.843) 1.889
Temetti (*) - - - - - - - - - (312.563) (312.563) 38(1.511) (694.074)
Toplam kapsamli gelir - - - - (639.063) (55.361) -196.371 1.538.130 - 1.040.077 473.618 1.513.695
30 Eylul 2011

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (52.2p7 21.670 74.140 (236.060) 580.117 204.099 1.538.1306.110.725 13.707.759 11.427.025 25.134.784
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler ~ 2.040.404 3.426.76 (52.227) 21.670 (59.845) (217.757) 580.224 18107 1.877.987 6.088.230 13.899.520 11.573.622 2514723.
Transferler - - - - - - 22.478 - (1.877.987) 1.580 - - -
Sirket alimlarinin etkisi (not 3) - - - - - - - - - - - 44.726 44.726
Sirket tasfiyesi (*) - - - - - - - 42.784 - (42.784) - - -
Varliklarin elden ¢ikarilmasi (**) - - - - - - - - - (3.618) (3.618) (14.692) (18.310)
Bagli ortaklik halka arz etkileri (not 15) - - - - - 51.483 - - 7.079 58.562 - 58.562
Bagli ortaklik etkin

ortaklk payi dgisimi - - - - - - - - - (3.231) (3.231) 12.669 9.438
Temettl (***) - - - - - - - - - (208.423) (208.423) (312.495) (520.918)
Toplam kapsamli gelir - - - - 464.394 37.535 - ) 1.198.447 - 1.605.116  1.865.115 3.470.231
30 Eylil 2012

itibariyle bakiyeler 2.040.404 3.426.761 (52.2p7 21.670 404.549 (180.222) 654.185 141.597 1.198.44 7.692.762 15.347.926 13.168.945 28.516.871
*) Grup’un bali ortakliklarindan Kordsa'nin sahip olgu Hollanda’'da faaliyet gdstermekte olan Sabanaustiihl Yarn and Tire Cord Fabric B.V. (“SabancvB) sirketi tasfiye edilmstir.
** Grup’un bagl ortakliklarindan Akbank’in %70,04'Une sahip @dwbah ortakhgi Ak B Tipi Yatirim Ortaklgi A.S.'deki hisselerinin tamamini Egeli & Co.Yatinm dilg AS.'ye devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

(***) Holding tarafindan 1 TL nominal deerli hisse bgina 6denen temettl 0.10 TL'dir (2011: 0.15 TL'dir).

flisikteki dipnotlar ara donem 6zet konsolide finartafilolarin ayrilmaz parcasini gturur.



HACI OMER SABANCI HOLD ING A.S.

30 EYLUL 2012 VE 2011 TARHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEMLERE
AIT OZET KONSOL iDE NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmitir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Sirdurilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 3.022.009 3.401.585
Durdurulan faaliyetler vergi éncesi kari 16 8.924 13.229
isletme faaliyetlerinden sa&lanan net nakitin faaliyet kari ile
mutabakatina yonelik dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 4 410.999 372.919
Kredi risk kasiliklar 20 771.176 482.598
Tirev araclarin makul ger degisikli gi 565.374 25.717
Faiz ve kur farki gelirleri 585.409 (533.143)
Faiz giderleri 81.799 170.179
Kidem tazminati karli gi 41.192 39.499
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatirim amagch
gayrimenkuller dger dsukligt 4 20.388 1.132
Yabanci para ievrim farklari (146.349) 193.565
Sigorta teknik kagli g1 ve diser kasiliklar 28.621 16.520
Istirak kazanci 8 (147.496) 121.434)
Bagli ortaklik dezer dizukltg iptali 4 - 71.902)
Bagli ortaklik hisse sagi(kari)/zarar - (209.085;
Negatifserefiye 3 - (20.625
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve yatinm amagl
menkul kiymetler sagizarar/ (kari) (7.832) (184.858)
Diger (9.757) (7.725)
Isletme varlik ve yakumluliklerindeki degisiklik dncesi
isletme faaliyetlerinden sglanan nakit akimi 5.224.457 3.568.171
Ticari alacaklardaki d#sim (35.998) (357.068)
Stoklardaki dgisim (225.404 479.166
Diger alacaklar ve @er donen varliklardaki gigsim (56.064 888.238
Ticari borclardaki dEsim (142.336) 102.475
Diger borclar ve yiukumluliklerdeki diim 449.647 991.396
Satilmak zere elde tutulan duran varliklarin
isletme faaliyetlerinden gtanan/(kullanilan) nakit akimi (36.907) -
Finans bolimundeki sletme varlik
ve ylukumlultklerindeki degisiklikler:
Menkul kiymetlerdeki d&sim 155.918 403.559
Finans sektori faaliyetlerinden alacaklardalgigien (15.461.172) (15.093.971)
Finans sektorii faaliyetlerinden borclardakgigen 15.300.188 11.215.952
T.C. Merkez Bankasi hesabi 316.305 (9.608.303)
Odenen vergi (648.236) (476.215)
Odenen kidem tazminati (29.558) (31.522)
isletme faaliyetlerinden salanan/ (kullanilan) nakit 4.810.840 (10.652.930)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Yatirim harcamalari 4 (1.125.385) (914.565)
Satilmaya hazir ve vadeye kadar elde tutulacak
_ finansal varlik (alimi)/ satimi (2.314.965) 3.239.426
Isletme birlemelerinden sglanan /(kullanilan) nakit, net (53.437) (184y4
Bagli ortaklik hisse sagindan sglanan nakit, net 73.080 375.909
Maddi ve maddi olmayan varliklar ve samaciyla
elde tutulan varliklarin satndan sglanan nakit 46.763 354.299
Alinan temettiler 159.969 167.860
Satilmak Uzere elde tutulan duran varliklarin
yatinm faaliyetlerinde (kullanilan)/@anan nakit akimi (15.768) -
Konsolidasyon kapsamindakiggklikler (18.310) (215.673)
Yatinm faaliyetlerinde (kullanilan)/saglanan net nakit (3.248.053) 2.822.515
Finansman faaliyetlerinden sglanan nakit akimi:
Finansal borclardaki géeim (1.889.440) 7.799.953
Odenen temettl (208.423) (312.563)
Kontrol gucl olmayan paylara édenen temettu (.4 (381.511)
Kontrol guicll olmayan paylara ait sermayesarti - 26.150
Bagl ortaklik Holding hisse aliminda kullanilan nakit - (217.869)
Satilmak Uizere elde tutulan cari olmayan varliklari
finansman faaliyetlerindeng@anan/ (kullanilan) nakit akimi (8.784) -
Finansman faaliyetlerinden sglanan net nakit (2.419.142) 6.914.160
Daoviz kurundaki dgisimin nakit ve nakdeseleser
varliklar tzerindeki etkisi (159.704) 399.761
Nakit ve nakit benzerlerindeki net affazals) (1.016.059) (516.494)
Donem baindaki nakit ve nakit benzerleri (*) 5.305.266 4.138.871
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 4.289.20 3.622.377

Ilisikteki dipnotlar konsolide finansal tablolarin dgraz pargasini okturur.

(*) Cari ddnemde dénem kadaki nakit ve nakit benzerleri 937 TL, dénem swataki nakit benzerleri ise 1.277 TL faiz reeskoigermektedir. (30 Eylil 2011:
sirasiyla 343 TL ve 792 TL). Bankalarda bulunaskblhesaplar, nakit ve nakit benzerlerine dahiheelinistir. Cari donemde donem giadaki bloke mevduat
1.336.807 TL, donem sonundaki bloke mevduat is@71473 TL'dir (30 Eylil 2011: sirasiyla 822.971 V& 1.300.602 TL'dir).
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DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Haci Omer Sabanci Holding $.(“Holding”) 1967 yilinda kurulmgiolup, ana faaliyet konusigialikli
olarak finans, Uretim ve ticaret gibi endistri kolhda faaliyet gosterenirketlerin idare ve
koordinasyonunu gtamaktir. Holding Turkiye'de tescil edilgtir ve Sabanci ailesi tarafindan
yonetilmektedir (Dipnot 15). 2012 yili icerisindalgan personel sayisi 57.589'dur (31 Aralk 2011.:
57.374). Holding merkezisagidaki adreste bulunmaktadir:

Sabanci Center, 4. Leveigtanbul, Turkiye

Holding, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kaylttive hisseleri 1997 yilindan béstanbul Menkul
Kiymetler Borsasr'nda {MKB”) i slem gérmektedir. 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle @run hisselerini
elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranfagi@aki gibidir (Dipnot 15):

%

Sabanci ailesi 43,61
Halka acik (*) 39,40
Sakip Sabanci Holding 8. 13,79
Sabanci Universitesi 1,51
Cimsa 1,06
Haci Omer Sabanci Vakfi 0,63

100,00

(*) Yukaridaki tabloda halka agikhk orani icende; b&li ortakliklardan Exsa ve Tursa’nin piyasadan satms
olduklari sirasiyla 91,29 ve %0,21 oranindaki Sabaiolding hisseleri dahil edilrtir. Ayrica hissedarlarin
piyasadan satin aldiklari hisseler ile birlikte &ab Ailesi’'nin payl %43,65, Sakip Sabanci Hold®R& nin payi
%14,07 ve H.O. Sabanci Vakfi'nin pay! %0,66 ‘yangehktedir. Yukaridaki tabloda belirtilgjioranlarla bu oranlar
arasindaki fark tabloda halka ac¢iklik orani icedsi dahil edilmtir.

Bagl Ortakliklar

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle konsolide edileragh Ortakliklarin faaliyet konusu ve konsolide firsah
tablolarin amaci dgultusunda Bgli Ortakliklarin faaliyette bulundiu endustriyel bélumlersagidaki
gibidir:

Bagl Ortakliklar Faaliyet konusu Endustriyel bolim
Akbank T.AS. (“Akbank”) Bankacilk Bankacilik
Kordsa Global Endiistriydplik ve Kord Bezi

Sanayi ve Ticaret &. (“Kordsa Global”) Lastik takviye Sanayi
Temsa Global Sanayi ve TicaretSA(“Temsa”) Otomotiv Sanayi
Cimsa Cimento Sanayi ve TicaretSA(“Cimsa”) Cimento ve klinker Cimento
Teknosdg ve Dy Ticaret AS. (“Teknosa”) Ticaret Perakende
Exsa Export Sanayi Mamulleri Satte Argstirma AS. (“Exsa”) Ticaret Dger
Exsa UK Ltd. (“Exsa UK") (*) Ticaret Dger
Ankara Enternasyonel Otelcilik 8. (“AEQ”) Turizm Diger
Tursa Sabanci Turizm ve Yatirigletmeleri AS. (“Tursa”) Turizm Dger
Bimsa Uluslararads, Bilgi ve Yénetim Bilgi islem

Sistemleri AS. (“Bimsa”) sistemi ticareti Dier
Sasa Polyester SanayiSA(“Sasa”) Kimya ve tekstil Sanayi
Yinsa YUnli Sanayi ve Ticaret$\.(“YUnsa”) Tekstil Sanayi

(*) Exsa UK Ltd. tasfiye siirecindedir.
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DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)

Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi @imalarak hazirlanan Dipnot 4'te Holding'eskin
bilgiler “Di ger” grubu icerisinde gosterilgtir.

Exsa UK dsindaki tum Ba&li Ortakliklar Tirkiye'de tescil edilngtir. Exsa UK Ingiltere’de tescil
edilmigtir.

Mu sterek Yo6netime Tabi Ortakliklar

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle hazirlanan konsaidfinansal tablolarda oransal konsolidasyon
yontemiyle muhasebedtirilmis olan Misterek Yonetime Tabi Ortakliklarin faaliyet konulare
konsolide finansal tablolarin amacigoltusunda Mgterek Yénetime Tabi Ortakliklarin faaliyette
bulunduklari endistriyel bolimlegagidaki gibidir:

Faaliyet Endustriyel Ortak

Muisterek Yonetime Tabi Ortakliklar konusu bolim giri simci
Aksigorta AS. (“Aksigorta”) Sigorta Sigortacilik Ageas
Avivasa Emeklilik ve Hayat A. (“Avivasa”) Bireysel emeklilik Sigortacilik Aviy
Brisa Bridgestone Sabanci

Lastik Sanayi ve Ticaret &. (“Brisa”) Lastik Sanayi Bridgestone
Akcansa Cimento Sanayi ve TicareBA(“Akcansa”) Cimento ve Kklinker Cimento Heidelberg
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Tuketici

Merkezi AS. (“Carrefoursa”) Urdnleri ticareti Perakende Caef
Diasa Dia Sabanci Siipermarketleri Tiketici

Ticaret AS. (“Diasa”) ardnleri ticareti Perakende Dia S.A.
Enerjisa Enerji A3. (“Enerjisa Ener;ji”) Enerji Eneriji Verbund
Olmuksa International Paper Sabanci Ambalaj Oluklikavva

Sanayi ve Ticaret A. (“Olmuksa”) (1) kit ve kutu Sanayi International Paper

(1)Grup portféyiinde yer alan Olmuksa'ya ait hissgetlerinin tamaminin sgima iliskin International Paper Container Holdings (Sp&in). ile
hisse devir anlamasi 19 Eylul 2012 tarihinde imzalastm. Hisse senetlerinin devri, ilgili mercilerdenlinacak izinler sonrasi
gerceklatirilecektir. Olmuksa, konsolide finansal tablolarshty amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflasn

TUm Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar Turkiye'de tesailikenislerdir.
DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1  Sunumalliskin Temel Esaslar

2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasindwfsal Raporlamay#iskin Esaslar Tebi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapddasunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu tgbl istinaden, sietmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal Raporlama Standartlari
(“UMS/UFRS"Yna gore hazirlamalari gerekmektedimaak, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlariui(*UMSK”) tarafindan yayimlananlardan
farklari, Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“BM”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimeestandartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal oRama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.1 Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari (Bvami)

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarakyUrirlige giren 660 sayili Kanun
Hukminde Kararname ile 2499 sayili Kanun'un Ek Jladilesi iptal edilmi ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“Kurum™§rddmustur. Bu Kanun HiOkminde
Kararname’nin Gegici 1. maddesi uyarinca, Kurumaftadan yayimlanacak standart ve diizenlemeler
yarurlige girinceye kadar, bu hususlaraskin mevcut dizenlemelerin uygulanmasina devam
edilecektir. Bu nedenle, s6z konusu durum, rapaalaamihi itibariyle, bu finansal tablo dipnotunda
aciklanan ‘Finansal Tablolarin Hazirlanifkeeleri’'nde herhangi bir dgsikli ge yol agmamaktadir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Turkiye'de faaliyette bulunan ve dirsal
tablolarini SPK tarafindan kabul edilen finansgdadama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama
Standartlar”) uygun olarak hazirlayainketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gdicelmak
Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekiaagini ilan etmitir. Dolayisiyla finansal
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihindenskanak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmiuMS 29
“Yuksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlastandardi uygulanmagtir.

Grup, konsolide finansal tablolarini SPK’'nin Séfl; No: 29 sayili teblii ve bu teblge aciklama
getiren duyurulari c¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esabndgl SPK Finansal Raporlama
Standartlari'na uygun olarak hazirlamaktadir. Kéidsofinansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlunkn bilgiler dahil edilerek sunulngtur.

Sabanci Holding ve Turkiye'de kayith olan @a Ortakliklari ve Misterek Yonetime Tabi
Ortakliklar, kanuni finansal tablolarini Turk Treda Kanunu'na (“TTK"), vergi mevzuatina,
T.C. Maliye Bakanlg tarafindan yayimlanan Tek Dizen Hesap Plani'ramkBcilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yurtgé konulan Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina
ve Belgelerin Saklanmasirkskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik ve yine BORarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslaringinliyayimlanan dier yonetmelik, acgiklama ve
genelgelere ve Sigorta Murakabe Kanunu ve Sigogazuati’na uygun olarak Tirk Lirasi cinsinden
hazirlamaktadir. Yabanci ilkelerde faaliyet gosteBasli Ortakliklar'in kanuni finansal tablolar
faaliyet gosterdikleri llkelerde gecgerli olan kanua yonetmeliklere uygun olarak hazirlagtmi
Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasgi@re hazirlanmi kanuni kayitlara SPK Finansal
Raporlama Standartlari’'na uygun sunumun yapilmascayla gerekli dizeltme ve siniflandirmalar
yansitilarak diizenlenstir.

SPK'nin Seri: Xl, No: 29 sayili telg uyarinca gletmeler, ara dénem finansal tablolarini UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygwaradd tam set veya Ozet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup, bu cercevede 30 Eylil 201#hitzste sona eren ara hesap doneminde Ozet
konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih gtnsioz konusu 6zet konsolide finansal tablolarink SP
Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarakrkzaazistir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Yeni ve Revize Edilmyi Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

(a) Grup’'un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yirarli ge girmis yeni ve revize edilmg
standartlar

Bulunmamaktadir.

(b) Grup’un finansal performansini ve/veya bilangosunuetkileyen yururli ge girmis yeni ve revize
edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

(© 2012 yilindan itibaren gecerli olup, Grup’'un finansal tablolarini etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki yeni ve guncellenmistandartlar ve yorumlar cari yilda Grup tarafinde@mimsenerek konsolide
finansal tablolarinda uygulanghr. Standartlarin cari ve 6nceki yillar finansablplarn tizerinde énemli bir
etkisi olmamgtir, fakat gelecekte yapilacaftdmlerin muhasebedariimesini etkileyebilecektir.

UMS 12 (Deisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 12'ye yapilan d&siklikler, 1 Ocak 2012 tarihinde ya da bu tarih sminda bgayan mali donemler
icin gecerlidir. UMS 12 uyarinca vagin defter dgerinin kullanimi ya da sati sonucu geri kazanilip,
kazanilmamasina Bl olarak varlikla ilskilendirilen ertelennii vergisini hesaplamasi gerekmektedir.
Varligin UMS 40 ‘Yatinm Amach Gayrimenkuller’ standandia belirtilen gergée uygun dger yéntemi
kullanilarak kayitlara alin@i durumlarda, defter @gerinin geri kazanilmasglemi varligin kullanimi ya da
satsl ile olup olmadginin belirlenmesi zorlu ve subjektif bir karar alab Standarda yapilan @giklik, bu
durumlarda varfiin geri kazaniimasinin sgityoluyla olac@l tahmininin secilmesini sdyleyerek pratik bir
¢bzum getirmgtir. Grup’un yatirnm amagh gayrimenkulleri maliygbntemine gore maliyet eksi birikgni
amortisman (arazi harig) ve varsazdedisikliigl sonrasindaki derleri ile gosterildiklerinden standarttaki
degisikli gin finansal tablolara etkisi olmagtir.

UFRS 7 (Deisiklikler) Sunum — Finansal varliklarin transferi

UFRS 7°de yapilan dssiklikler, finansal varliklarin transferine ¢kine dipnot aciklamalarini arttirmayi
amaclamgtir. UFRS 7'ye yapilan dgsiklikler finansal varliklarin transferini icererslémlere ilgkin ek
dipnot yukumlalukleri getirmektedir. Bu @siklikler bir finansal varlik transfer edild@i halde transfer
edenin hala o varlik tzerinde etkisini bir miktardirdigunde maruz kalinan riskleri dakaffaf olarak
ortaya koyabilmek adina dizenlentiti Bu desisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déme it
olarak yayillmadil durumlarda ek aciklamalar gerektirmektedir.

UFRS 7’ye yapilan bu gssiklikler Grup’un dipnotlari Gzerinde dnemli bir etk olmamstir. Fakat gelecek
donemlerde Grup ger turlerde finansal varlik transfeglemleri yaparsa, bu transferlereskiin verilecek
dipnotlar etkilenebilecektir.

10
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yeni ve Revize Edilmy Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

(d) Hentz yararlti ge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmergistandartlar
ile mevcut 6nceki standartlara getirilen deisiklikler ve yorumlar

Grup hentiz yirirlge girmem§ asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlaréiriten asagidaki
degisiklik ve yorumlari hentiz uygulamastir:

UFRS 7 (Dgisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal borclarin agttilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Musterek Anlamalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara ifkin Aciklamalar

UFRS 13 Gergese Uygun Dger Olgumleri

UMS 1 (Deisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Sglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki vels Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maderisletmelerinde Uretim famasindaki Hafriyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Deisiklikler) Finansal Araclar: Sunum- Finansal varlik ve finansal borclarin
netletiriimesi

Yillik lyilestirmeler 2009/2011
Dénemi UFRS 1, UMS 1, UMS 16, UMS 32 ve UMS 34'telgifdikler

UFRS 7'ye vyapilan dgsiklikler, isletmenin, netlgirmeye iliskin haklar ve netlgirmeye iliskin
uygulanabilir ana s6z§ene veya benzer diizenlemelere tabi olan finanselaata ilgili dipnotlarda aciklama
yapmasini gerektirir. Yeni dipnot aciklamalari, éa® 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinddalyan ara
doénem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009'da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklasiniflandinimasi ve olcimu ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010'da @gklik yapilan UFRS 9 finansal yukumlaliklerin
siniflandiriimasi ve dlgiimi ve kayitlardan c¢ikaasmile ilgili desisiklikleri icermektedir.

UFRS 9'un getirdii dnemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araclar: Muhaselgtene ve Olcme” standardi kapsaminda kayitlara
alinan tim varliklarin, ilk muhasebgiiemeden sonra, itfa edilgmimaliyet veya gergae uygun dgeri
Uzerinden olctlmesini gerektirir. Belirli bir bicihe, stzlemeye ball nakit akslarinin tahsilini
amagclayan bir yonetim modeli kapsaminda elde totuébelirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine ilgkin faiz 6demelerinin yapiimasina yonelik nakitgdmna yol agcan borglanma araclari
yatirimlari genellikle sonraki donemlerde itfa edil maliyet tGzerinden ol¢ilurler. Bununsdhdaki
tum borglanma araglari ve 6zkagaadayali finansal araglara yapilan yatirimlar, akndénemlerde
gercege uygun dgeri Gizerinden olcalir.

11
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yeni ve Revize Edilmy Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

. UFRS 9'un finansal borglarin siniflandiriimasi viglin Gzerine olan en énemli etkisi, finansal
borcun (gercge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak tanimigdborclar) kredi
riskinde meydana gelen ggikliklerle ili skilendirilebilen degisim tutarinin muhasebefgrilmesi ile
ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gegeeuygun dgerinde meydana gelen ve sz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelengidiliklerle ili skilendirilebilen deisim tutari, tanimlanan
borcun kredi riskinde meydana gelergidikliklerin muhasebelgirme yonteminin, kar veya zararda
yanls muhasebestesmesi yaratmadikca ya da artirmadik¢gedikapsamli gelirde sunulur. Finansal
borcun gercge uygun dgerinde meydana gelen ggikliklerin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle ili skilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zaramafndiriimaz. Halbuki UMS 39
uyarinca, gergege uygun dger farki kar veya zarara yansitilan olarak sindiatan borclara ikkin
gercege uygun dgerinde meydana gelen timgilgm tutari kar veya zararda sunulmaktaydi.

UFRS 9'da yapilan dgsiklik ile UFRS 9'un 2009 ve 2010 versiyonlariningwfama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda steyan mali donemler olarak ertelettiti. Degisiklik oncesi, UFRS 9'un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinddagan mali donemler olarak belirlengtii Degisiklik, erken
uygulama seceme izin vermeye devam etmektedir. Ayricaggidiklik, UMS 8 “ Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Bigiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araclar: Ad¢amalar'daki mevcut
karsilastirmali gec$ dipnot sunumuna gkin hikimlerini gincellengtir. Karsilastinimali olarak sunulan
finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerigetmeler, UMS 39 “Finansal Araclar: MuhaseRlgtene
ve Olgme” standardindan, UFRS 9’a ghmide giincellgtirilmis dipnot sunum agiklamalaringlétmenin
UFRS 9'u uygulama tarihine ve 6nceki donem finariaélolarini yeniden dizenlemeyi se¢cmesinglida
olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.

Grup yonetimi UFRS 9'un, Grup’un konsolide finansablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasindgldyan mali
donemlerde uygulanagmi tahmin etmekte ve UFRS 9 uygulamasinin Grupfiumansal varlik ve
yukumlalikleri (6rngin; mevcut durumda satilmaya hazir finansal olasakflanmg olan borclanma
araclarinin, sonraki raporlama dénemlerinde gergeygun dgeri Uzerinden dgerlenmesi ve deerleme
farklarinin gelir tablosuna kaydedilmesi gerekepiliizerinde 0Onemli derecede etkisi olabilgoe
disinmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanyac&adar, s6z konusu etkiyi, makul diizeyde,
tahmin etmek mimkun gédir.

Mayis 2011'de konsolidasyon, gtérek anlamalar, stirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS,1
UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (201t)ai Uizere hestandart yayinlanrtir.

Haziran 2012'de UMSK, Konsolide Finansal TabloMijsterek Anlgmalar ve Dger Isletmelerdeki Paylara
Iliskin Aciklamalar: Gegi Rehberi’ni (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12'dekigBlikler) yayinlamstir.
Bu geci rehberi yeniden dizenlengrkarilastirmali bilgilerin sunumunda sadece bir 6ncekisKagtirmali
donemin verilmesini zorunlu tutarak UFRS 10, 111%2¢yi geck surecini rahatlatacagekilde deistirmistir.
UFRS 11 ve UFRS 12 sunumunakln bir 6nceki donemden daha énceki donemler igigilastirmali bilgi
verme zorunlulgunu da ortadan kaldirgtir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yeni ve Revize Edilng Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)
Bu be standardin getirdi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal [okb” standardinin konsolide finansal tablolar ile
ilgili kisminin yerine getirilmjtir. UFRS 10’un yayimlanmasiyla UFRYK 12 “Konsolgy@n — Ozel Amagli
Isletmeler” yorumu da yurirlilkten kaldirilgtr. UFRS 10’a gore konsolidasyon icin tek bir esasdir,
kontrol. Ayrica UFRS 10, u¢ unsuru iceregekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatiyaptgi
isletme Uzerinde giice sahip olmasi (b) yatinnm gajgletmeyle olan ijkisinden dolayi dgsken getirilere
maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olnfe)selde edegg getirilerin miktarini etkileyebilmek icin
yatirim yaptg isletme Uzerindeki glicini kullanma imkanina sahipasimFarkli érnekleri iceregekilde
UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadi

UFRS 11, UMS 311§ Ortakliklarindaki Paylar” standardinin yerine gtiistir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin mgterek kontrolt oldgu misterek anlamalarin nasil siniflanmasi gergditii aciklamaktadir.
UFRS 171'in yayimlanmasi ile UFRYK 13 “Mtereken Kontrol Edilerisletmeler - Ortak Gigimcilerin
Parasal Olmayan Katilim Paylan” yorumu yudrirliktealdiriimstir. UFRS 11 kapsaminda wtérek
anlamalar, taraflarin antma Uzerinde sahip olduklari hak ve yukumluliklerivagll olarak migterek
faaliyet veyag ortakligi seklinde siniflandirihir. Buna kein UMS 31 kapsaminda U¢sgiemusterek anlama
bulunmaktadir: mgtereken kontrol edilensletmeler, mitereken kontrol edilen varliklar, mgtiéreken
kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamindaks brtakliklarinin &6zkaynak yéntemi kullanilarak
muhasebelgiriimesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikkentrol edilen ortakliklar ya 6zkaynak
yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemividasebelgirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumunaskin bir standart olup k& ortakliklari, migterek anlamalari, tirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisaketleri olan gletmeler icin gecerlidir. UFRS 12'ye gore verilmesi
gereken dipnot acgiklamalari genel olarak yururlkksegandartlara gore cok daha kapsamlidir.

Bu be standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonda bglayan mali doénemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bgidiandardin ayni anda uygulanmgstiyla mumkanddr.

Grup yonetimi yukarida anlatilan petandardin 1 Ocak 2013 tarihinde ve sonrasingyzan hesap
donemlerine ait konsolide finansal tablolarinda wsgacgini disinmektedir. Bu be standardin

uygulanmasinin konsolide finansal tablolar Uzeririiteemli etkisi olabilir. UFRS 11'in uygulanmasi
sonucundagu anda oransal konsolidasyon kullanilarak muhasgirdén Grup’un migtereken kontrol

edilen gletmelerinin muhasebatiriimesinde dgisiklikler olacaktir. UFRS 11 kapsaminda gtéreken

kontrol edilen §letmeler 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasefiglecektir.

UFRS 13, gergee uygun dger 6lcimi ve bununla ilgili verilmesi gereken naotlgeren rehber nitalinde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gegeauygun dger tanimini yapar, gerge uygun dgerin o6lcimiyle
ilgili genel gerceveyi cizer, gerge uygun dger hesaplamalari ile ilgili verilecek agiklama déitélerini
belirtir. UFRS 13'Un kapsami geftir; finansal kalemler ve UFRS’de @ir standartlarin gerge uygun
degerinden oOlcimine izin vergli veya gerektirdii finansal olmayan kalemler icin de gecerlidir. ®en
olarak, UFRS 13'Un gerge uygun dger hesaplamalari ile ilgili agiklama gerekliliklgu andaki mevcut
standartlara gore daha kapsamlidir. @mesu anda UFRS 7 “Finansal Araclar: Agiklamalar” stanatinin
aclklama gereklifii olan ve sadece finansal araclar icin istenengigys gercge uygun dger hiyeragisine
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DIiPNOTLAR
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yeni ve Revize Edilng Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFESkapsamindaki biitin varliklar ve yakimlalukleniz
zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 KO@813 tarihinde veya bu tarih sonrasindaldyan
mali dénemlerden itibaren gecerlidir.

Yonetim, UFRS 13'Un Grup’un konsolide finansal tdbiinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda yan mali donemlerden itibaren uygulan@oa bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolari etkileyebilecgni ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli diglarin verilmesine neden olagal
tahmin etmektedir.

UMS 1'e yapilan d@siklikler kar veya zarar ve der kapsamlh gelirlerin ya tek bir tablo halinde ga
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmasi opsiunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir boliminde ilave dipnotlar gemskéktedir. Buna gbre ger kapsaml
gelir kalemleri iki gruba ayrilir; (a) sonradan kaya zarara yeniden siniflandiriimayacak kalemée(b)
bazi 6zel keullar sglandginda sonradan kar veya zarara yeniden siniflaadakl kalemler. [Fer kapsamli
gelir kalemlerine ikkin vergiler de ayngekilde d&tilacaktir.

UMS 1'e yapilan dgsiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sminda bgayan mali
doénemlerden itibaren gecerlidir. Buna gorgedikapsamli gelir kalemlerinin sunumu gdgklikler gelecek
muhasebe donemlerinde uygulghdda dgistirilecektir.

UMS 19a yapilan d&siklikler tanimlanms fayda planlar vesten c¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En 6nemli d#siklik tanimlanms fayda yukamluldkleri ve plan varliklarin
muhasebelkdiriimesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmg fayda yukamluliklerinde ve plan varliklarin
gercege uygun dgerlerindeki dgisim oldugunda bu d@isikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
bdylece UMS 19'un Onceki versiyonunda izin veritgoridor yontemi'ni ortadan kaldirmakta ve gegmi
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlamdaktadir. Dgisiklikler, konsolide bilangolarda
gosterilecek net emeklilik vagh veya yukumlalginin plan agn ya da fazlasinin tam gerini
yansitabilmesi igin, tim aktueryal kayip ve kazangd aninda d&er kapsamli gelir olarak
muhasebelkiriimesini gerektirmektedir.

UMS 19’a yapilan d&siklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih somnds balayan mali donemlerden
itibaren gecerli olup bazi istisnalagohda geriye donik olarak uygulanmahdir. Yonetil®19'a yapilan
degisikliklerin Grup’un konsolide finansal tablolarinda Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baglayan mali dénemlerden itibaren uygulan@aoa bu yeni standardin uygulanmasinin finansal
tablolarindaki tanimlanmi fayda planlarini etkileyebilegai tahmin etmektedir. Ancak, ydnetim bu
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablaida olgabilecek etkileri heniiz gerlendirmemitir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeristi madgtetmelerinde Uretim s@masindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelgiriimesine aciklik getiren UFRYK 20 Yeristii Madégietmelerinde Uretim damasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlagtir. Yorum, Uretim gamasindaki hafriyatlarin ne zaman
ve hangi keullarda varlik olarak muhasebgéeesi, muhasebelen varlgin ilk kayda alma ve sonraki
donemlerde nasil oOlculegiee aciklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tamie ya da sonrasinda
baslayan finansal donemler icin ylrugé girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Yeni ve Revize Edilng Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devani)

UMS 32'ye yapilan dasiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususiaa agiklik
getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklariaimak amaclanmaktadir. Bigiklikler, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasindglbgan mali donemlerden itibaren gecerlidir.

Yillik Jyilestirmeler 2009/2011 D6nemi

Yukaridaki dgisikliklere ve yeniden dizenlenen standartlara ekatddlaUMSK gagida belirtilen 5 ana
standardi/yorumu kapsayan Mayis 2012'de UFRS'[&faj@ilan Yillik lyilestirmeler’i yayinlamgtir:

e« UFRS 1 — UFRS 1'in tekrarlanan uygulamasina izimilwesi, belirli 6zellikli varliklara ilgkin
borclanma maliyetleri

* UMS 1 — Kasllastirmali bilgilere iliskin zorunluluklara agiklik getirilmesi

¢ UMS 16 - Bakim malzemelerinin siniflandiriimasi

+ UMS 32 - Oz sermaye aragclari sahiplerine yapilantaain vergi etkisinin UMS 12 Gelir Vergileri
standardina gére muhaselgtdmesi zorunlulguna agiklik getirilmesi

« UMS 34 — UFRS 8 Faaliyet Bolumleri standardinda gikan gerekliliklerle tutarli olacakekilde, ara
doénemlerde toplam varliklar icin yapilacak boltrelgbre raporlamaya aciklik getirilmesi

Tum deisiklikler, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih senala bgayan mali dénemlerden itibaren

gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektediru@ bu dgisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal
tablolarinda olgabilecek etkileri hentiz gerlendirmemitir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslar

a)

b)

Konsolide finansal tablolarsagida (b) ile (f) paragraflarinda yer alan hususkpdaminda, ana
ortaklk olan Holding ile Bgli Ortakliklarinin, Misterek Ydnetime Tabi Ortakliklarinin ve
Istiraklerinin (topluca “Grup” olarak adlandinlacat finansal tablolarini icermektedir.
Konsolidasyon kapsami icinde yer akarketlerin finansal tablolari, konsolide finansablolarin
tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve ugmalarl gozetilerek Dipnot 2.1.1'de belirtilen
SPK Finansal Raporlama Standartlar'na uygun oldrakirlanmytir. Istiraklerin, Misterek
Yonetime Tabi Ortakliklarin ve Ba Ortakliklarin faaliyet sonuglari, satin alma aeglden
cikarma glemlerine uygun olarak s6z konusileimlerin gecerlilik tarihlerinde dahil edilgiveya
hari¢ birakilmglardir.

Bagli Ortakliklar, Holding'in ya (a) dgrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olarséiisr
ve/veya Sabanci ailesi ve kontrol gttiliger sirketler neticesindsirketlerdeki hisselerle ilgili oy
kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkenaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin
%50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmarmakirlikte mali ve gletme politikalar
tzerinde fiili kontrolind kullanmak suretiyle mak isletme politikalarini Holding’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahipi@gldirketleri ifade eder.

Asagidaki tabloda 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle glaOrtakliklar, sahip olunan paylar ve ortaklik
oranlari gosterilnstir:

Holding ve Bgsli Ortakliklar Sabanci Ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan Sahip olunan Ekin

dogrudan ve dolayli pay sahip olunan pay(*) toplam pay ortaklik payi
Bagl ortakliklar % % % %
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank 40,85 5,58 46,41 40,80
Bimsa 100,00 - 100,00 89,97
Cimsa 53,00 1,42 54,42 53,00
Exsa 61,68 38,32 100,00 46,23
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,30
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa (1) 61,21 29,71 90,92 60,72
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,46
Yiinsa 57,88 11,50 69,38 57,88
Sasa 51,00 - 51,00 51,00

(1) Teknosa'nin 31 Aralik 2011 itibariyle %70,2u etkin ortaklik payisirketin 17 Mayis 2012 tarihindeki halka arzi
sonrasl %60,72'ye dinistir.

(*)Yonetime katilan Sabanci aile paylarini temsihektedir.
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DIiPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Bla Ortakliklar, sahip olunan paylar ve
ortakhk oranlari gdsterilngiir:

Holding ve Basl Ortakliklari Sabanci Ailesi

tarafindan sahip olunan tarafindan Sahip olunan Ekin

dogrudan ve dolayl pay sahip olunan pay(*) toplam pay ortaklik payi
Bagli ortakliklar % % % %
AEO 70,29 - 70,29 70,29
Akbank 40,85 5,56 46,41 40,80
Bimsa 100,00 - 100,00 89,97
Cimsa 53,00 1,42 54,42 53,00
Exsa() 61,68 38,32 100,00 46,23
Exsa UK 100,00 - 100,00 99,30
Kordsa Global 91,11 - 91,11 91,11
Teknosa 70,29 29,71 100,00 70,29
Temsa 48,71 51,28 99,99 48,71
Tursa 99,52 - 99,52 99,46
Yilinsa 57,88 11,50 69,38 57,88
Sasa3) 51,00 - 51,00 51,00

(2) Exsa’nin sermaye artirrmindaeii ortaklarin riichan haklarini kullanmamalari senidolding’in etkin ortaklik pay!
% 30,25'ten % 46,23'e yukselsgtir.

(3) Holding, ba&li ortakliklarindan Advansa portfoéylinde yer alarsé&ahisselerine 2011 yilinda gilodan gtirak
etmigtir. Advansa hisseleri ise BBMMR Holding GmbH’e #ats olup, sirket konsolidasyondan ¢ikarilghr.

(*)Yonetime katilan Sabanci aile paylarini temsihektedir.

Bagli Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolariam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmj olup Holding ve Bali Ortakhklarinin sahip oldgu paylarin kayitli dgeri, ilgili
6zkaynaktan mahsup edilmektedir. Holding ile&sB®rtakliklari arasindakisiemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda &kl olarak silinmektedir. Holding'in ve Bgi Ortakliklarinin,
Bagli Ortakliklarda sahip oldiu hisselerin finansman maliyeti ile bu hisseleretamettiler,
sirasiyla, 6zkaynaktan ve ilgili ddnem gelirindekagiimigstir.

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle finansal pozisyone ayni tarinte sona eren dokuz aylik ara hesap
donemine ait faaliyet sonucu, gerek teksiba gerekse topluca, toplam konsolide finansal
tablolara gore parasal 6nemlilik arz etmeyerglB®rtakliklarin finansal tablolari konsolide
edilmemitir. Bu basli ortakliklar, konsolide finansal tablolarda, faflya hazir finansal varliklar
olarak siniflandiriinglardir (Dipnot 5.b).

c) Musterek Yonetime Tabi Ortakliklar, Holding ve 8a Ortakliklarinin bir veya daha fazla
sayidaki taraf ile birlikte ortak kontroline takd g6zleme ile ekonomik bir faaliyetin Gstlenilgli
sirketlerdir. Misterek Yonetime Tabi Ortakliklar, oransal konsoligas yontemi kullanilarak,
diger bir ifade ile Grup’'un Mgterek Yonetime Tabi Ortakliktaki varlk, yukumluligelir ve
giderlerindeki payinin dahil edilmesiyle konsoliddilmistir. Asagidaki tabloda 30 Eylul 2012
tarihli Mugsterek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan paylhe ortaklik oranlar
gosterilmitir:
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Holding ve Bagli Ortakliklar

tarafindan sahip olunan Etkin
Musterek Y6netime dagsrudan ve dolayli pay ortaklik payi
Tabi Ortakliklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Aksigorta() 36,00 36,00
Avivasa 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Enerjisa Eneriji 50,00 50,00
Olmuksa) 43,73 43,73

(1) Holding'in, 2011 yilinda %61,98'ine sahip olgluAksigorta hisselerinin %50'sini Ageas Insurahternational N.V.'ye
satmas! sonucuirket misterek ydnetime tabi ortaklik haline geltii. Hisse satindan sonra %30,99 olan hisse orani, devam
eden aylarda IMKB’den alinan hisseler ile, 30 EZI012 itibariyle Holding ve Ageas icirsieolarak %36'ya yikselngtir.

(2) Grup portfoytinde yer alan Olmuksa’ya ait hisse 8erigin tamaminin sagina iligkin International Paper Container
Holdings (Spain),S.L. ile hisse devir agitaasi 19 Eylul 2012 tarihinde imzalargtm. Hisse senetlerinin devri, ilgili
mercilerden alinacak izinler sonrasi gercstiditecektir. Konsolide mali tablolarda sgtamaciyla elde tutulan varlik olarak
siniflanmstir.

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2011 tarihli Mierek Yonetime Tabi Ortakliklarda sahip olunan paye
ortakhk oranlari gdsterilngiir:

Holding ve Bagli Ortakliklar

tarafindan sahip olunan Etkin
Musterek Y6netime dagsrudan ve dolayli pay ortaklik payi
Tabi Ortakliklar % %
Akcansa 39,72 39,72
Aksigorta() 33,11 33,11
Avivasa 49,83 49,83
Brisa 43,63 43,63
Carrefoursa 38,78 38,78
Diasa 40,00 40,00
Enerjisa Enerji2) 50,00 50,00
Olmuksa 43,73 43,73

(1) Holding'in, 2011 yilinda %61,98'ine sahip olgluAksigorta hisselerinin %50'sini Ageas Insurairgernational N.V.'ye
satmas! sonucuirket misterek ydnetime tabi ortaklik haline geltii. Hisse satindan sonra %30,99 olan hisse orani, devam
eden aylarda IMKB’den alinan hisseler ile 31 Ar@lik 1 itibariyle Holding ve Ageas igigieolarak %33,11'e yukselrtir.

(2) Enerjisirketlerinin yeniden yapilandiriimasiyla, Holding'®50 migterek ydnetime tabi ortakliklarindan; Enerjisa Einer
Uretim AS.'nin, Enerjisa Dgalgaz Toptan SatiA.S.’nin, Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Sath.S'nin ve Enerjisa Elektrik
Dagitim A.S.’nin 20 Aralik 2011 tarihi itibariyle hisselerinikismi bolinmesi sonucunda Enerjisa Enerj$.Aurulmutur.
Enerjisa Enerji A8.’nin ortaklari %50 Haci Omer Sabanci HoldingS Are % 50 Verbund'dur.

Musterek Yonetime Tabi Ortakliklarin sermayelerindeb&8®1 ailesi tarafindan sahip olunan pay
bulunmamaktadir.
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

d)

f)

Istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhlskestirilmistir. Bunlar, Grup’'un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50'sine sahip @duveya Grup’ungirket faaliyetleri tzerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6neaikiye sahip oldgu kurululardir. Grup ile
Istirak arasindakisiemlerden dgan gerceklgmemi karlar, Grup’unistirakteki pay olclstinde
dizeltiimis olup, gerceklgnems zararlar da,slem, transfer edilen vagin deser dukligiine
ugradgini gostermiyor ise, diizeltilgtir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu goultuda bir
yukimlulik altina girmengi veya bir taahhiitte bulunmagmoldusu siirecelstirakteki yatirimin
kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisiniong ermesi durumunda Ozkaynak
yontemine devam edilmegtir. Onemli etkinin sona ergi tarihteki yatirmin kayith dgeri, o
tarihten sonra makul derinin gvenilir olarak 6l¢ilebilginde makul dgerinden aksi takdirde
maliyet bedeli Gzerinden gosterilir (Dipnot 8 vepbBot 2.e). 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle
finansal pozisyonu ve ayni tarihte sona eren dalglik ara hesap donemine ait faaliyet sonucu,
gerek tek bgina gerekse topluca, toplam konsolide finansabtatd goére parasal dnemlilik arz
etmeyenistirakler 6zkaynak yontemine gére muhasefilEnemistir. Bu istirakler, konsolide
finansal tablolarda, satilmaya hazir finansal iktiolarak siniflandiriinglardir (Dipnot 5.b).

Asagidaki tabloda 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 heii itibariyle istiraklerde sahip olunan
paylar ve ortaklik oranlari gosterilgtir:
Holding tarafindan sahip olunan
etkin ortaklik pay!

Istirakler %
Philsa Philip Morris Sabanci Sigara

ve Tutun San. ve Tic. 8. (“Philsa”) 25,00
Philip Morris Sabanci Pazarlama

Satg A.S. (“Philip Morrissa”) 24,75
Doénkasan Dongen Kagsit Hammaddeleri

Sanayi ve Ticaret A. (“Donkasan”)*) 21,86

(*)Konsolide mali tablolarda sgtamaciyla elde tutulan varlik olarak siniflagtm
Istiraklerin sermayelerinde Sabanci ailesi tarafinskimip olunan pay bulunmamaktadir.

Grup’un d@rudan ve dolayli pay toplami %20'nin altinda olaya %20’nin Uzerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmagdiveya konsolide finansal tablolar agisindan
onemlilik teskil etmeyen; tegkilatlanms piyasalardaslem gérmeyen ve makul gerleri gtivenilir
bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal ikiarl, deser kaybi ile ilgili kagilik
disuldukten sonra, maliyet bedelleri ile konsolideafisal tablolara yansitilgtir. Teskilatlanmig
piyasalarda siem goren ve makul geri glvenilir bir sekilde belirlenebilen satilmaya hazir
finansal varliklar makul dgerleri ile muhasebegériimektedirler (Dipnot 5.b).

Bagl Ortakliklar, kontroliin Grup’a gedi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinaak
olup kontroliin sona ergitarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ilkaaktadirlar.

Bagli Ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sagharinda kontrol gicti olmayan paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve gelblésunda sirasiyla kontrol glici olmayan pay
ve kontrol glici olmayan kar/zarar olarak gosterktedir. Sabanci ailesi, Sabanci ailesi
tarafindan kurulmg olan Sabanci Vakfi ve Akbank canlari icin kurulmg olan Akbank
Tekalt Sangy konsolide finansal tablolarda muhaseki@iémi s olan bazi Bgli Ortakliklar ve
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.3 Konsolidasyon Esaslari (Devami)

Istiraklerin sermayelerinde paya sahiptirler. Bu piegnsolide finansal tablolarda kontrol giicii
olmayan pay olarak dikkate alignve konsolide finansal tablolarda Holding'in hisaddrina
isabet eden net varliklar ve donem karina dahiirednistir.

2.1.4 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varlik ve yuktmiltlukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukimlultkleri net
olarak dgerlendirme amaci olmasi veya varliklarin elde eelimile yukamldliklerin yerine
getirilmesinin @ zamanl olmasi durumlarinda net olarak gostesilirl

2.1.5 Kamllastirmal bilgiler ve dnceki dénem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek tzere, Grup’'un konsolide finansal
tablolari 6nceki dénemle katastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eylal 2012 taritibariyle
konsolide bilancosunu 31 Aralik 2011 tarihi itibdei hazirlanmy konsolide bilangosu ile;

1 Ocak-30 Eylul 2012 ara hesap donemine ait kotesddielir tablosunu 1 Ocak-30 Eylil 2011 ara
hesap donemine ait konsolide gelir tablosu ile,calO- 30 Eylul 2012 ara hesap donemine ait nakit
akim tablosu ve dzkaynak glgim tablolarini ise 1 Ocak -30 Eylil 2011 ara hed@pemine ait ilgili
doénem konsolide finansal tablolar ile kdastirmali olarak dizenlerir. Grup portféyinde yer alan
Olmuksa’ya ait hisse senetlerinin tamamininsga iliskin hisse devir ankamasinin 19 Eylal 2012
tarihinde imzalanmasi sonucu 2011 ve 2012 yil &bds gelir tablosunda Olmuksa gelir tablosu
kalemleri durdurulan faaliyetlere gkin gelir giderler olarak siniflangtir. Grup 6nceki dénem
bilancosunu yeniden gdzden gecigmiliger uzun vadeli alacaklarindan 25.019 TL'yigeli duran
varliklarina, dger kisa vadeli borclarindan 26.605 TL'yi finans téeld faaliyetlerinden kisa vadeli
borclarina siniflamgtir. Ayrica Grup’un miéterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa’nin
muhasebe politikalarinda gercejda deisiklik sonucu, konsolide finansal tablolardageli duran
varliklardan 1 Ocak 2012 itibariyle 62.863 TL, 1aRc2011 tarihi itibariyle ise 31.993 TL maddi
duran varliklara siniflanrtar.

2.2 Muhasebe Politika ve Tahminlerindeki @iiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemliggéklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye donuk olarak uygulanir ve 6nceki donem fgantablolari yeniden dizenlenir. Grup’un
misterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa, 3@UE 2012 itibariyle, banka kredileri ile ilgili
Odedgi ertelenmg finansman giderlerini maddi duran varliklara dawfistir. Bu degisiklik geriye
donik olarak dnceki yillarda da yapiktm.

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir doneme ikin ise, dgisikli gin yapildgl cari
donemde, gelecek doénemleresklin ise, hem dgsikligin yapildgi donemde hem de gelecek
doénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir deisikli gi olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye dooldkak dizeltilir ve dnceki dénem finansal
tablolari yeniden dizenlenir. Grup’un cari yil isgnde tespit etfi dnemli bir muhasebe hatasi
olmamstir.
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DIPNOT 2 - HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylul 2012 tarihinde sona eren ara doneng&iiliara donem 0Ozet konsolide finansal tablolar,
UFRS'nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasionelik UMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmgtir. Ayrica, 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle ara dém 6zet konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait konsofid@nsal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulana
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebetigalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlagtm
Dolayislyla, bu ara donem 6zet konsolide finanablalar 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte gerlendiriimelidir.

2.4  Onemli Muhasebe Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin SPK Finansal RapodaS8tandartlari'na gére hazirlanmasinda Grup
yonetiminin, raporlanan varlk ve yukimluluk tutamhi etkileyecek, bilango tarihi itibari ile glmasi
muhtemel yukamlulik ve taahhitleri ve raporlama ettin itibariyle gelir ve gider tutarlarin
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerdéadir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup
yonetiminin mevcut olaylar valemlere ilskin en iyi bilgilerine dayanmasinagmen fiili sonuclar ile
farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarakziten gecirilmekte, gerekli diizeltmeler yapiimakta v
gerceklgtikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlgtuhasebe tahminlerindeki gigiklikler,
yalnizca bir déneme ilkin ise, dgisikligin yapildgl cari donemde, gelecek dénemlergkil ise,
hem dgisikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemde, ileriye yonddikak, net donem kari
veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinagddlde finansal tablolara yansitilir.

DIiPNOT 3 -iSLETME B IRLESMELER i VE ALIMLAR
1 Ocak — 30 Eyliul 2012 hesap doénemi icinde gercegdam alimlar asagidaki gibidir:

Grup’'un bgh ortakliklarindan Cimsa, % 100 CIMENT FRANCAIStifaki olan PARCIB SAS'In
sahip oldgu Afyon Cimento Sanayii Turk A.'nin sermayesinin %51'ini temsil eden 153.000.000
adet ve 1.530 TL nominal gerli hisselerin tamaminin aliminaskin hisse devir ankmasini

15 Subat 2012 tarihinde imzalagtir. Hisse devir ankimasina gore PARCIB SAS'In sahip aidu
153.000.000 adet hisse icin 57.530 TL hisse deadieb olarak belirlenmgtir. Hisse devir bedeli Tirk
Lirasi olarak pazarlk usuliiyle belirlengtir. Rekabet Kurulundan 12 Nisan 2012 tarihinden izi
alinmg olup, 31 Mayis 2012 itibariyle hisse devri geregidistir. Hisse bedeli nakit olarak
6denmitir.

Satin almaglemi sirasinda baz alinan makugdeve satin alma bedegagidaki gibidir:
Gergese uygun

deser
Toplam doénen varliklar 25.813
Toplam duran varliklar 78.631
Toplam yiakamlalukler (13.166)
Net varliklarin kayitli de geri 91.278
%051 net varlik 46.552
Odenen nakit ve nakit benzerleri 57.530
Serefiye 10.978

Satin alinan b ortakligin %49 oranina denk gelen 44.726 TL tutarinda kbgiicl olmayan paylar
O0zkaynaklar altinda muhasebgiglmi stir.
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DIPNOT 3 -iSLETME B IRLESMELER i VE ALIMLAR (Devami)
1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap doénemi icinde gerceken alimlar asagidaki gibidir:

Grup’un misterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa 302011 tarihinde IBA Elektrik Uretim
Madencilik Sanayi ve Ticaret 8. nin %99,99 hissesini, 31 Mart 2011 tarihinde de Elektrik
Uretim AS.'nin % 99,99 hisselerini, 18 Nisan 2011 tarihindpaslan 1l Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret AS.’nin %99,99 hissesini ve 30 Mayis 2011 tarihindervRri Elektrik Uretim Sanayi ve
Ticaret AS.’nin hisselerinin %99,99'unu satin aktr. Satin alma tarihi itibariyle tam olarak faadte
gecmemy olmasi sebebiyle, bu hisse alimlari UFRSgetme Birlesmeleri” kapsaminda belirtilers i
tanimina uymamaktadir. Satin alma bedelinin sdtmam net varhklarin kayith dgrini sggan kismi
elektrik Uretim lisansi ile ikilendiriimis olup maddi olmayan duran varliklar altinda
muhasebelkgirilmi stir.

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gercetitiden satin almasiemleri sonucu maddi olmayan
duran varliklara 164.220 TL elektrik lisansi giolmustur (Dipnot 10). Lisans tutarlari; IBA Elektrik
Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret ®. icin 25.626 TL, ltalgen Elektrik Uretim 8. igin
52.797 TL, Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve Tiea AS. icin 25.392 TL ve Pervari Elektrik
Uretim Sanayi ve Ticaret 8. icin 60.405 TL'dir.

IBA Elektrik Uretim Madencilik Sanayi ve Ticaret $nin hisse alim sleminden elde edilen net
varlklar gagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 7.979
Toplam duran varliklar 52.678
Toplam yukimlulUkler (253)
Net varliklarin kayitl de geri 60.404
Odenen nakit ve nakit benzerleri 60.404

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklsstirilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi -
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DiPNOT 3 -iSLETME B iRLESMELER i VE ALIMLAR (Devami)

ltalgen Elektrik Uretim AS’nin hisse alimgleminden elde edilen net varliklagagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 5.525
Toplam duran varliklar 113.797
Toplam yukamlulikler (118)
Net varliklarin kayitli de geri 119.204
Odenen nakit ve nakit benzerleri 119.204

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gergeklsstirilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi

Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret$&nin hisse alimdleminden elde edilen net varliklar
asagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 10
Toplam duran varliklar 50.792
Toplam yukamlulukler (1)
Net varliklarin kayitli de geri 50.801
Odenen nakit ve nakit benzerleri 50.801

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklsstirilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi

Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve TicaretS&nin hisse alim sleminden elde edilen net varliklar
asagidaki gibidir:

Gergege uygun

deger
Toplam dénen varliklar 46.515
Toplam duran varliklar 140.716
Toplam yukamlulakler (277)
Net varliklarin kayitli de geri 186.954
Odenen nakit ve nakit benzerleri 186.954

Musterek yonetime tabi ortaklik tarafindan gerceklsstirilen
satin alma sleminin konsolide finansal tablolara etkisi
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DiPNOT 3 -iSLETME B iRLESMELER i VE ALIMLAR (Devami)

Grup’'un Bali Ortakliklarrndan Teknosa, 11 Temmuz 2011 tavife istanbul Maazacilik
Ltd.Sti.’nin (Best Buy) %100 hissesini 27.148 TL kduginda satin alngtir. S6z konususlem satin
alim yontemi ile muhasebst&ilmistir. 30 Eylul 2011 itibariyle satin almglémine iliskin makul
deger ve satin alma bedelagidaki gibidir:

Gercese uygun

deser
Toplam doénen varliklar 35.484
Toplam duran varliklar 14.735
Toplam yakamlulukler (2.446)
Net varliklarin kayitli de geri 47.773
Odenen nakit ve nakit benzerleri 27.148
Pazarlikl satin almadan kaynaklanan kazang (20.62

Satin almagemleri neticesinde okan 20.625 TL'lik pazarlkh satin almadan kaynaldarkazang
konsolide finansal tablolardagdir gelirler icinde yer almtir. Satin alma ile ilgili katlanilan 2.916 TL
tutarindaki mgavirlik giderleri genel yonetim giderleri altindautmasebelgirilmi stir.

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) Grup disindan sglanan gelirler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylul 2011
Finans 10.517.550 3.701.686 8.577.345 2.942.600
Bankacilik 10.087.694 3.573.519 8.254.804 298,
Sigortacilk 429.856 128.167 322.541 95.665
Enerji 1.559.052 531.259 1.235.727 435.663
Sanayi 3.398.843 1.086.189 3.366.222 1.173.436
Perakendecilik 2.596.641 939.832 2.166.924 759.461
Cimento 948.680 354.444 903.518 334.421
Diger 56.715 9.506 58.706 29.785
Toplam 19.077.481 6.622.916 16.308.442 5.675.366
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DiPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b)  Bolum varliklari: 30 Eylal 2012 31 Aralk 2011
Finans 156.368.016 139.842.145

Bankacilik 155.439.838 138.975.287

Sigortacihk 928.178 866.858
Enerji 4.931.145 4.259.671
Sanayi 3.941.665 4.065.238
Perakende 1.320.552 1.101.276
Cimento 1.715.114 1.540.927
Diger 369.963 379.516
Bolum varliklari (*) 168.646.455 151.188.773
Satg amaciyla elde tutulan varhklar (Dipnot 16) 13872 466
Istirakler 279.131 295.817
Bolumlerle iliskilendirilmeyen varliklar 1.055.951 872.570
Eksi: bélimler arasi duzeltmeler

ve siniflandirmalar (1.550.271) (1.243.422)
Konsolide finansal tablolara gore toplam varliklar 168.569.990 151.114.204

(*) Bolum varliklari genel olarak faaliyet ile ilgiliarliklardan olgmaktadir.

C) Bolum yukumlaltkleri: 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Finans 135.099.308 121.453.178

Bankacilik 134.423.878 120.824.978

Sigortacihk 675.430 628.200
Enerji 628.333 647.566
Sanayi 823.633 949.167
Perakende 805.567 780.906
Cimento 174.491 212.554
Diger 15.090 43.960
Bolim yukumlaltkleri (*) 137.546.422 124.087.331
Sats amaciyla elde tutulan yuktmltlikler (Dipnot 16) 82 -
Bolumlerle iliskilendirilmeyen yukamldltkler 3.957.886 3.235.363
Eksi: bolumler arasi duzeltmeler

ve siniflandirmalar (1.494.021) (1.681.632)
Konsolide finansal tablolara gore toplam yukimluluKer 140.053.119 125.641.062

(*) Bolum yukumlulikleri genel olarak faaliyetlegili yakumlultkleri icermektedir.
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DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 30 Eylul 2012 ara hesap dénemine ait boltiamalizi

Finans
Bolum ici Toplam Bolumler arasi
Bankacilik  Sigortacilik dizeltme finans Enerji Sangi Perakende Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 10.087.694 429.856 - 10.5%0. 1.559.052 3.398.843 2.596.641 948.680 56.715 - 19.077.481
Bolumler arasi gelirler 60.002 1.114 - a61 124.023 171 4.358 82 9.630 (199.380) -
Toplam gelirler 10.147.696 430.970 - 10.58686 1.683.075 3.399.014 2.600.999 948.762 66.345 (199.380) 19.077.481
Satilan malin maliyeti (*) (5.647.755) (382.526) 44.578 (5.985.703)  (1.439.713) (2.943.612) 062.169) (728.534) (49.235) 143.446 (13.068.52
Genel yonetim giderleri (2.248.775) (67.975) 302 (2.313.727) (133.964) (103.791) (239.470)  40.511) (12.267) 42.825  (2.800.905)
Sats, pazarlama

ve d&itim giderleri - - - - (1.551) @.809) (259.980) (7.053) (1.326) 883 (454)836
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - - (137) - - - 300 (11.837)
Faaliyet sonucu 2.251.166 (19.531) 47.601 2.236 107.847 153.665 36.380 172.664 73.51 (11.926) 2.741.383
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (37.713) (37.713)
Diger faaliyet geliri/ (gideri) - net 218.920 44541 (41.303) 222.158 1.556 44.414 14.764 .280) 9.243 (1.754) 289.101
Faaliyet kari/ (zarar) 2.470.086 25.010 6.298 2.501.394 109.403 198.079 51.144 171.384 12.760 (51.393) 2.992.771

*) Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net doviz alm satim karini icermektedbigortacilik bolimiinde, yazilan primlerin reasupaylari
satilan malin maliyeti icinde g0sterilgtii.
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HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME A iT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Temmuz - 30 Eylul 2012 ara hesap donemine ait liigh analizi
Finans
Bolum ici Toplam Bolumler arasi
Bankacilik  Sigortacilik dizeltme finans Enerji Sangi Perakende Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 3.573.519 128.167 - 3.706.68  531.259 1.086.189 939.832 354.444 9.506 - 6.622.916
Bolimler arasi gelirler 24.709 (72) - 24.637 32.566 124 1.078 75 2.176 (60.656)
Toplam gelirler 3.598.228 128.095 - 3.7283 563.825 1.086.313 940.910 354.519 8rl.6 (60.656) 6.622.916
Satilan malin maliyeti (*) (1.822.395) (110.010) 16.080 (1.916.325) (475.041) (960.541) (75330  (266.306) (7.866) 52.840  (4.326.546)
Genel yonetim giderleri (791.295) (22.411) 1.086 (812.620) (47.655) (31.403) (80.202) (12.625) (4.335) 15.477 (973.363)
Sats, pazarlama

ve dgitim giderleri - - - - (559) (583) (89.247) (2.662) (439) 145 (151.274)
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - - 33y - - - 113 (3.859)
Faaliyet sonucu 984.538 (4.326) 17.166 997.378  40.570 31.885 18.154 72.926 (958) 7.9191.167.874
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (11.669) (11.669)
Diger faaliyet geliri/ (gideri) - net 50.342 15.424 (14.873) 50.893 180 20.164 3.220 869 752 (3.728) 74.352
Faaliyet kari/ (zarar) 1.034.880 11.098 2.293 1.048.271 40.750 52.049 21.374 73.795 794 (7.478) 1.230.557

* Bankacilik bélumunde; satilan malin maliyettdri, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi kdrklari ve net déviz alim satim karini icermekreddigortacilik béliminde, yazilan primlerin reasupaylari

satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtii.
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HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME A iT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Ocak - 30 Eylul 2011 ara hesap donemine ait boltanalizi
Finans
Bolum ici Toplam Bolumler arasi
Bankacilik  Sigortacilik dizeltme finans Enerji Sangi Perakende Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 8.254.804 322.541 - 8.578.34 1.235.727 3.366.222 2.166.924 903.518 8.7(b - 16.308.442
Bolumler arasi gelirler 27.377 1.082 - %4 102.013 3.316 2.269 98 9.236 (14B.39 -
Toplam gelirler 8.282.181 323.623 - 8.60648 1.337.740 3.369.538 2.169.193 903.616 67.942 (145.391) 16.308.442
Satilan malin maliyeti (*) (4.234.158) (318.704) 25.791  (4.527.071)  (1.079.967) (2.805.803) 696.901) (688.329)  (50.189) 254.383 (10.593.877
Genel yonetim giderleri (1.902.331) (57.917) .48 (1.957.763) (130.603) (88.825) (228.937) 1.G34)  (13.267) 32.371  (2.418.098)
Sats, pazarlama

ve dgitim giderleri - - - - (1.201) @.181) (214.049) (10.077) (1.526) 832 (402)20
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - - (8.9 - - - 235 (8.756)
Faaliyet sonucu 2.145.692 (52.998) 28.276 D970 125.969 289.738 29.306 174.136 @.96 142.430 2.885.509
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri (40.291) (40.291)
Diger faaliyet geliri/ (gideri) - net 331.603 65.251 (21.812) 375.042 3.460 (30.783) 25.100  5.144) 297.404 (5.404) 659.675
Faaliyet kari/ (zarari) 2.477.295 12.253 6.464 2.496.012 129.429 258.955 54.406 168.992 300.364 96.735 3.504.893

*) Bankacilik bélimunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi kdrklari ve net doviz alim satim karini icermekteddigortacilik béliminde, yazilan primlerin redstpaylari
satilan malin maliyeti icinde gdsterilgtir.
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HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME A iT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disgindaki para birimleri, aksi belirtimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

d) 1 Temmuz- 30 Eylil 2011 ara hesap donemine ait batianalizi
Finans
Bolim ici Toplam Bolimler arasi
Bankacilik  Sigortacilik dizeltme finans Enerji Sangi Perakende Cimento Dger dizeltme Toplam

Grup dgindan sglanan gelirler 2.846.935 95.665 - 2.942.600 435.663 1.173.436 759.461 334.421 29.785 - 5.675.366
Bolimler arasi gelirler 9.924 (5) - 9.919 35.445 1.562 1.087 10 3.616 (51.639) -
Toplam gelirler 2.856.859 95.660 - 2952519 471.108 1.174.998 760.548 334.431 33.401 (51.639) 5.686.3
Satilan malin maliyeti (*) (1.648.519) (102.531)  10.743 (1.740.307) (384.910) (982.943) (594)52  (240.912) (25.647) 126.129  (3.843.116)
Genel yonetim giderleri (628.555) (17.872) 883 (645.544) (42.022) (23.341) (83.343) (10.385) (3.421) 12.907 (795.149)
Sats, pazarlama

ve dgitim giderleri - - - - (520) (683) (74.334) (4.085) (532) 336 (140.320)
Arastirma ve gelitirme giderleri - - - - - (348 - - - 85 (3.352)
Faaliyet sonucu 579.785 (24.743) 11.626 566.66 43.656 104.092 8.345 79.049 3.801 8Hy. 893.429
Bolumlerle iliskilendiriimeyen

diger faaliyet giderleri - - - - - - - - - (11.402) (11.402)
Diger faaliyet geliri/ (gideri) - net 131.109 31.845 (7.553) 155.401 37 (10.503) 22.905 769 (2.054) (7.803) 158.752
Faaliyet kari/ (zarari) 710.894 7.102 4.073 22.069 43.693 93.589 31.250 79.818 1.747  68.613 1.040.779

*) Bankacilik bélimunde; satilan malin maliyettau, faiz gideri, komisyon giderleri, kredi karklari ve net d6éviz alim satim karini icermektedigortacilik bélimiinde, yazilan primlerin rea@supaylari
satilan malin maliyeti icinde g0sterilgtii.

29



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Faaliyet Sonuclari

)] Bankacilik:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylul 2011
Faiz geliri 8.692.367 2.986.159 6.804.018 2.48%.4
Faiz gideri (4.874.833) (1.580.875) (3.845.443) 1.437.060)
Net faiz geliri 3.817.534 1.405.284 2.958.575 683872
Ucret ve komisyon geliri 1.455.329 612.069 1.4%8. 451.427
Ucret ve komisyon gideri (248.070) (81.387) (2@on (72.964)
Net Ucret ve komisyon geliri  1.207.259 530.682 278.034 378.463
Finansal borg karliklari (565.901) (214.490) (200.736) (100.127)
Doviz alim-satim kari-net 41.049 54.357 12.150 (38.368)
Esas faaliyet giderleri (2.248.775) (791.295) 02.831) (628.555)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 218.920 50.342 331360 131.109
Bolim faaliyet kari 2.470.086 1.034.880 2.477.295 710.894
i)  Sigortacilik:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylul 2011
Alinan primler 430.970 128.095 323.623 95.660
Reasdurorlere verilen primler (100.091) (25.645) 7.160) (20.770)
Cari rizikolar kagili gindaki
desisim-net (24.108) 4.449 (30.141) 3.941
Prim gelirleri-net 306.771 106.899 226.382 831
Odenen tazminatlar (234.840) (83.986) (190.288) 68.670)
Odenen tazminatlar
reasurans pay! 24.088 10.909 21.977 7.525
Muallak hasar karli gindaki
desisim (4.154) (1.861) (2.227) 1.432
Gerceklesmis hasarlar-net (214.906) (74.938) (170.538) (59871
Hayat matematik kaigindaki
_degisim-net 13.284 5.826 (12.945) (11.976)
Odenen komisyon-net (56.705) (19.702) (37.980) (14.013)
Genel y6netim giderleri (67.975) (22.411) (57.917) (17.872)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 44.541 15.424 65.251 31.845
Bolim faaliyet kari 25.010 11.098 12.253 7.102
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Faaliyet Sonuclari (devami)

i)  Finans digi bélimler:

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylil 2012 30 Eylil 2012 30 Eylil 2011 30 Eylani1
Net satslar 8.698.195 2.957.249 7.848.029 2.774.486
Satglarin maliyeti (7.226.263) (2.463.061) (6.321.189) (2.228.938)
Brit esas faaliyet kari 1.471.932 494,188 1.52408 545.548
Faaliyet giderleri (1.035.572) (343.280) (945.022) (318.007)
Diger faaliyet geliri/(gideri) 68.697 27.187 290.037 11.154
Bolim faaliyet kari 505.057 178.095 871.855 2885

Grup, faaliyet bolumlerinin performanslarini diieits Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
(“FAVOK?”) ile takip etmektedir. Bu olciim, faaliygdoliimlerinin tekrarlanmayan giderlerinin etkilerini

dikkate almamaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylal 2012 30 Eylul 2011 30 EylgD11

Bankacilik 2.585.710 1.074.326 2.426.402 634.99
Sigortacihk 27.397 11.977 14.288 7.842
Sanayi 309.853 93.540 390.803 136.651
Cimento 225.880 92.917 221.791 96.236
Enerji 183.826 66.262 193.165 66.737
Perakende 96.872 38.602 77.448 27.270
Diger (13.830) (5.987) (20.100) 3.155
Bolumler arasi diizeltme (7.382) 6.484 143.490 ;1.0
Toplam 3.408.326 1.378.121 3.447.287 1.056.977
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

e) Faaliyet Sonuglari (devami)

Duzeltilmis FAVOK'{in vergi 6ncesi ve durdurulan faaliyetlera@si kar ile mutabakatsasidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylapnil
Raporlanabilir faaliyet )
bélimlerine ait diizeltiliFAVOK 3.408.326 1.378.121 3.447.287 1.058.97
Bagl ortaklik saty kar* - - 247.350 -
Sabit kiymet saikari - - 184.858 111.856
Bagli ortaklik dezer digukligl iptali** - - 71.902 -
Vergi uzlgmasi (Dipnot 18) - - (25.112) -
Bagli ortaklik saty zarar** - - (38.265) -
Serefiye geliri (masraflar dahil) - - 17.709 17.709
Yeniden yapilandirma giderleri (7.595) (7.595) - -
Diger - - (30.939) (19.650)
Amortisman ve itfa paylari (407.960) (139.969) qBR7) (126.113)
Faaliyet kari 2.992.771 1.230.557 3.504.893 1.049
Finansal giderler - net (118.258) (57.913) (222)74 (93.415)
Ozkaynak yontemiyle gerlenen
yatirimlarin karlarindan paylar 147.496 57.916 121.434 48.097
Vergi 6ncesi ve durdurulan
faaliyetler 6ncesi kar 3.022.009 1.230.560 431.585 995.461

* Grup portféyiinde yer alan Aksigorta®ye ait hisse senetlerinin %50'sinin sata iliskin Ageas Insurance International
N.V. ile hisse devir anknasi 18Subat 2011 tarihinde imzalangni9.482.940.100 adet Aksigorta $A.hisse senetleri,
220.029 ABD Dolari bedel ile Ageas Insurance Intéomal N.V.'ne satilmgtir. Satg islemleri sonucu olgan 247.350 TL
bagli ortakhk saty kari konsolide mali tablolarda gr gelirler icerisinde yer algtir. Satg islemi Grup’un net varlk
degerinde 115.059 TL, kontrol guicl olmayan paylar@ali41.159 TL azala neden olmgiur.

** Holding, 2010 yilinda sagiamach elde tutulan varliklarda takip giti% 99,93'Une sahip olgw Advansa hisselerini, 10
Haziran 2011 tarihi itibariyle 6 Milyon Avro bedde Almanya'da yerlgk BBMMR Holding GmbH'ye satngtir. Sats
islemleri neticesinde okan 38.265 TL'lik bgl ortaklik sats zarari konsolide mali tablolardager giderler icinde yer
almistir. 2009 yilinda sagiamaciyla elde tutulan varliklara transfer ediletiv@nsa’nin makul deeri ile net kayith dgeri
arasindaki 89.965 TL tutarindaki fark 31 Aralik 20farihinde sona eren yilda gider yazgnm Advansa hisselerinin 2011
yilinda sayyi ile satilan bélime ait ger dizukltgl mali tablolardan cikarilmgtir. Holding'in Advansa portfdylinde yer alan
Sasa hisselerine 26 Mayis 2011 tarihindgrddan §tirak etmesi neticesinde satilan bdliingidda kalan Sasa uzerindeki
deger diuklugu, sirketin net defter dgeri g6z 6nunde bulundurularak iptal ed¢gmvy1.902 TL konsolide mali tablolarda
diger gelirler icerisinde yer altir.
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HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME A iT
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiTL”) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) Mu sterek yonetime tabi ortakliklardaki pay:

Dipnot 2'de belirtildgi gibi konsolide finansal tablolarda oransal koidadyon yontemi
kullanilarak konsolide edilrgiolan Misterek Yonetime Tabi Ortakliklara ait toplam dénen
varliklar, duran varliklar, kisa vadeli yokumlulékl uzun vadeli yakumlaltkler, gelir ve giderler

asagidaki gibidir:
Bilanco 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Donen varliklar 2.420.832 2.114.624
Duran varliklar 5.793.810 5.188.228
Toplam varhklar 8.214.642 7.302.852
Kisa vadeli yakumlulukler 2.323.371 2.127.902
Uzun vadeli yakamlalukler 2.289.056 2.138.728
Toplam yukumlultkler 4.612.427 4.266.630
Kontrol giicti olmayan paylar 4.658 4.550
Ozkaynaklar 3.597.557 3.031.672
Toplam yukumlulikler,
Kontrol giicti olmayan paylar ve 6zkaynaklar 8.214642 7.302.852
Gelir Tablosu 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylan11
Faaliyet sonucu 208.731 84.539 195.145 78.705
Finansman (gideri)/geliri-net 6.239 (25.560) (BZB) (83.757)
Vergi ve kontrol glicl
olmayan pay oncesi kar 214.970 58.979 (8.493) (5.052)
Vergi (46.486) (12.504) (25.704) (14.376)
Sirdirulen faaliyetler
net dénem kari/(zarari) 168.484 46.475 (34.197 (19.428)
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi
doénem kari/(zarari) 6.994 1.908 5.798 1.151
Donem Kari/(Zarari) 175.478 48.383 (28.399) (»37)
Kontrol guict olmayan paylar 229 134 268 130
Ana ortaklik paylari 175.249 48.249 (28.667) AD3)
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HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME A iT OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Tirk LirasITL") olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

g) Amortisman ve itfa paylari, deger distklikleri ve yatirim harcamalari:

1 Ocak — 30 Eylul 2012

Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Eneriji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 115.624 2.387 106.756 .498 74.423 43.152 11.122 3.039 410.999
Maddi varliklar ve yatirirm amacli
gayrimenkuller (dger dukltgt)/iptali - - - - (23.311) 2.923 - - (20.388)
Yatirim harcamalari 117.721 3.898 211.730 71.446 0.385 53.727 12.722 3.776 1.125.385
1 Temmuz — 30 Eylul 2012
Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Enerji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 39.446 879 36.473 19.122 25.512 14.652 3.885 1.011 140.980
Maddi varliklar ve yatirrm amacli
gayrimenkuller (dger dguklugi)/iptali - - - - - (489) - - (489)
Yatirim harcamalari 54.266 1.221 71.982 21.752 ARA®. 18.211 3.648 1.568 489.061
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HACI OMER SABANCI HOLD iNG AS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME A iT OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN ACIKLAYICI D IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Tirk LirasITL") olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce bin odk belirtilmistir.)

DIPNOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

g) Amortisman ve itfa paylari, deger distklikleri ve yatirim harcamalari:

1 Ocak — 30 Eylul 2011

Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Eneriji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 106.290 2.035 97.417  838. 63.736 40.751 10.834 3.022 372.919
Maddi varliklar ve yatirrm amacli
gayrimenkuller dger disukItgi - - - - - (1.132) - - (1132
Yatirim harcamalari 69.892 1.516 144.003 82.208 .36l 45.613 7.105 2.902 914.565
1 Temmuz — 30 Eylul 2011
Finans Durdurulan
Bankacilik Sigorta Sanayi Cimento Ener;ji Perakende Diger Faaliyet Toplam
Amortisman ve itfa paylari 35.084 740 33.837 16.430 23.044 13.729 3.249 1.013 127.126
Maddi varliklar ve yatirrm amacli
gayrimenkuller (dger dguklugl)/ iptali - - - - - (764) - - (764)
Yatirim harcamalari 44.300 528 63.435 30.780 203.94 15.082 3.145 1.372 362.589
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30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME A iT

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA 1LISKIN ACIKLAYICI

DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 5 - HNANSAL YATIRIMLAR

a) Alim satim amacli finansal yatirimlar:

Makul dezer desisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal varltktadetay! gagida sunulmstur:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Devlet tahvilleri 15.214 127.946
Eurobondlar 2.842 26.623
Hisse senetleri 9.347 14.671
Diger 2.071 1.967
Toplam 29.474 171.207
b)  Satilmaya hazir finansal yatirmlar: 30 Eylul 2.2 31 Aralik 2011
Borclanma senetleri

- Devlet tahvilleri 31.232.673 31.917.734

- Eurobondlar 9.054.990 4.166.257

- Yatirim fonlari 219.032 186.017

- Diger yabanci para cinsinden bonolar 1.357.496 1.928.3
Ara toplam 41.864.191 37.528.310
Hisse senetleri

- Teskilatlanms piyasalardaslem géren 5.994 4.030

- Tekilatlanms piyasalardasiem gérmeyen 31.353 29.046
Ara toplam 37.347 33.076
Toplam satilmaya hazir finansal yatirimlar 41.901.88 37.561.386

Akbank’in satilmaya hazir ve vadeye kadar eldelagak menkul kiymet portféylerinde 6 aylik reel
kupon oranlari vade boyunca sabit kalan, 5-10 wdeli ve TUFE'ye endeksli devlet tahvilleri
bulunmaktadir. Hazine Miust@rlizg'nin TUFE'ye Endeksli Tahviller Yaticimer Kilavunda
belirtildigi Uzere, bu kiymetlerin fiili kupon ddeme tutartan hesaplamasinda kullanilan referans
endeksler iki ay 6ncesinin TUFE'sine gore soluulmaktadir. Banka tahmini enflasyon oranini da
buna paralel olarak belirlemektedir. Kullanilan rtahi enflasyon orani, yil icerisinde gerekli
goraldigiinde giincellenmektedir. Bu kapsamda 30 Eylul 2@tiBititibariyla s6z konusu kiymetlerin
deserlemesi yillik % 7,84 enflasyon tahminine goére aptir. TUFE’ye endeksli bu kiymetlere
iliskin degerleme 30 Eylul 2012 icin gecerli olan referans eksihe gotre yapilsaydi, Banka'nin
O6zkaynaklar altindaki menkul kiymetler gggleme farklari 211.000 TL artacak, ve Banka'nit ne
doénem kar1 215.000 TL azalacakti.
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DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 5 - HNANSAL YATIRIMLAR (Devami)
c) Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar:

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklaritageaagida sunulmstur:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Devlet tahvilleri 3.591.342 3.639.296
Eurobondlar - 1.015.839
Toplam 3.591.342 4.655.135

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle alimtisa amacli, satilmaya hazir ve vadeye kadar elde
tutulacak finansal varliklar icin sézkaede yer alan vade tarihlerine kalan sigegidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam
3ile 12 ay arasi 5.683.460 19.936 5.703.396 166P5. 16.721 1.632.323
lile 5yil arasi 24.627.450 113.883 24.741.333 4%R431 140.105 33.638.536
5 yildan fazla 14.778.204 28.416 14.806.620 6.8249.4 28.316 6.877.737
Vadesiz 240.009 30.996 271.005 210.896 28.236 339.1
Toplam 45.329.123 193.231 45.522.354 42.174.350 .28 42.387.728

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 itibariyle menkulyknetler, satiimaya hazir finansal varliklar ve
vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar giizleme ile belirlenen yeniden fiyatlama tarihine
kalan sure gggidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Diger Diger
Bankacilik  sirketler Toplam Bankacilik  sirketler Toplam
3 aya kadar 14.039.566 5.280 14.044.846 10.469.682 - 10.469.682
3ile 12 ay arasi 13.185.164 19.936 13.205.100 453134 16.721  13.361.915
lile 5yil arasi 9.789.041 113.883 9.902.924 1REKI 140.105 14.100.119
5 yildan fazla 8.075.343 28.416 8.103.759 4.188.564 28.316 4.216.880
Vadesiz 240.009 25.716 265.725 210.896 28.236 339.1
Toplam 45.329.123 193.231 45.522.354 42.174.350 .3 42.387.728

d)  Vadeli mevduatlar:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
3ile 12 ay arasl 109.097 169.989
lile 5 yil arasi 1.638 1.507
Toplam 110.735 171.496
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DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikce bin Turk LirasiL") olarak belirtiimistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedikce

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 6 - HNANSAL BORCLAR

Kisa vadeli alinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg¢ senetleri: 30 Eylil 2012 3Aralik 2011
Kisa vadeli 13.094.124 12.684.385
Uzun vadelilerin cari kismi 1.678.449 3.854.576
Toplam kisa vadeli 14.772.573 16.538.961
Uzun vadeli alinan fonlar, banka kredileri

ve ihrag edilen borg senetleri:

Uzun vadeli 9.027.666 9.291.921
Toplam 23.800.239 25.830.882

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaylade analizisagida sunulmstur:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 4.839.241 7.182.857
3ile 12 ay arasi 9.933.332 9.356.104
lile 5yl arasi 7.079.102 7.239.558
5 yildan fazla 1.948.564 2.052.363
Toplam 23.800.239 25.830.882

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaeyuzun vadeli kredilerin geri 6deme planlagagada

sunulmuytur:
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

2013 2.749.207 2.309.744
2014 2.640.183 1.305.078
2015 798.886 2.616.002
2016 890.826 1.008.734
2017 ve sonrasi 1.948.564 2.052.363
Toplam 9.027.666 9.291.921
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bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 6 - HNANSAL BORGCLAR (Devami)

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaeykredilerin sozlgme ile belirlenen yeniden fiyatlama
tarihine kalan sture:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 14.281.381 14.898.414
3ile 12 ay arasl 4.551.059 7.154.398
lile 5 yil arasi 2.898.715 2.827.174
5 yildan fazla 2.069.084 950.896
Toplam 23.800.239 25.830.882

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle alinan fonlar veddiler ile ilgili yapiims olan slemler gagidaki gibidir:
Alinan Fonlar:

a) Akbank — Sendikasyon kredisi araciiyla sgglanan fonlar

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle iki sendikasyon ktisi bulunmaktadir. 146.000 ABD Dolari ve 795.000
Avro tutarinda iki ayri kisimdan alan ilk sendikasyon kredisi 42 ayri uluslararasikaaian 20 Mart
2012 tarihinde imzalanan kredi stzteesi ile temin edilnstir. Kredinin yillik maliyeti sirasiyla
Euribor/Libor+%21,45tir. 857.000 Avro ve 450.000 BBDolar’'ndan olgan ikinci sendikasyon
kredisi 46 uluslararasi bankadanglsams olup kredi sdzlgmesi 16 Austos 2012 tarihinde
imzalanmgtir. Kredinin yillik maliyeti sirasi ile Euribor/bior +%1,35'dir.

b) Enerjisa - IFC araciligiyla sgglanan krediler

Grup’'un migterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa, 18zian 2008 tarihinde International
Finance Corporation (“IFC”) ve IFC, Akbank ve Eueam Investment Bank'in koordinasyonunda
uluslararasi finans kuruwlarindan 1.000.000 Avro’luk kredi kullaniminaskin anlama imzalamytir.
S6z konusu kredkirketin enerji yatinmlarinda kullaniimaktadiilgili kredinin IFC tarafindan
koordine edilen 513.000 Avro’luk bélimandn 495.08@ro0’luk kismi 12 yil vadeli ve geriye kalan
18.000 Avro’luk kismi ise 15 yil vadelidir. Kredmil58.000 Avro’luk kismi IFC tarafindan
sgglanacak olup 355.000 Avro’luk bélim ise IFC ve Wéstarafindan , KFW IPEX-Bank GmbH,
Bank Austria Creditansalt AG, Erste Bank der Oesiehischen Sparkassen AG, ING Bank N.V.,
Raiffeisen Zentralbank Oesterreich AG, WestLB AG Seciete Generale Bank'in katilimiyla,
sendikasyon kredisi olarak dizenlestini Akbank, National Bank of Greece ile birliktes2000
Avro’luk 12 yil vadeli paralel kredi gtayacak olup geriye kalan 135.000 Avro’luk kisim EiB
tarafindan sganmstir. Enerjisa, 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle 1.0@00 Avro’luk kredinin tamamini
kullanmstir (31 Aralik 2011: 946.600 Avro).

Enerjisa, 23 Aralik 2010 tarihinde toplam tutar02¥00 Avro olan, 100.000 Avro’luk kismi Yapi ve
Kredi Bankas! AS., 100.000 Avro’luk kismi Akbank T.A. Istanbul KurumsaSubesi ve 70.000
Avroluk kismi Finansbank A. BahreynSubesi tarafindan géanan kredi ankanasi imzalangtir. S6z
konusu kredinin Arkun Baraji ve Hidroelektrik Saalir projesi yatirrminda kullanimina devam
edilmektedir. Enerjisa, 30 Eylul 2012 itibariyle@®B00 Avro’luk kredinin 230.000 Avro’luk kismini
kullanmstir (31 Aralik 2011: 155.000 Avro).
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DIPNOT 6 - HNANSAL BORGCLAR (Devami)

Enerjisa ayrica, 24 Mart 2011 tarihinde IFC ve IR@estLB ve Unicredit'in koordinasyonunda
uluslararasi finans kuryjlarindan 700.000 Avro’luk kredi kullaniminasin anlama imzalamytir.
S6z konusu kredinigirketin enerji yatirimlarinda kullanilmasi planlaaktadir.ilgili kredinin 65.000
Avro’luk kismi IFC tarafindan g#anacak olup 515.000 Avro’luk bélim ise IFC, Westh@
Unicredit tarafindan, KFW IPEX-Bank GmbH, UniCred@iank Austria AG, Erste Bank, ING Bank
N.V., Raiffeisen Bank International, FMO, BAWAG, W&B AG ve Societe Generale Bank
katilimiyla, sendikasyon kredisi olarak dizenlegtimiKredinin 40.000 Avro’luk kismi Proparco ve
80.000 Avro’luk kismi TSKB tarafindan ganacaktir. 30 Eyltl 2012 itibariyle 700.000 Avnak
kredinin 74.000 Avro’luk kismini kullanilrstir (31 Aralik 2011: 74.000 Avro).

Enerjisa, 26 Nisan 2012 tarihinde Bares Rizgar r8kintn finansmani icin Avrupaimar ve
Kalkinma Bankasi (“EBRD”) ile 135.000 Avro’luk kreénlsgsmasi imzalanstir. Toplam kredinin
100.000 Avro’luk kismi EBRD ve 35.000 Avro’luk kisBAWAG tarafindan sganmstir. 30 Eylil
2012 itibariyle 135.000 Avro’luk kredinin tamamillaniimistir.

Enerjisa 25 Temmuz 2012 tarihinde Tufanbeyli Ter@dntrali'nin finansmani icin gili bankalarla
750.000 Avro’luk 11,5 yil vadeli kredi sOzlmesi yapmytir. Finansman paketinin 608.000 Avro’luk
ve 11.5 yil vadeli biyik kismi Korea Trade Insuen€orporation (K-Sure) tarafindan
sigortalanmytir. Kreditdrler arasinda Societe Generale, Uni@Bdnk Austria Ag, HSBC Bank plc,
Raiffeisen Bank International AG, The Bank of Tokyiasubishi UFJ Ltd., BNP Paribas ve Fortis
Bank SA/NV, Akbank T.AS., Deutsche Bank AG, Natixis ile Erste Group Bar® per almaktadir.
30 Eylul itibariyle herhangi bir kullanim olmastr.

Kullanilan kredilerin konsolide mali tablolara etkmisterek yonetim orani olan %50 ile sinirhdir.

ihrac edilen menkul kiymetler:

Ihracg edilen menkul kiymetler ABD Dolari ve TL kigtterden olgmaktadir.

ABD Dolari cinsinden olan ihra¢ edilecek senetigréri 6deme planisagidaki gibidir.

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
ABD ABD
Dolari TL Dolari TL
2012 133.244 237.800 542.560 1.024.841
2013 630.666 1.125.549 619.349 1.169.889
2014 472.867 843.925 449.413 848.895
2015 1.193.983 2.130.901 1.100.006 2.077.802
2016 236.149 421.454 187.442 354.060
2017 167.465 298.875 118.837 224.471
2018 423.035 754.993 381.949 721.463
Toplam 3.257.409 5.813.497 3.399.556  6.421.421

3.257.409 ABD Dolari bedel, sekiritizasygtemleri ve Banka tarafindan ihra¢ edignBD Dolari
cinsinden menkul kiymetlerden ghnaktadir. Bunun yani sira, 30 Eyliul 2012 tarihbatiyle Grup
tarafindan ihra¢ edilmgi6 ay vadeli 877.124 TL ,1 yil vadeli 279.628 TLyiRvadeli 615.456 TL ve 3
yil vadeli 455.992 TL bono bulunmaktadir (31 AraliR11: 6 ay vadeli 1.093.010 TL, 2 yil vadeli
714.948 TL).
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DIPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar: 30 Eylil 2012 31 Aralik 211
Kredi karti 6demelerinden alacaklar 153.897 170.601
Finansal varliklar (*) 51.683 48.534
Diger caitli alacaklar 562.486 576.466
Toplam 768.066 795.601
Diger uzun vadeli alacaklar: 30 Eylul 2012 31 Aralik P11
Finansal varliklar (*) 216.296 162.554
Verilen depozito ve teminatlar 22.912 20.851
Diger caitli alacaklar 27.355 30.147
Toplam 266.563 213.552

(*)  Grup’un misterek yonetime tabi ortakliklarindan gant Elektrik Dgitim A.S.’nin UFRS 3 fsletme
Birlesmeleri” ve UFRYK 12 imtiyazli Hizmet Anlamalari” uyarincasietim hakki imtiyaz s6zkgmesine
istinaden muhasebetedigi finansal varliklarindan olmaktadir.

Diger kisa vadeli borclar: 30 Eylul 2012 31 Aralik 201
Kredi karti slemleriyle ilgili borclar 2.092.592 1.687.016
Odenecek vergiler ve fonlar 247.037 232.705
Ihracat depozitolari ve transfer talimatlar 98.906 38.821
Muhabir bankalara 6deme emirleri 33.883 20.074
Personele borclar 26.180 24.328
Diger 664.216 665.120
Toplam 3.162.814 2.668.064

Diger uzun vadeli borgclar:

Alinan depozito ve teminatlar 70.577 59.064
Diger 36.700 35.036
Toplam 107.277 94.100
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DIPNOT 8 - OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylul 2012 Pay (%) 31 Aralik 2011 Pay (%)
Philsa 230.911 25,00 236.190 25,00
Philip Morrissa 48.220 24,75 55.414 24,75
Donkasan - - 4.213 21,86
Toplam 279.131 295.817
Istirak karlarindan paylarsagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanii
Philsa 119.734 47.217 100.699 38.070
Philip Morrissa 27.762 10.699 20.735 10.027
Toplam 147.496 57.916 121.434 48.097

Istiraklerin finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgir aagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Toplam Toplam Toplam Toplam

varhklar  yukamlulakler varhklar  yukamlaltkler
Philsa 2.729.328 1.805.684 1.915.601 970.841
Philip Morrissa 1.321.208 1.126.381 734.772 510.881
Doénkasan - - 23.427 4.154
Toplam 4.050.536 2.932.065 2.673.800 1.485.876

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Satis Gelirleri 30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil
Philsa(*) 9.436.011 3.752.520 7.074.928 2.699.783
Philip Morrissa 9.188.845 3.359.403 7.265.977 2138
* Philsa satlarini Philip Morrissa tUizerinden gercegiemektedir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
Net donem kari 30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil
Philsa 478.935 188.866 402.795 152.279
Philip Morrissa 112.168 43.226 83.778 40.515
Toplam 591.103 232.092 486.573 192.794
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DiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Maddi duran varliklarin, 30 Eylul 2012 tarihindenaceren dokuz aylik ara déneme ait hareket talsi@gudaki gibidir:

Satiimak Uzere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan Deser
cevrim kapsamindaki isletme varliklara dasuklugu/ 30 Eylll
1 Ocak 2012 farklari ilaveler Cikislar degisiklikler birle smesi (*) transferler Transferler(**) iptali 2012
Maliyet:
Arazi, yer alti ve yer Ustl diizenleri 659.948 8560 10.305 (1.721) - 36.465 (6.896) 5.535 - 792.5
Binalar 2.377.461 (11.033) 3.234 (886) 1.122 9.90 (23.459) 5.928 - 2.360.276
Makine, tesis ve cihazlar 4.571.634 (61.919) 57.48219.524) - 31.067 (106.249) 176.381 11 4.648.883
Tagit araclari 192.888 (336) 25.571 (36.555) - 41 87) ( 8.481 - 190.003
Doéseme ve demirbdar 1.839.504 (4.312) 102.810 (69.579) 720 270 4.066) 13.734 4.787 1.883.868
Toplam 9.641.435 (78.685) 199.402 (128.265) 1.842 75.752 (140.757) 210.059 4,798 9.785.581
Yapilmakta olan yatirimlar 1.330.004 (7.336) 872.29  (233) - 4 (2.794) (212.221) (23.310) 1.956.405
Toplam 10.971.439 (86.021) 1.071.693 (128.498) 2.84 75.756 (143.551) (2.162) (18.512) 11.741.986
Birikmi s amortisman:
Yer alti ve yer ustu dizenleri 102.909 (355) 8.065 (16) - - (1.551) - - 109.052
Binalar 910.674 (3.672) 52.304 (347) 327 - (28)8 (380) - 948.051
Makine, tesis ve cihazlar 2.615.537 (33.914) 458. (17.746) - - (80.445) - 5 2.641.847
Tagit araclari 106.321 573 10.190 (17.423) - - (90) - - 99.571
Déseme ve demirbdar 1.363.910 (3.771) 109.710 (54.032) 550 - 5§&3) 286 1.880 1.414.952
Toplam 5.099.351 (41.139) 338.679 (89.564) 877 - (96.522) (94) 1.885 5.213.473
Net kayith deger 5.872.088 6.528.513

(*) Dipnot 3'te belirtilen Afyon Cimento satin alimndan kaynaklanmaktadir.
(**) Dénem icinde yapilan net 2.068 TL tutarindadeénsferler maddi olmayan duran varliklara yapgtmi
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DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Maddi duran varlklarin, 30 Eylul 2011 tarihindenaceren dokuz aylik ara doneme ait hareket talakagudaki gibidir:
Satilmak tzere Satiimak Uzere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan  éé tutulan
cevrim kapsamindaki isletme varliklardan varliklara Deger 30 Eylul

1 Ocak 2011 farklari ilaveler Cikislar  degisiklikler birle smesi (*) transferler  transferler  Transferler(**) dusuklo g 2011
Maliyet:
Arazi, yer alti ve yer Ustl diizenleri 501.474 8.22 7.099 (250) (713) 31 21.461 - 68.153 - 605.475
Binalar 2.385.787 29.789 17.023 (154.125) (27.815) - 62.959 - 27.789 - 2.341.407
Makine, tesis ve cihazlar 3.877.787 114.856 36.11716.299) (3.320) 92 369.593 (22.018) 131.025 - 874.833
Tagit araclar 156.989 816 26.498  (27.761) (637) 32 2.178 - 3.107 - 161.222
Doseme ve demirbdar 1.782.310 4.785 65.432 (47.280) (18.488) x.27 5.984 - 14.350 (1.131) 1.813.236
Toplam 8.704.347 158.466 152.169 (245.715) (58)97 7.429 462.175 (22.018) 244.424 (1.131) 9.4(®.17
Yapilmakta olan yatirimlar 765.570 8.325 731.960 1.@15) (72) 14.573 6.246 - (296.428) - 1.219.120
Toplam 9.469.917 166.791 884.129 (256.770) (51.044) 22.002 468.421 (22.018) (52.004) (1.131) 10.628B.2
Birikmi s amortisman:
Yer alti ve yer sti dizenleri 97.831 4.480 6.351 (192) (222) - 4.824 - (224) - 112.848
Binalar 842.788 7.130 51.782 (32.452) (7.705) - 1.639 - 127 - 893.319
Makine, tesis ve cihazlar 2.208.146 62.331 139.43 (11.619) (2.817) 33 251.283 (10.647) - - 2.636.1
Tagit araclari 106.239 (1.648) 10.172 (12.179) (525) 11 2.135 - - - 104.205
Doseme ve demirbdar 1.317.832 3.776 104.782 (41.466) (13.901) 7.7 4.768 - - - 1.377.569
Toplam 4.572.836 76.069 312.517 (97.908) (25.170) 1.822 294.659 (10.647) (97) - 5.124.081
Net kayith deger 4.897.081 5.504.212

(*) Dipnot 3'te belirtilen Enerjisa’nigirket alimlarina ilgkindir.

(**) Dénem icinde yapilan transferlerin 40.539 TLfaddi olmayan duran varliklara, 11.368 TL'si yaiti amacli gayrimenkullere yapilgtir.
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtimedikge bin odé belirtiimistir.)

DIiPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi olmayan duran varliklarin, 30 Eylul 2012 W 2 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara donendirhareket tablolarsagidaki gibidir:

Satilmak lizere

Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan Deser
cevrim kapsamindaki isletme varliklara distklu gu/
1 Ocak 2012 farklar ilaveler Cikislar degisiklikler birle smesi (*) transferler Transferler(**) iptali 30 Eylul 2012
Maliyet 1.632.815 4.327 53.692 (6.580) 451 2276  1.935) 2.162 52 1.687.260
Birikmis itfa paylari (-) (361.063) (4.874) (71.365) 5.885 (195) - 1.479 (94) (42) (430.269)
Net kayitl deger 1.271.752 1.256.991
Satilmak lzere
Yabanci para Konsolidasyon elde tutulan
cevrim kapsamindaki Isletme  varliklardan
1 Ocak 2011 farklar ilaveler Cikislar degisiklikler Transferler birle smesi (*) transferler 30 Eylul 2011
Maliyet 1.353.706 9.949 29.991 (1.779) (8.116) 530. 164.872 10.367 1.599.529
Birikmis itfa paylari (-) (277.002) (5.289) (59.182) 319 700 - 39 (6.079) (344.572)
Net kayitl deger 1.076.704 1.254.957

(*) Grup bali ortakliklarindan Enerjisa Uretim 8.’nin, 2011 yili icerisinde IBA Elektrik Uretim Mauhcilik Sanayi ve Ticaret A., Italgen Elektrik Uretim AS, Alpaslan Il Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S. ve Pervari Elektrik Uretim Sanayi ve TicareSAnin hisselerini almasi sonucunda, satin alma l@desatin alinan net varliklarin kayith gierini asan kismi icin toplam 164.542 TL elektrik Gretimalis|
ile iliskilendirilmis olup maddi olmayan duran varliklar altinda muhasstirilmi stir.
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 11 -SEREFIYE

Serefiyenin 30 Eylul 2012 ve 2011 tarihleri itibddysona eren dokuz aylik ara donemlere ait hareket
tablosu @agida sunulmstur:

30 Eylal 2012 30 Eylul 2011
1 Ocak 725.290 725.227
Ilaveler (Dipnot 3) 10.978 -
Yabanci para ¢evrim farklari (29) (80)
30 Eylul 736.249 725.147
DIPNOT 12 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Taahhtitler - Bankacilik bolima 30 Eylul 2012 31 Arak 2011
Verilen teminat mektuplari 10.867.211 8.857.504
Akreditifler 4.020.332 3.795.163
Dovizli kabul kredileri 74.224 120.751
Diger teminatlar 2.175.008 1.221.178
Toplam 17.136.775 13.994.596
Taahhdtler - Diger sirketler 30 Eylal 2012 31 Aralk 2011
Verilen teminat mektuplari 809.620 760.542
Verilen diger teminatlar 206.590 230.848
Toplam 1.016.210 991.390

Borclanma senetleri ile ilgili geri alim ve geri sam taahhitleri:

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibamyborclanma senetleri (devlet tahvilleri, hazinaeddar
ve eurobondlar) ile ilgili geri alim ve geri satteahhtleri gagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Geri alim taahhdtleri 19.282.742 12.594.815
Geri satim taahhtleri 960.737 8.210

Yabanci para ve faiz swaplari ile vadeli doviz alinsatim s6zlemeleri ile ilgili taahhitler:

Alim-satim amacl slemlerin tarleri:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Yabancli para doviz alim 2.590.918 2.228.892
Yabancli para ddviz satim 2.614.049 2.244.317
Toplam 5.204.967 4.473.209
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 12 — KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Para swap alimlari 10.331.330 18.483.875
Para swap satari 10.384.762 18.372.964
Faiz haddi swap alimlari 13.545.741 8.480.649
Faiz haddi swap salari 13.545.741 8.480.649
Toplam 47.807.574 53.818.137

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Spot alimlar 3.484.640 1.838.510
Spot satlar 3.486.299 1.844.883
Toplam 6.970.939 3.683.393

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Para alim opsiyonlari 11.864.224 8.351.839
Para satim opsiyonlari 11.866.910 8.351.839
Toplam 23.731.134 16.703.678

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Future alimglemleri - -
Future satimslemleri 85.108 54.165
Toplam 85.108 54.165

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Diger alim glemleri 842.185 541.123
Diger satimglemleri 856.609 498.157
Toplam 1.698.794 1.039.280
Riskten korunma amacli tirev slem turleri:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Faiz haddi swap alimlari 1.610.028 3.500.793
Faiz haddi swap salar! 1.610.028 3.500.793
Toplam 3.220.056 7.001.586

47



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 12 - KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Bankacilik endigtl bélimune ait bilanco givarliklarin vade analizi
asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 902.969 9.964.242 10.867
Akreditifler 2.479.102 1.541.230 4.020.332
Kabul kredileri 45.738 28.486 74.224
Diger teminatlar 808.727 1.366.281 2.175.008
Toplam 4.236.536 12.900.239 17.136.775

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Bankacilik endiigtel bolimine ait bilango gl varliklarin vade analizi
asagidaki gibidir:

1 yila kadar 1 yildan fazla Toplam
Verilen teminat mektuplari 521.733 8.335.771 8.864.
Akreditifler 2.736.445 1.058.718 3.795.163
Kabul kredileri 81.337 39.414 120.751
Diger teminatlar 637.598 583.580 1.221.178
Toplam 3.977.113 10.017.483 13.994.596
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e

bin olarak belirtilmitir.)

DIiPNOT 13 - TAAHHUTLER

30 Eylul 2012 itibariyle Grup’un teminat/ rehinbiggk (“TRI”) pozisyonu gagidaki gibidir;

30 Eylul 2012
Toplam TL ABD
Karsihgi TL Dolari

A.Kendi tuzel kiili gi adina verm oldugu
teminatlar 821.481  440.781 130.392
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermgioldugu teminatlar ~ 452.235  144.339 92.508
C.Olgzan ticari faaliyetlerin yuratulmesi
amaciyla @er 3. kiilerin borcunu
temin amaciyla vermbldugu teminatlar  17.136.849 6.838.671 3.935.991
D.Diger teminatlar
i.Ana ortaklik lehine vermioldugu - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dger grupsirketleri lehine vermi oldugu - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jil€r
lehine verngioldusu 3.638 3.638 -

Diger TL
Avro Kar siligi

16.699 nm.4

15.384 107.282

1.380.8 155.177

Toplam Teminatlar 18.414.203 7.427.429  4.158.891

382.934 371.898

A.Kendi tizel kiili gi adina vermi oldugu
ipotekler 2.782.615 - 17.686
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermioldugu ipotekler - - -
C.Olagzan ticari faaliyetlerin yirittlmesi
amaciyla dger 3. kgilerin borcunu
temin amaciyla vergbldugu ipotekler - - -
D.Diger ipotekler
i.Ana ortaklik lehine verrgioldusu - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dier grupsirketleri lehine vermi oldugu - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen sil€r
lehine verngioldugu - -

1.191.705 -

Toplam ipotekler 2.782.615 - 17.686

A.Kendi tizel kiili gi adina vermi oldugu
rehin - -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermioldugu rehin - - -
C.Olagzan ticari faaliyetlerin yirittlmesi
amaciyla dger 3. kgilerin borcunu
temin amaciyla vergbldugu rehin - - -
D.Diger rehin
i.Ana ortaklik lehine vermioldugu - - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dger grupsirketleri lehine vermi oldugu - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jsil€r
lehine verngioldugu - -

Toplam Rehin - -
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e

bin olarak belirtilmitir.)

DiPNOT 13 - TAAHHUTLER (Devami)

31 Aralik 2011 itibariyle Grup’un teminat/ rehiptitek (“TRI”") pozisyonu aagidaki gibidir;

31 Aralik 2011

Toplam TL
Karsihgi TL

A.Kendi tuzel kiili gi adina verm oldugu
teminatlar 1.280.456 417.677
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermgioldugu teminatlar  589.318  133.038
C.Olgzan ticari faaliyetlerin yuratulmesi
amaciyla @er 3. kiilerin borcunu
temin amaciyla vermbldugu teminatlar  13.994.596 5.394.175
D.Diger teminatlar
i.Ana ortaklik lehine vermioldugu - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dger grupsirketleri lehine vermi oldugu - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jil€r
lehine verngioldusu - -

ABD
Dolari

144.802

96.529

3.495.189

Diger TL
Avro Kar siligi

45.782 3807

32.262 195.105

771.320113.404

Toplam Teminatlar 15.864.370 5.944.890

3.736.520

983264 785.889

A.Kendi tizel kiili gi adina vermi oldugu
ipotekler 2.148.620 57.954
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermioldugu ipotekler - -
C.Olagzan ticari faaliyetlerin yirittlmesi
amaciyla dger 3. kgilerin borcunu
temin amaciyla vergbldugu ipotekler - -
D.Diger ipotekler
i.Ana ortaklik lehine verrgioldusu - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dier grupsirketleri lehine vermi oldugu - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen sil€r
lehine verngioldugu 81 77

855.498 -

Toplam ipotekler 2.148.701 58.031

A.Kendi tizel kiili gi adina vermi oldugu
rehin - -
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermioldugu rehin - -
C.Olagzan ticari faaliyetlerin yirattlmesi
amaciyla dger 3. kgilerin borcunu
temin amaciyla vergbldugu rehin - -
D.Diger rehin
i.Ana ortaklik lehine vermioldugu - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen
dger grupsirketleri lehine vermi oldugu - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen Jsil€r
lehine verngioldugu 1.105 1.105

Toplam Rehin 1.105 1.105
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(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Dénen Varliklar 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Pein 6denen giderler 256.960 136.513
Indirilecek, devreden ve gir KDV 263.170 195.553
Bankalararasi ¢cek takas hesabi 91.721 205.449
Gelir tahakkuklari 69.494 18.273
Ertelenmg komisyon giderleri 34.656 29.974
Diger donen varliklar 96.671 258.786
Toplam 812.672 844.548
Diger Duran Varlklar 30 Eylal 2012 31 Aralik 2011

Indirilecek, devreden ve gir KDV 48.725 25.019
TEIAS alacaklari (*) 36.747 25.197
Ertelenmg komisyon giderleri 25.333 25.242
Sigorta alacaklar1 (**) 16.962 -

Diger duran varliklar 52.263 37.878
Toplam 180.030 113.336

(*) Grup’un misterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa, IAE adina iletim hatlari d@mektedir ve
maliyetleri yansitmaktadir. 30 Eyliil 2012 itibagyl Enerjisa’nin TEAS’tan alacaklarinin énemli kismi
Kavsakbendi, Kopri, Menge, Kandil ve Tufanbeyli projgiden olymaktadir. Enerjisa, bu alacaklarini
aylik ssit taksitler halinde on yil icerisinde tahsil edkiie

(**) Grup’'un misterek yonetime tabi ortakliklarindan Enerjisa'nidgkl projesinde gerceklen kaza sonucu
dogan sigorta alacaklarindan einaktadir.
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bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 14 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Diger Kisa Vadeli Yukumlulikler ve Borg¢ Kar siliklari

Y ukUmlaltkler 30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Gider tahakkuklar 256.543 148.722
Kazanilmamy komisyon geliri 207.286 48.045
Bankalararasi ¢cek takas hesabi 151.720 355.431
izin kasiliklari 54.476 47.944
Alinan sipar avanslari 33.848 31.476
Ertelenmg gelir 17.379 13.907
Tasarruf mevduati sigortasi 22.099 21.261
Diger kisa vadeli yuktumlultkler 7.389 1.301
750.740 668.087
Borg karsiliklar
Kredi karti puan karliklar 176.480 150.524
Dava kasgiliklari 26.613 20.281
Ekonomik ac¢idan dezavantajli sGztesler 17.727 20.125
Tazmin edilmensi ve nakde dénimemi
gayrinakdi krediler 6zel katklari 19.790 78.460
Diger kisa vadeli borg kaiiklari 8.807 43.063
249.417 312.453
Toplam 1.000.157 980.540
Diger Uzun Vadeli YUkumlultkler ve Borg Kar siliklar
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Kazanilmamy komisyon geliri 53.316 119.485
Uzun vadeli borg karliklari ve yakiamlaltkler 4.865 13.184
Toplam 58.181 132.669
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bin olarak belirtilmitir.)

DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR

Haci Omer Sabanci Holding $:nin onaylanmy ve cikarilms sermayesi her biri 1 Kr kayitll nominal
bedeldeki 204.040.393.100 (31 Aralik 2011: 204.898.100) hisseden alwmaktadir.

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibagyHolding'in onaylanngi ve ¢ikariimg sermayesi ve
sermaye yapissagidaki gibidir:

Hissedarlar: Pay (%) 30 Eylil 2012  Pay (%) 31 Arak 2011
Sabanci ailesi 43,61 890.027 43,61 890.027
Halka acik (*) 39,40 803.860 39,40 803.860
Sakip Sabanci Holding 8. 13,79 281.388 13,79 281.388
Sabanci Universitesi 1,51 30.769 1,51 30.769
Cimsa 1,06 21.534 1,06 21.534
H.O. Sabanci Vakfi 0,63 12.826 0,63 12.826
Sermaye 100 2.040.404 100 2.040.404
Kar silikl i stirak sermaye dizeltmesi (52.227) (52.227)
Hisse senetleri ihrag primi 21.670 21.670

(*)Yukaridaki tabloda halka aciklik orani icerissydbal ortakliklardan Exsa ve Tursa'nin piyasadan saimi olduklari
siraslyla %1,29 ve %0,21 oranindaki Sabanci Holtlisgeleri dahil edilngtir. Ayrica hissedarlarin piyasadan satin aldiklari
hisseler ile birlikte Sabanci Ailesi’'nin pay! %43,6akip Sabanci Holding $nin payr %14,07 ve H.O. Sabanci Vakfi'nin payi
%0,66 ‘ya gelmektedir. Yukaridaki tabloda belirfignoranlarla bu oranlar arasindaki fark tabloda halgklik orani icerisinde
dahil edilmitir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmi s Yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler biriaeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertipasal yedeklergirketin 6denmj sermayesinin
%20'sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak agrilitirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler 6denmgisermayenin %50’sini gegmedlsiirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir,
bunun d¢inda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin dgdir.

Ayrica, Gayrimenkul vdstirak Hissesi SagiKazanciistisnasi’'ndan yararlanabilmek icin s6z konusu
kazanclarin %75’inin pasifte bir fon hesabinda [§zslekler) tutulmasi ve 5 yil sire ilgdatmeden
cekilmemesi gerekmektediistirak Hissesi Sagi Kazanciistisnasi kapsaminda, gercekle ktirak
satslari neticesinde kanuni finansal tablolardasatu say kazanclarinin %75’lik kismii§tirak satg
karlar” altinda siniflandiriingtir. 2012 yilinda Holding yasal mali tablolarinddléknosa hisselerinin
halka arz dolayisiyla elde gjtisats karinin %75'ini bu hesap altinda kaydegtini

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlapnyadeklerin detayisagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Yasal yedekler 320.816 298.339
Istirak satg karlari 333.369 281.885
Toplam 654.185 580.224
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DIPNOT 15 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Holding, bah ortakliklarindan Teknosa’nin sermayesinde saitgugu 12.650 TL nominal deerli
hissenin halka arzini 17 Mayis 2012’de gercgklmistir. Takip eden glnlerde hisselerin fiyat
istikrarini sglamak tzere toplam 1.650 TL nominalgedi hisseyi geri almgtir. S6z konusuglemler
sonucunda Holding tarafindan sahip olunan etkirakbikt payl %60,65’e diimis fakat kontrol
glctinde bir d&siklik olmamistir. Etkin ortaklik payindaki dgsimin ve halka arz maliyetlerinin net
etkisi 58.562 TL 6zkaynaklarin altinda amiarak muhasebeitrilmi stir.

Kar Dagitimi

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ggmnece 2010 yih faaliyetlerinden elde edilen kamadazitim
esaslarn ile ilgili olarak paylari borsadgleim goren anonim ortakliklar icin, asgari kargdem
zorunlulyggu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul Karari iler klsgitiminin, SPK’'nin paylari
borsada slem géren anonim ortakliklarin kar glam esaslarini dizenlegli Seri:lV, No: 27
Tebligi'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas sgmerinde bulunan hikimlere wirketler
tarafindan kamuya aciklangmplan kar dgitim politikalarina goregsirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara @ olarak nakit ya da temettinin sermayeye eklenme®tiyle ihrac edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklaragaamasi ya da belli oranda nakit, belli oranda dde pay
dagitilmasi suretiyle gercelderiimesine ya da sz konusu tutaringddmadan ortaklik binyesinde
birakilabilmesine imkan verilrtir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsofidansal tablo duzenleme yukimlgliibulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklaandkagilanabildigi sirece, net datilabilir kar
tutarini, Kurul'un Seri:XI No:29 sayili Sermaye B$asinda Finansal Raporlamadigkin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edeceklerisktide finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarinarkamalmistir.

Nakit akisi  Yurtdi sindaki net Yabanci
Deger riskinden yatirim riskinden para ¢cevrim
artis fonlarr korunma fonlart ~ korunma fonlari Farklar

1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 713.203 (145.087 (35.652) 7.728
Donem igerisindeki afi(azalslar) (508.519) (77.546) (60.899) 196.371
Gelir tablosuna transfer edilen kazanclar (130.945) 69.243
Vergi etkisi - 1.661 12.180 -
Diger 401 - - -
30 Eylil 2011 itibariyle bakiyeler 74.140 (151.689) (84.371) 204.099
1 Ocak 2012 itibariyle bakiyeler (59.845) (139.607 (78.150) 194.073
Donem igerisindeki afi(azalslar) 892.509 (41.785) 57.514 (95.260)
Gelir tablosuna transfer edilen kazanclar (304.044) 31.205
Sirket tasfiyesi - - - 42.784
Vergi etkisi (116.082) 2.104 (11.503) -
Diger (7.989) - - -
30 Eylul 2012 itibariyle bakiyeler 404.549 (148.083 (32.139) 141.597
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DiPNOT 16 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

Kordsa, Giiney Amerika’da bulunan Bez Uretim TesisleBrezilya’da konsolide etme Kkarari
almistir. Bu islem sonrasinda atil kalan ve on iki ay icinde sagl beklenen sabit kiymetler sati
amaclyla elde tutulan varliklara transfer edjlmé bilancoda ayri olarak gosteriktii. Satstan elde
edilen gelirin ilgili varlgin defter dgerini ggmasi beklengiinden, satilmak Gzere elde tutulan séz
konusu faaliyetler icin herhangi bir gk disukltgt kasiligr kayda alinmangtir. Satilmak tzere elde
tutulan olarak siniflandirilan sabit kiymetlerirt defter dgeri 406 TL'dir (31 Aralik 2011: 466 TL).

Grup portfoytunde yer alan Olmuksa’ya ait hisse #enein tamaminin 101.230 TL bedel ile sata
iliskin International Paper Container Holdings (Sp&n), ile hisse devir andenasi 19 Eylil 2012
tarihinde imzalanmgtir. Hisse senetlerinin devri, ilgili mercilerdenlireacak izinler sonrasi
gerceklatirilecektir. 2011 ve 2012 yili konsolide gelir tabunda Olmuksa gelir tablosu kalemleri
durdurulan faaliyetlere gkin gelir giderler olarak siniflantir. 30 Eylul 2012 itibariyle konsolide
bilancoda Olmuksa’nin net varlik gleri 95.486 TL'dir.

Olmuksa’nin 30 Eylul 2012 ve 2011 dénemine aitrgallosu gagidaki gibidir:

Gelir tablosu

1 Ocak 1 Temmuz 1 Ocak - 1 Temmuz -

30 Eylil 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanii

Gelirler 141.355 47.127 134.824 43.539
Giderler (132.431) (44.674) (127.563) (42.291)
Vergi 6ncesi donem kari 8.924 2.453 7.261 1.248
Vergi (1.930) (545) (1.463) (97)
Donem kari 6.994 1.908 5.798 1.151

Holding % 99,93’tne sahip olgu basli ortakliklarindan Advansa’yr 10 Haziran 2011 taitibariyle

6 Milyon Avro bedel ile Almanya'da yegi&k BBMMR Holding GmbH'ye satntir. 30 Eylil 2011
itibariyle Advansa BV’'nin gelir tablosu kalemlerudiurulan faaliyetlere gkin gelir giderler olarak
siniflanmstir.

Advansa’nin 30 Eylil 2011 dénemine ait gelir tablagagidaki gibidir:

Gelir tablosu
1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2011 30 Eylul 2011
Gelirler 93.488 -
Giderler (87.520) -
Vergi 6ncesi dénem kari 5.968 -
Vergi (2.933) -
Donem Kkari 4.035 -
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DIiPNOT 17 - HNANSAL GEL IRLER/GIDERLER

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylul 2012 30 Eylul 2012 30 Eylul 2011 30 Eylanil

Finansal gelirler

Kur farki geliri 167.370 12.419 376.655 172.146
Faiz geliri 73.041 25.333 59.035 21.465
Toplam 240.411 37.752 435.690 193.611

Finansal giderler

Kur farki gideri 138.141 18.481 491.543 228.225
Faiz gideri 135.601 35.937 126.252 50.773
Diger finansman giderleri 84.927 41.247 42.637 8.028
Toplam 358.669 95.665 660.432 287.026

Finansal gelir ve giderler bankacilikahdaki bolumler ile ilgilidir.

DiPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Odenecek kurumlar vergisi ve gelir vergisi 942.386 329.468
Eksi: pain 6denen vergiler (511.084) (192.316)
Toplam ddenecek vergiler 431.302 137.152

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olatirketin bgh ortakliklari ve §tiraklerini konsolide etgi
finansal tablolar1 lzerinden vergi beyannamesi esine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergiskgklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler icin ayri hesaplanstir.

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve28%ayili yasa ile ggsmistir. S6z konusu 5520
sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek c¢ok Iniik 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak
Uzere yurlrlge girmitir. Buna gore Turkiye'de, kurumlar vergisi orar@12 yili icin %20'dir (2011:
%20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin ticari kazana vergi yasalari geii@ce indirimi kabul
edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalda yer alan istisnasirak kazanclari istisnasi vb.) ve
indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indiriimesi sorau bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitiimadg takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye'deki bir syeri ya da daimi temsilcisi ara@iiile gelir elde eden dar mikellef kurumlar ile
Tarkiye'de yerlgik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettilevpat yapiimaz. Bunlarin ginda
kalan ki ve kurumlara yapilan temettl édemeleri %15 omdaistopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar daitimi sayilmaz.

Sirketler Gger aylik mali karlar Gzerinden %20 arata gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyenakin
ayin 10’'uncu guntne kadar beyan edip 17'inci glkgamina kadar dderler. Y1l icinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumheergisi beyannamesi tUzerinden hesaplanacak karumil
vergisinden mahsup edilir. Mahsub&meen ddennsi gecici vergi tutari kalnglise bu tutar nakden iade
alinabilecgi gibi devlete kapi olan herhangi bir Bka mali borca da mahsup edilebilir.
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DiPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otsiitle mutabakat ge@amak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamelerapegtneminin kapangi ay: takip eden dérdincu
ayin 25'inci gint ajamina kadar k@ bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar gl zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilirhagali slem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhigatieniyle vergi miktarlari ggsebilir.

Turk vergi mevzuatina gbre beyanname Uzerinde g@stemali zararlar 5 yili gmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, lmaararlar, ge¢cmsi yil karlarindan mahsup
edilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bikcistisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Grup’a
ili skin olanlari @agida aciklanngiir:

Istirak Kazanclaristisnasi

Kurumlarin tam mukellefiyete tabi bir fdea kurumun sermayesingtifakten elde ettikleri temetti
kazanclar (yatirnm fonlarinin katilma belgeleg ylatirim ortakliklari hisse senetlerinden elddéeadkar
paylari hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primiistisnasi

Anonim sirketlerin kurulglarinda veya sermayelerini artirdiklari sirada igikdari hisse senetlerinin
itibari degerlerinin Uzerinde elden cikariimasindanglaaan emisyon primi kazanclarl kurumlar
vergisinden istisnadir.

Yurt Disi Istirak Kazanclariistisnasi

Kanuni ve § merkezi Turkiye'de bulunmayan anonim veya limiieklet mahiyetindeki bigirketin (esas
faaliyet konusu finansal kiralama veya her nevi koékiymet yatirimi olanlar hari¢) sermayesine,
kazancin elde edilgi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil sUrég#0 veya daha fazla oranda

istirak eden kurumlarin, bustiraklerin kanuni veyasi merkezinin bulundgu Ulke vergi kanunlari
uyarinca en az %15 oraninda (esas faaliyet konoandman temini veya sigortacilik olanlarda en az,
Tiarkiye'de uygulanan kurumlar vergisi oraninda)ukakar vergisi benzeri vergi yukusigan ve elde
edildigi vergilendirme donemine gkin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmegereken tarihe
kadar Turkiye'ye transfer ettiklegtirak kazanclari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul velstirak Hissesi Say Kazancifstisnasi

Kurumlarin, en az iki tam yil sureyle aktifleringer alan gtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri gatlan dgan kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden
istisnadir.istisnadan yararlanmak icin s6z konusu kazancirt@dsi fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
sure ile gletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Shadelinin sagin yapildg: yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Menkul kiymet ve tanmaz ticareti ve kiralamasi ilegiasan kurumlarin bu amacla ellerinde
bulundurduklari dgerlerin sagindan elde ettikleri kazanclar istisna kapsagindadir.
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DiPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)
Yatirim indirimi istisnasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazetgaamlanarak yiririge giren 6009 sayili
Kanun'un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Q@@k0 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan
2009/144 sayih Karari ile iptal edilen 193 sa@lelir Vergisi Kanunu’nun gegici 69. Maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresniggen dizenlenmistir. Yeni dizenleme ile,
kazancin yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyenseearaki donemlere devreden yatirim indirimi
istisnasindan yil sinirlamasi olmaksizin yararfaaya devam edilmesi ganmakta, ancak vergi
matrahlarinin tespitinde yatirim indirimi istisnagarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgill
kazancg tutarinin %25’inismmamasi ongorilmektedir. Yine yapilangtéklikle, yatirim indiriminden
yararlanacak olanlarin kurumlar vergisi oraninin0%&sil yardrlikteki oran (%20) olmasi esasi
benimsenmistir.

6009 sayill Kanun’un 5. maddesiyle Gelir Vergisinkau’'nun gecici 69. maddesinin birinci fikrasina
eklenen, vergi matrahlarinin tespitinde yatiriminng istisnasi olarak indirim konusu yapilacak
tutarin, ilgili kazancin % 25’ini gamayacgina dair ibare Anayasa Mahkemesi Karariyla iptal
edilmistir. Anayasa Mahkemesi'nin 2010/93 Esas 2012/9 Kasayili Kararl 18ubat 2012 tarih ve
28208 sayill Resmi Gazete’de yayimlagtmi Yayimlanan Kararda da belirtigli Gzere, Anayasa
Mahkemesi dava ile ilgili esasashin 9 Subat 2012 gunlu, E.2010/93, K.2012/20 sayil kaeaatif
yaparak Gelir Vergisi Kanun’unun gecici 69. maddasibirinci fikrasina eklenen hikmuin iptal
edildigini, bu hikmin uygulanmasindang@a@ak sonradan giderilmesi gli¢ veya olanaksiz dw@m
zararlarin 6nlenmesi ve iptal kararinin sonu¢sumémasi igin 9Subat 2012 gunli, E.2010/93,
K.2012/20 kararin Resmi Gazete'de yayimlagiacaine kadar yuriritinin durdurulmasina karar
vermistir. Buna goére, devreden yatirim indirimi tutaridman mukelleflerin, 1&ubat 2012 tarihinden
itibaren verecekleri beyannamelerde (gecici velkylleyannameler dahil) sahip olduklari tutarlarin
%2100’'Un0 indirime esas kazanclarinin tamamina kexdrebilmeleri mimkdnddr.

30 Eylul 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hegagmlerine ait konsolide kapsamli gelir tablosunda
yer alan kapsamli gelir kalemleringkin vergi tutarlari gagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi
oncesi gideri sonrasil oncesi gideri sonrasi
Satilmaya hazir finansal
varliklarin net
gerceklememi
piyasa gelirleri 2.183.016 436.603 1.746.413554.683) (310.937) (1.243.746)
Satilmaya hazir finansal
varliklarin gelir tablosuna
transfer edilen kazanclari (745.277) (149.055) 596(222) (401.218) (80.244)  (320.974)
Nakit aksl! riskinden
korunma araglari (18.053) (3.611) (14.442) 36.46 7.292 29.168
Yurtdisindaki net yatirim riskinde
korunma amach tarev finansal
varliklara iliskin kar/(zarar) 140.906 28.181 112.725 (149.276) 9.885) (119.421)
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki dgisim (191.249) - (191.249) 331.792 - 331.792
Diger (19.582) (3.916) (15.666) 1.229 246 983
Diger Kapsaml Gelir 1.349.761 308.202 1.041.559 (157/06) (413.498) (1.322.198)
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DiPNOT 18 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Ertelenmis vergiler

Grup, ertelenmi gelir vergisi varlik ve yukamluliklerini, bilancdalemlerinin SPK Finansal
Raporlama Standartlari ve vergi finansal tablo@asindaki farkli dgerlendiriimelerin sonucunda
ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkateasdk hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gel
ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standarttarivergi kanunlarina goére gigik raporlama
donemlerinde muhasebgteesinden ve devreden mali zarar ile yatinm indirigtisnasindan

kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gercejdeek uzun vadeli gecici farklar Gzerinden yukumiuhiethoduna gore
hesaplanan ertelengniergi varliklari ve yukitmlalukleri icin uygulandcaran Tarkiye icin %20'dir.

Sasa ve Cimsa, vergi risklerinin ortadan kaldirdmamaciyla T.C. Maliye Bakagl vergi inceleme
elemanlari tarafindan yapilan vergi incelemeletiicesinde tarh edilen vergi ve vergi cezalarinin
kaldiriimasi icin a¢ngi oldugu davalardan vazgecerek Bazi Alacaklarin Yenidepilgadiriimasi
hakkinda 6111 sayili Kanun hikimlerinden yararlanmiBu kapsamda tarh edilen vergi ve vergi

cezasl 25.112 TL olarak hesaplastmn

Grup’'un 30 Eyldl 2012 tarihi itibariyle Uzerindemtedenmi vergi alacl hesaplanmayan toplam
73.896 TL (31 Aralik 2011: 80.911 TL) devreden nzalrari bulunmakta olup bustaabilir mali zarar
bes yili asmamak kaydiyla dénem kurum kazancindan indirileBili Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle tginabilir mali zarar tutarlari ve kullanilabileceklen son hesap dénemlegiagidaki

gibidir:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
2012 - 14.796
2013 12.860 12.860
2014 45.105 52.876
2015 - 60
2016 15.931 319
Toplam 73.896 80.911

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Ertelenmg Vergi Varliklari 681.062 586.634
Ertelenmg Vergi Yukumltlikleri 505.654 451.789
Toplam 175.408 134.845

30 Eylal 2012 30 Eylal 2011

1 Ocak bakiyeleri 134.845 53.121
Dogrudan 6zkaynaklarla gkilendirilen (108.215) 15.710
Sirket alimi etkisi (5.079) 9.521
Satg amaciyla elde tutulan varhklardan transfer - 96)2
Sats amaciyla elde tutulan varliklara transfer 1.078 2%3)
Konsolidasyon kapsamindakigigklikler 59 (2.696)
Yabanci para ¢evrim farklar 3.519 (5.765)
Gelir tablosu ile iljkilendirilen 149.453 36.416
Diger (252) (4.850)
30 Eylul bakiyeleri 175.408 98.908
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DIPNOT 19 - TUREV ARACLAR

30 Eylul 2012

Makul deger
Alim-satim amacl tirev araclar: Varlik Yukamlulak
Yabanci paraya dayali tlrev araclar
Doviz ve faiz haddi swap alve saty islemleri 396.517 (463.371)
Vadeli doviz aly ve saty islemleri 39.557 (58.864)
Doviz ve faiz haddi future alve saty islemleri 34.958 (31.629)
Doviz al ve saty opsiyonlari 63.894 (73.976)
Diger als ve saty islemleri 7.479 (16.556)
Toplam alim satim amacli tlrev araclar 542.405 (64396)
Riskten korunma amacli tirev araglar:
Doviz ve faiz haddi swap alve saty islemleri - (658.281)
Vadeli doviz aly ve saty islemleri 5.191 -
Doviz als ve saty opsiyonlari 592 -
Toplam riskten korunma amagli tiirev araclar 5.783 658.281)
Toplam tirev araclar 548.188 (1.302.677)
31 Aralik 2011

Makul deger
Alim-satim amach tirev araclar: Varlik Yukamlulak
Yabanci paraya dayali tlrev araclar
Doviz ve faiz haddi swap alve sat islemleri 647.922 (502.462)
Vadeli doviz alg ve saty islemleri 55.833 (58.914)
Doviz ve faiz haddi future glve safy islemleri 54.569 (35.946)
Doviz ve faiz haddi ajive saty opsiyonlari 65.235 (69.770)
Diger alg ve saty islemleri 9.042 (7.004)
Toplam alim satim amagli tlrev araglar 832.601 (67@96)
Riskten korunma amacli tirev araclar:
Doviz ve faiz haddi swap alve saty islemleri - (330.918)
Vadeli doviz alg ve saty islemleri 1.351 -
Toplam riskten korunma amagli tirev araglar 1.351 830.918)
Toplam tlrev araglar 833.952 (1.005.014)
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DIPNOT 20 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR

a) Bankacilik

Mu sterilere verilen kredi ve avanslar 30 Eylul 2012 3Aralk 2011
Tuketici kredileri ve kredi karti alacaklar 31.9@45 25.287.278
Kigik olcekli sletmeler 6.750.473 5.229.867
Insaat 5.016.694 5.854.753
Salik ve sosyal servisler 4.488.434 3.982.466
Diger Uretim sektorleri 3.816.439 2.991.087
Kimya 3.677.450 2.995.353
Madencilik 3.674.293 2.732.393
Mali kuruluglar 3.377.482 3.595.713
Gida, toptan ve perakende ticaret 2.741.007 2.979.9
Telekomiinikasyon 2.230.633 1.964.739
Tekstil 1.619.375 1.192.345
Otomotiv 1.235.694 889.707
Proje finansmani ile ilgili krediler 1.002.635 18637
Turizm 892.120 757.384
Elektronik 576.557 249.521
Tarim ve ormancilik 395.629 306.684
Diger 14.426.346 11.588.621
87.845.946 73.306.645
Takipteki krediler 1.415.676 1.262.659
Mu sterilere verilen kredi ve avanslar toplami 89.261.82 74.569.304
Kredi risk kagili g (2.427.516) (1.976.426)
Md sterilere verilen krediler ve avanslar-net 86.834.16 72.592.878
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DIiPNOT 20 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR (Devami)

30 Eylul 2012 itibariyle bankacilik endustriyel bdline ait kredi risk kariginin varlik siniflar

bazindaki hareket tablosgagidaki gibidir:

Kurumsal Tulketici Toplam
1 Ocak 2012 1.078.978 897.448 1.976.426
Brit kasiliklar 432.957 338.219 771.176
Tahsilatlar (133.319) (206.396)
Finansal tablolardan cikarilanlar (88.232) (113.683)
Yabanci para ¢evrim farklari (7)
30 Eylul 2012 1.413.400 1.014.116 2.427.516

30 Eylul 2011 itibariyle bankacilik endustriyel bidltine ait kredi risk kariginin varlik siniflari

bazindaki hareket tablosgagidaki gibidir:

Kurumsal Tulketici Toplam

1 Ocak 2011 969.340 828.320 1.797.660
Brit kasiliklar 220.143 262.455 482.598
Tahsilatlar (117.322) (157.364) (274.686)
Finansal tablolardan cikarilanlar (52.467) (82.926)
Yabanci para ¢evrim farklari - 22
30 Eylul 2011 1.041.724 880.944 1.922.668
30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaeymisterilere verilen kredi ve avanslarin vade analizi
asagida sunulmstur:

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 32.964.943 24.096.237
3ile 12 ay arasi 19.146.140 15.989.617
Cari 52.111.083 40.085.854
lile 5yl arasi 26.143.532 24.156.809
5 yildan fazla 8.579.491 8.350.215
Cari olmayan 34.723.023 32.507.024
Toplam 86.834.106 72.592.878

62



HACI OMER SABANCI HOLD ING ASS.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK DONEME A iT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge bin Turk Lirasi (LT) olarak belirtilmistir. TL disindaki para birimleri, aksi belirtiimedik¢e
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DIiPNOT 20 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAKLAR (Devami)

30 Eylul 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibamyl misterilere verilen krediler ve avanslarin
sOzlemelerde yer alan yeniden fiyatlama tarihlgagadaki gibidir

30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
3 aya kadar 45.408.405 35.947.093
3ile 12 ay arasl 22.639.558 20.413.180
lile 5yl arasi 15.700.195 13.748.109
5 yildan fazla 3.085.948 2.484.496
Toplam 86.834.106 72.592.878

Finansal kiralama alacaklari:

30 Eylul 2012 tarihi itibariyle Akbank'in B Ortakhg olan Ak Finansal Kiralama A.'nin kisa ve
uzun vadeli finansal kiralama alacaklari 1.906.419dir (31 Aralik 2011: 1.409.643 TL).

b)  Sigortacilik
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011

Sigortacilik faaliyetlerinden alacaklar (net) 21331 155.267

DIPNOT 21 - HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN BORCLAR

a) Bankacilik
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Vadesiz Vadeli Toplam Vadesiz Vadeli Toplam
Tasarruf mevduati 4.369.554 42.720.587 47.090.141.903466 40.858.803 44.762.269
Ticari kurulular 6.292.166 19.093.191 25.385.357 5.204.736 ©/634 23.111.370
Bankalararasi mevduat 388.095 12.003.530 12.391.625392.604  9.893.214 10.285.818
Repo slemlerinden
salanan fonlar - 19.488.836 19.488.836 - 12.420.36@.420.360
Diger 1.128.914 1.707.584 2.836.498 221.261 1.019.525.240.786
Toplam 12.178.729 95.013.728 107.192.457 9.722.062.098.536 91.820.603
b)  Sigortacilik
30 Eylul 2012 31 Aralik 2011
Sigortacilk faaliyetlerinden borglar (net) 72.724 59.130
Sigorta teknik kagiliklari 564.148 520.986
Toplam 636.872 580.116
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DIPNOT 22 -ILiSKILI TARAF ACIKLAMALARI
Ust duizey yoneticilere sglanan faydalar:

Grup, Ust dizey ybnetim kadrosunu A Grubu ve Uakiak nitelendirdii yonetim kurulu bgkant,
genel mudur, genel sekreter, grupskamlari, daire bganlar, grup direktorleri olarak belirlestir.
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar Ucretler, ikramiyelaysyal guvenlik, sglik sigortasi, izin,
takdir ikramiyesi ve tgvik primini icermektedir. Dier uzun vadeli faydalar bireysel emeklilik sistemi
ddemelerini icermektediisten cikariima nedeniyle ganan faydalar emeklilik ve transfer sebebiyle
isten cikarilan Ust duzey yOneticilere 6denen kiderminati ve izin 6demelerini icermektedir.

Grup'un 30 Eylil 2012 ve 2011 tarihlerinde sonanedokuz aylik ara donemlerde ust dizey
yoneticilerine sgladig faydalarin kirthmi gagidaki gibidir:

30 Eylul 2012 30 Eylul 2011
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 11.389 9.973
Isten cikariima nedeniyle gianan faydalar 244 233
Diger uzun vadeli faydalar 133 123
Toplam 11.766 10.329

DIPNOT 23 - HANANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEY i

Doviz Kuru Riski

Grup, doviz cinsinden borc¢lu bulunulan tutarlamnisiyonel para birimine ¢evrilmesinden dolay kur
degisiklerinden dg@an doviz riskine sahiptir. Bu riskler, doviz pozisyainun analiz edilmesi ile takip
edilmekte ve sinirlandirimaktadir. Grup bilancdekalerinden d@an kur riskini en aza indirmek
amaci ile tirev araclardan yararlanmakta; forwadswap kullanimi ile yabanci para kuru riskinden
sinirli olarak korunmaktadir.

Akbank’in yabanci para cinsinden ve yabanci paexydeksli varliklari ile yabanci para cinsinden
yukumlulUkleri arasindaki fark “Yabanci Para (“YRigt genel pozisyon” olarak tanimlanmakta ve
kur riskine baz tgil etmektedir. Kur riskinin 6nemli bir boyutu daPYnet genel pozisyon igindeki
farkli cinsten yabanci paralarin birbirleri kesindaki dgerlerinin de&ismesinin dgurdugu risktir
(capraz kur riski). Akbank kur riskine maruz tutélst Diizey Risk Komitesi tarafindan belirlenen
limitler icerisinde tutmaktadir. Ust Diizey Risk Kitesi genel ekonomik durum ve piyasalardaki
gelismelere gore risk limitlerini srekli olarak gozdegecirmekte ve gerekli hallerde yeni limitler
belirlemektedir. S6z konusu limitler hem YP net glepozisyon i¢cin hem de bu pozisyon icindeki
capraz kur riski icin ayri ayri belirlenmekte vekitaedilmektedir. Kur riski yonetiminin bir araci
olarak swap ve forward gibi vadellém sdzlgemeleri de gerekginde kullanilarak riskten korunma
sgglanmaktadir.

Grup balica Avro, ABD Dolari veingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaditr.
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DIPNOT 23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELIiGi VE
DUZEYI (Devami)

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaylyabanci para cinsinden olan finansal varlik ve
yukamlaluklerin, konsolidasyon dizeltmeleri dncelgnTL cinsinden kayitl derleri gagidaki gibidir:

30 Eylal 2012 31 Aralik 2011
Varliklar 62.906.703 56.749.714
Yukamlaltkler (71.485.257) (68.569.141)
Net bilan¢o yabanci para pozisyonu (8.578.554) (819.427)
Bilanco dsi tlirev enstriimanlarin pozisyonu 8.536.893 11.23.3
Bilanco ve bilango dsi yabanci para pozisyonu, net (41.661) (595.108)
30 Eylul 2012
Toplam ABD ingiliz
TL kar sihgi Dolari Avro Sterlini Di ger

Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.393.404 2.137.048 2.087. 27.954 156.445
Finansal Yatirimlar 10.614.228 7.350.936 3.263.292 - -
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 35.718.537 254743  10.598.175 30.728 42.156
TCMB Rezervleri 11.252.715 4.677.284 5.173.894 - 1281
Ticari Alacaklar 722.424 304.295 345.762 5.538 B8.8
Diger Aktifler 205.395 78.914 53.186 221 73.074
Toplam varliklar 62.906.703 39.595.955 21.506.266 841 1.740.041
Yukumlalukler:
Alinan Krediler veihrag Edilen

Menkul Kiymetler 20.206.690 12.982.695 7.163.297 8.738 51.960
Musteri Mevduatlar 50.175.757 32.554.778 15.329.667 93.896 1.397.716
Ticari Borglar 561.183 194.324 181.585 274 185.000
Diger Borglar ve Kagliklar 541.627 264.320 212.555 3.859 60.893
Toplam yukumlulukler 71.485.257 45.996.117 22.88740 906.467 1.695.569
Bilango disi ddviz cinsinden turev araglarin net

varhk/(yukamlalik) pozisyonu 8.536.893 7.00831 744.324 846.238 (61.723)
Net yabanci para varlik/(yakamlalik)

pozisyonu (41.661) 607.892 (636.514) 4.212 (17.251)
Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yikamlilik) pozisyonu (41.661) 607.892 636.514) 4212 (17.251)
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DIPNOT 23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIiGi VE

DUZEY1 (Devami)

31 Arahk 2011

Toplam ABD ingiliz
TL kar sihgi Dolari Avro Sterlini Di ger

Varliklar:
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.991.131 2.846.134 2.003. 20.573 119.407
Finansal Yatirimlar 7.288.979 4.024.172 3.264.807 - -
Finansal Faaliyetlerden Alacaklar 34.938.562 24064  10.359.787 41.238 63.469
TCMB Rezervleri 8.609.832 8.163.721 - - 446.111
Ticari Alacaklar 705.232 287.420 338.736 6.501 73.5
Diger Aktifler 215.978 75.903 52.666 474 86.935
Toplam varliklar 56.749.714 39.871.418 16.021.013 .B86 788.497
Yukumlalukler:
Alinan Krediler veihrac Edilen

Menkul Kiymetler 23.206.015  16.070.513 7.084.785 10.851 39.866
Musteri Mevduatlari 44.233.111  29.335.078  13.398.351 06.8B30 692.902
Ticari Borglar 586.115 130.062 234.431 416 221.206
Diger Borglar ve Kagliklar 543.900 154.762 333.824 3.783 51.531
Toplam yukumldlikler 68.569.141  45.690.415 21.051B9 821.830 1.005.505
Bilanco disi doviz cinsinden tlrev araglarin net

varlik/(yUkimliliuk) pozisyonu 11.224.319 6.38269 3.954.376 756.744 130.930
Net yabanci para varlik/(yakamlalik)

pozisyonu (595.108) 563.272  (1.076.002) 3.700 6.Q88)
Parasal kalemler net yabanci para

varlik/(yikamlilik) pozisyonu (595.108) 563.272 (1.076.002) 3.700 (86.078)
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DIPNOT 23 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTELIGi VE
DUZEY1 (Devami)

Asagidaki tabloda 30 Eylul 2012 ve 2011 tarihlerindeaeren ara donemlerde bankacilik endustriyel
bolumiu dginda kalan Grupsirketleri icin Grup’un bilangcosundaki net déviz peyonunun doéviz
kurlarindaki dgisimlerle ulgaca durumlar 6zetlenngtir:

30 Eylal 2012 Kar/zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi  dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi
ABD kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukiumlGlgi (5.616) 5.616 - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki (5.616) 5.616 - -
Avro kurunun %10 d&smesi halinde

Avro net varlik/yukimlalgi (26.837) 26.837 - -

Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (26.837) 26.837 - -
Sterlin kurunun %10 dgsmesi halinde

Sterlin net varlik/yakimlGkgii 250 (250) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 250 (250) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %10 g@emesi hali

Diger ddviz net varlik/yikimIugi (1.353) 1.353 - -

Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varlklari net etki (1.353) 1.353 - -

(33.555) 33.555 - -

30 Eylul 2011 Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yabanci paranin  Yahnci paranin
deger kazanmasi dger kaybetmesi  dger kazanmasi  dger kaybetmesi
ABD kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukiumlGlgi 43.782 (43.782) - -

ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolari net etki 43.782 (43.782) - -
Avro kurunun %10 dgsmesi halinde

Avro net varlik/yakimlulgi (44.635) 44.635 - -

Auvro riskinden korunan kisim (-) - - - -
Avro net etki (44.635) 44.635 - -
Sterlin kurunun %10 dgsmesi halinde

Sterlin net varlik/yakimlGkgii 840 (840) - -

Sterlin riskinden korunan kisim (-) - - - -
Sterlin net etki 840 (840) - -
Diger doviz kurlarinin ortalama %210 gemesi halinde

Diger ddviz net varlik/yikimIu i (5.785) 5.785 - -

Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
Diger doviz varliklari net etki (5.785) 5.785 - -

(5.798) 5.798 - -
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DIPNOT 24 - BLANCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup portfoyiinde yer alan Olmuksa'’ya ait hisse gerigin tamaminin 101.230 TL bedel ile sata
iliskin International Paper Container Holdings (Sp&n), ile hisse devir andanasi 19 Eylil 2012
tarihinde imzalanmtir. Hisse senetlerinin devri, ilgili mercilerdenlireacak izinler sonrasi
gerceklgtirilecektir. Olmuksa hisselerinin Internationalffeéa Sabanci Ambalaj Sanayi ve Ticare$ A.
tarafindan satin alinmasinaskiin isleme Rekabet Kurulu tarafindan 1 Kasim 2012 tad&irzin
verilmistir.

Akbank, takipteki krediler portfdyliiniin 500.100 Tutdrindaki boliumini 1 Ekim 2012 tarihi itibariyle
95.100 TL bedel karliginda Girgsim Varlik Y6netimi AS.'ne satmtir.

Akbank yurt dsina iki farkli vade diliminde tahvil ihracinda bulonustur. Bunlardan ilki olan 500.000
Amerikan Dolari nominal tutarli, 24 Ekim 2017 itfrihli ve 5 yil vadeli sabit faizli tahviller %348
faiz orani Uzerinden fiyatlangnive kupon orani %3,875 olarak belirlegtmi Digeri 500.000
Amerikan Dolari nominal tutarli 24 Ekim 2022 itfarihli ve 10 yil vadeli sabit faizli tahviller %529
faiz orani Gizerinden fiyatlangwe kupon orani %5,00 olarak belirleriii
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